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V Praze dne 25. srpna 2016

VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., ICO: 26823357, se sidlem
na adrese Ruska 1142/30, 703 00 Ostrava - Vitkovice, spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu
v Ostravé, oddil B, vlozka 2751

JUDr. Katefinou Martinkovou, LL.M., advokatkou se sidlem Sokolska tr.
966/22, 702 00 Ostrava — Moravska Ostrava, zapsanou v seznamu
advokatti vedeném Ceskou advokatni komorou pod &. 2760

Komeréni banka, a.s., ICO: 45317054, se sidlem Na Pfikop& 969/33,
114 07 Praha, spoleCnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11407

Mgr. Jifim Tomolou, advokatem se sidlem Dentons Europe CS LLP,
Platnérska 191/4, 110 00 Praha 1, zapsanym v seznamu advokat(
vedeném Ceskou advokatni komorou pod evidenénim &islem 11024

Navrh na ustanoveni insolvenéniho spravce postupem podle § 25
odst. 3 insolvenéniho zakona

Upozornéni na okolnosti branici uréeni insolvenéniho spravce podile
§ 25 odst. 4 insolvencéniho zakona a na mozné obchazeni zakona pfi
urCovani osoby insolvenéniho spravce ze strany skupiny
VITKOVICE MACHINERY GROUP

Vypis z obchodniho rejstfiku BIC Ostrava s.r.o.

Rozvaha obchodniho zavodu PJ 814 ENVI

Finan¢ni plan ENVI na obdobi 2015 az 2019

Vypis z obchodniho rejstfiku ENVI

Znalecky posudek Ostravské znalecke a.s. z 12.11.2015



l.
Uvod

1. Dne 29. 4. 2016 bylo zahajeno insolvencni fizeni va¢&i dluznikovi na navrh véritele WETAG
INVEST a.s. Navrhem ze dne 17.8.2016, C.I. A-47, se k insolvenénimu navrhu véfitele
WETAG INVEST a.s. pfidal také dluznik, potvrdil existenci svého Upadku, navrhnul zplsob
jeho FeSeni reorganizaci a souhlasil stim, aby soud rozhodl o uUpadku bez jednani.
Insolvenéni soud o insolvenénich navrzich ke dni tohoto podani dosud nerozhodnul.

2. Dne 23.8.2016 bylo zahajeno na zakladé dluznického insolvenéniho navrhu insolvenéni Fizeni
100 % dcefiné spole¢nosti dluznika, spoleénosti VITKOVICE ENVI a.s. (dale jen "ENVI").
K tomuto insolvenénim navrhu (dale jen "Insolvenéni navrh ENVI") spole¢nost ENVI udajné
predloZila reorganizacni plan schvéleny potfebnymi vétSinami véritell ve smyslu § 148 odst. 2
insolvenéniho zakona (dale jen "Reorganizacni plan ENVI"). V Reorganiza¢nim planu ENVI
urCila spolecnost ENVI Mgr. Evu Hepperovou insolvencni spravkyni. V podrobnostech
Komeréni banka, a.s. odkazuje na spis insolvencniho fizeni vedeného Krajskym soudem
v Ostravé pod sp. zn. KSOS 37 INS 19481 / 2016.

3. Z nize uvedenych skuteCnosti vyplyva, Zze zahajeni insolvencniho fizeni proti ENVI je pouze
ugelovym krokem, kterym zifejmé hodla skupina VITKOVICE MACHINERY GROUP (dale jen
"Skupina VMG") ovladajici dluznika dosahnout ustanoveni Mgr. Hepperové insolvencni
spravkyni dluznika podle § 25 odst. 4 insolvencniho zakona (a neni vylouceno, Ze také
insolvenéni spravkyni VITKOVICE GEARWORKS a.s., ohledné& niz probiha insolvenéni fizeni
pod sp. zn. KSOS 37 INS 18483 /2016).

4. Komer&ni banka, a.s., povazuje za nutné upozornit soud na okolnosti, které brani ur€eni Mgr.
Hepperové jako insolvencni spravkyni dluznika a souCasné se hodla v tomto insolvenénim
fizeni vyjadfit k postupu dluznika, ktery zjevné €ini kroky zkracujici jeho majetek a poSkozujici
jeho véfitele.

5. Komer¢ni banka, a.s., ma za to, Ze by mél soud namisto Mgr. Hepperové ustanovit dluznikovi
insolvenéniho spravce podle § 25 odst. 3 insolven¢niho zakona, a to i pfipadné jako
prfedbé&Zného insolven&niho spravce, jak KB navrhovala ve svém podani na €.l. A-53.

Il
Okolnosti branici uréeni Mgr. Hepperové insolvenéni spravkyni
dluznika podle § 25 odst. 4 insolvenéniho zakona

6. Dluznik potvrzuje na €.I. A-47, Ze ma reorganizacni plan "ve vysokém stadiu rozpracovanosti
a projednaval jeho hlavni teze s nejvét§imi véfiteli”. Komeréni banka, a.s., jako nejvétsi veritel
dluznika potvrzuje, Zze mu byl dluznikem pfedlozen navrh jeho reorganizacniho planu
s zadosti o jeho schvaleni a o tomto navrhu jednal s dluznikem spole¢né s dalSimi bankami
béhem poslednich dvou mésicud. Zjevnym cilem dluznika na téchto jednani mélo byt zajisténi
schvaleni reorganizacniho planu skupinou zajisténych véfitelll a jeho predlozeni spole¢né s
insolvenénim navrhem dluznika a navrhem na povoleni reorganizace podle § 148 odst. 2
insolvenéniho zakona. Ke shodé na obsahu planu nedoslo mimo jiné z divodu neshody na
osobé insolvencniho spravce, a proto dluznik soudu schvaleny reorganizacni plan nakonec
nepiedlozil. Komeréni banka, a.s., v8ak oteviené deklarovala, Ze podporu standardni
reorganizaci (1j. nikoli pfedbalené) zvazi (viz podani na ¢.I. A-53).
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7. Béhem jednani o reorganizaénim planu dluznik zadném z véfiteld nesdélil, Zze jeho 100 %
dcefina spole¢nost ENVI se mlze nachazet v Upadku a Ze hrozi, Ze tato spole¢nost bude
podavat sama na sebe insolven¢ni navrh. Jedna se pfitom o vyznamnou &ast majetku
dluznika, jehoz hodnota jesté na konci roku Cinila podle znaleckého posudku Ostravské
znalecké a.s. ¢astku 117.014.000,- K& (srov. ¢lanek Il odst. 3 Insolvenéniho navrhu ENVI).

8. Reseni pfipadného UGpadku ENVI mélo byt proto bezesporu pfedmétem jednani
o reorganiza¢nim planu dluznika, stejné jako zplsob feSeni Upadku této spolecnosti, jejiz
akcie jsou souclasti majetkové podstaty dluznika. Pokud tomu tak nebylo, dluznik
nepredkladal vériteldm kompletni zpUsob feseni svého Upadku a jeho navrh reorganizacniho
planu tak od samého pocatku nebyl zplsobily k tomu, aby seznamil véritele s informacemi,
které svym obsahem a rozsah odpovidaji informacim, které musi byt obsazeny ve zpravé
o reorganizaénim planu k tomu, aby o navrhu vibec mohli hlasovat (§ 345 odst. 1
insolvenéniho zakona).

9. Z uvedeného je zfejmé, Ze dluznik bud jeSté na zaCatku srpna nepocital s tim, ze jeho
dcefina spolec¢nost ENVI poda na sebe insolvenéni navrh (coz je nepravdépodobné), anebo
Skupina VMG pocitala s tim, ze v pfipadé, Ze nedojde k dohodé s véfiteli dluznika na
predbalené reorganizaci jeho podniku (véetné shody ohledné osoby insolvenéniho spravce),
pokusi se prosadit uréeni insolvenéniho spravce zplsobem podle § 25 odst. 4 insolvenéniho
zakona prostfednictvim Reorganiza¢niho planu ENVI, ktery byl pfiloZzen k Insolvenénimu
navrhu ENVI.

10. Pro Komerc¢ni banku, a.s., bylo velkym pfekvapenim, kdyZ se dozvédéla z insolvencniho
rejstiiku, ze spole¢nost ENVI je v upadku a podala na sebe insolvenéni navrh. ENVI ve svém
insolvenénim navrhu tvrdi, Ze Reorganizaéni olan ENVI je schvaleny podle § 148 odst. 2
insolvenéniho zakona a uvadi Mgr. Hepperovou jako reorganizaCnim planem uréenou
insolvencni spravkyni spole¢nosti ENVI.Komer¢ni banka, a.s., zde nehodla hodnotit stav
spolecnosti ENVI a polemizovat zda je &i neni v Upadku. Protoze vSak spolecnost ENVI na
sebe podala insolvenéni navrh bezprostfedné poté, kdy se dluznik pfidal k insolvenénimu
navrhu WETAG INVEST a.s. vtomto Fizeni, je zjevné jedinym smyslem pfedlozeni
Reorganiza¢niho planu ENVI dosaZeni ustanoveni Mgr. Hepperové insolvenéni spravkyni
ENVI podle § 25 odst. 1 insolvencniho zakona a ve smyslu § 25 odst. 4 insolvenéniho zakona
také v dalsich insolvencénich fizenich tykajicich se subjektt ze Skupiny VMG, véetné dluznika.
Komer¢ni banka, a.s., ma za to, ze Skupina VMG, jejiz soucasti je i dluznik, vSak timto
zplsobem obchazi ustanoveni § 25 odst. 3 insolvenéniho zakona.

11. Pokud ma soud za to, ze pfipada v Gvahu urCeni Mgr. Hepperové insolvenéni spravkyni
dluznika podle § 25 odst. 4 insolvencniho zakona, nize KB uvadi okolnosti, které ustanoveni
této spravkyné dluznikovi brani:

(a) Reorganizacni plan ENVI nema podporu véritelti mimo Skupinu VMG

Mgr. Hepperova byla urCena insolvencni spravkyni ENVI v Reorganizacnim planu
ENVI. Podle Insolvenéniho navrhu ENVI podpofily Reorganizaéni plan ENVI pouze
nasledujici nezajisténi véfitelé s udajnymi pohledavkami ve vysi 93.932.762,23 K¢&:
VITKOVICE, a.s., VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. (dluznik), BIC Ostrava
s.r.o., VITKOVICE ACCOUNTING a.s., VITKOVICE Doprava, a.s., VITKOVICE IT
SOLUTIONS a.s., VITKOVICE MECHANIKA a.s., VITKOVICE REVMONT a.s. Tito
véfitelé jsou az na BIC Ostrava s.r.o. (se zanedbatelnou pohledavkou) vSichni
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¢lenové Skupiny VMG, jak vyplyva ze seznamu ¢lend Skupiny VMG, ktery je obsazen
v Insolvenénim navrhu ENVI. Spole¢nost BIC Ostrava s.r.o. je pak spfiznéna s
VITKOVICE, a.s., ktera ma v této spolegnosti 3/17 podil. Reorganizaéni plan ENVI tak
nebyl podpofen zadnym z veéfitell mimo Skupinu VMG a Mgr. Hepperova tak nebyla
podporena zadnym z véfitell nespfiznénych se Skupinou VMG. Je nepfipustné, aby
takovy insolvenéni spravce byl ustanoven také v tomto insolvenénim Fizeni (&i jiném
insolvenénim fizeni ohledné osob ze Skupiny VMG).

Dukaz:

Insolvencni nadvrh ENVI z 22.8.2016 (dostupny v rdmci insolvenéniho rejstfiku KSOS 37
INS 19481/2016 na C.I. A-1)

Reorganizacni plan ENVI (dostupny v ramci insolvenéniho rejstfiku KSOS 37 INS
19481/2016 na ¢.I. A-4)

Priloha ¢. 1 Vypis z obchodniho rejstfiku BIC Ostrava s.r.o.

(b) Pochybnosti o deklarované vysi zavazku spoleénosti ENVI a schvaleni
Reorganizacniho planu ENVI ze strany nezajisténych vériteli

Lze mit pochybnosti o tom, Ze Skupina VMG a s ni spfiznéna BIC Ostrava s.r.o. ma
vuéi ENVI redlné pohledavky ve vysi 93.932.762,23 K¢, jak je deklarovano
v Insolvenénim navrhu ENVI a Reorganizacnim planu ENVI. K 10.11.2015 méla
spole€nost ENVI, zavazky v celkové vysi 74.634.703,17 K&, jak vyplyva z pfilozené
rozvahy obchodniho zavodu PJ 814 ENVI. Podle finanéniho planu na obdobi let 2015
az 2019 méla byt v roce 2016 vySe zavazk( ENVI zvySena na 103.175.000,- K¢,
nicméné kratkodobé zavazky se mély zvysit oproti roku 2015 jen nepatrné o cca 7
miliond K¢ a zbytek navySeni mél tvofit bankovni Gvér ve vysi 20 miliont KE. Aktualné
ENVI uvadi v Insolvenénim navrhu ENVI, Ze ma zavazky ve vysi 153.647.031,71 K¢,
coz je o tfetinu vic, nez bylo planovano, z toho vétsinu pohledavek (93.932.762,23
KE&) drzi Skupina VMG a s ni spfiznéna BIC Ostrava s.r.o. Co stoji za takovym
vyraznym nardstem, neni v Insolvenénim navrhu ENVI vysvétleno, nicméné je
pochybné, zda byl Reorganizaéni plan ENVI fadné odhlasovan skupinou
nezajisténych véfiteld podle § 148 odst. 2 insolvenéniho zakona. Pokud nebyl
Reorganiza¢ni plan ENVI schvalen potfebnou vétSinou vériteld, neni zde tedy
ani pfedpoklad k ustanoveni Mgr. Hepperové insolvenéni spravkyni ENVI podle § 25
odst. 1 insolvenéniho zékona.

Dukaz:

Priloha ¢. 2 Rozvaha obchodniho zavodu PJ 814 ENVI
Pfiloha ¢&. 3 Finan&ni plan ENVI na obdobi 2015 az 2019

(c) Nejvétsi zajistény véritel spolecnosti ENVI Komercni banka, a.s., nesouhlasil
s pfedloZzenym Reorganizacnim planem ENVI a tento proto nema podporu
vétsiny zajisténych véritelt

V Insolvenénim navrhu ENVI je uvedeno, Ze "navrhovatel pfedklada hlasovaci listek
VITKOVICE a.s., ktery mé zajisténou pohledévku ve vysi 1.193.849,08 K¢&", coz je
dle ENVI dostate¢na vétSina zajisténych véfiteld, jejichz celkové pohledavky
Insolvenéni navrh ENVI vycisluje na 2.226.201,- K& ENVI zmifiuje, Zze véfitele KB
nepocita mezi zajisténé véfitele ENVI, protoze podle ENVI "Komeréni banka, a.s. [...]
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nema pohledéavku, se kterou by mohla vykonat hlasovaci pravo, byt ma zfizeno
zajisténi na majetku navrhovatele, avsak je zajiSténa pohledavka za jinym obligacnim
dluznikem, ktery na ni plnil. Nadto by pohledavky mohla byt uplatnéna jen podminéné
a veritelé s podminénymi pohledavkami nejsou opravnéni vykonavat hlasovaci
pravo”. Véritel Komeréni banka, a.s., ma vici spole¢nosti ENVI nepodminénou
pohledavku ve vysi 16.614.376,22 K¢, ktera je zajisténa majetkem ENVI a tuto svou
pohledavku také prihlasil do insolvencniho fizeni vici spole¢nosti ENVI. Insolvencéni
zakon nestanovi, ze by s takovou pohledavkou nebylo mozné vykonavat hlasovaci
prava, nicméné nikdo Komercni bance, a.s. navrh Reorganizacniho planu ENVI
nepredloZil a nezadal o jeho schvaleni. Proto Reorganiza¢ni plan ENVI neni a ani
nemohl byt radné schvaleny skupinou zajisténych véfiteld. Mgr. Hepperova proto
nespliuje pfedpoklady k tomu, aby byla ustanovena do funkce insolvenéni spravkyné
ENVI podle § 25 odst. 1 insolvenéniho zakona. K tomuto se Komeréni banka, a.s.,
vyjadfi rovnéz v samostatném podani v insolvenénim fizeni ENVI, kde pfihlasila své
pohledavky zajisténé majetkem ENVI.

Dukaz:

Insolvencni navrh ENVI z 22.8.2016 (dostupny v ramci insolvenéniho rejstfiku KSOS 37
INS 19481/2016 na C.I. A-1)

Prihlaska pohledavky Komeréni banky, a.s., do insolvencéniho fizeni vic¢i spole¢nosti
ENVI (pfedlozena soudu paralelné s timto podanim)

(d) Vklad c¢asti zavodu dluznika do spolecnosti ENVI Ize diivodné povaZovat za
transakci zkracujici véritele dluZnika a upozornéni na zasadni konflikt zajmua
Mgr. Hepperové pro pripad, Ze by se méla stat insolvenéni spravkyni dluZnika

Z Insolvenéniho navrhu ENVI vyplyva, Ze dluznik na konci roku 2015 (patrné
23.12.2015) vlozil ¢ast svého podniku v hodnoté 117.014.000,- K& do zakladniho
kapitalu ENVI. Tato informace je patrna také z Uplného vypisu z obchodniho rejstriku
ENVI, podle néhoz dluznik 23.12.2015 rozhodl o zvySeni zakladniho kapitalu ENVI
z tehdejsich 2.000.000,- K& o 77.000.000,- K& na 79.000.000,- K& a prostfednictvim
vkladu ¢€asti svého podniku upsal akcie odpovidajici tomuto zvySeni zakladniho
kapitalu. Vzhledem k tomu, Ze dluznik byl jiz pfed zvySenim zakladniho kapitalu ENVI
jejim jedinym akcionarem, zvySeni zakladniho kapitalu jeho pozici v ENVI nijak
nezvysilo, ale dluznik takto pfiSel o ¢ast svého podniku v hodnoté 117.014.000,- K&.
Lze mit za to, ze v dobé, kdy doslo k tomuto nepenézitému vkladu, byl dluznik v
upadku nebo se timto vkladem do Upadku dostal (vzhledem k propojenosti dluznika a
ENVI plati pravni domnénka, Ze tomu tak bylo, viz § 240 odst. 2 véta druha
insolvenéniho zakona), a proto lze vklad ¢&asti podniku dluznika do zakladniho
kapitalu ENVI povaZovat za odporovatelny ukone jako pravni ukon bez pfiméfeného
protiplnéni (§ 240 insolven&niho zakona). Tuto transkci by mél provéfit insolvenéni
spravce dluznika v prabéhu insolvencniho fizeni. Pokud by byla Mgr. Hepperova
ustanovena insolvenc¢ni spravkyni dluznika i ENVI, tuto pochybnou transakci nebude
zpUsobila proveérit pro zcela zjevny a zasadni konflikt zajmu. Je proto nepfipustné,
aby insolvenéni spravkyni dluznika byla ustanovena stejna osoba jako v pfipadé
spole€nosti ENVI. Nelze navic vylouc€it, Ze mohlo byt cilem Skupiny VMG dosahnout
ustanoveni koncernového spravce prostfednictvim transakce, o jejichz zakonnosti Ize
mit pochybnosti a bude feSena v ramci insolvenéniho fizeni dluznika.
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Dukaz:

Pfiloha ¢. 4 Vypis z obchodniho rejstfiku ENVI
Pfiloha ¢&. 5 Znalecky posudek Ostravské znalecké a.s. z 12.11.2015

Ml
Navrh na urceni spravce podle § 25 odst. 3 insolvenéniho
zakona

12. Ve svétle vySe uvedenych okolnosti je nemyslitelné, aby insolvenéni spravkyni dluznika byla
ustavena osoba, ktera ma podporu vyluéné Skupiny VMG a s ni spfiznénych osob a navic
v situaci kdy Ize mit divodné pochybnosti o tom, Ze jsou vibec spinény predpoklady pro jeji
ustanoveni do funkce v insolvenénim Fizeni ENVI.

13. V tomto insolvenénim fizeni feSicim Upadek dluznika proto nemohou byt splnény predpoklady
postupu soudu pfi uréeni insolvenéniho spravce podle § 25 odst. 4 insolvenéniho zakona
a pokud soud hodla podle tohoto ustanoveni postupovat, pak Komeréni banka, a.s., ma za to,
ze vyse uvedené okolnosti brani ustanoveni Mgr. Hepperové insolvenéni spravkyni dluznika.

14. Komeréni banka, a.s., ma dale za to, Ze v insolvenénim fizeni vc&i spole¢nosti ENVI nelze
bez dalSiho rozhodnout o zpUsobu feseni Upadku této spolec¢nosti. Divodem jsou jednak
vady insolvenéniho navrhu spole€nosti ENVI a Reorganiza¢niho planu ENVI a také to, ze
v tomto Fizeni vySly najevo skuteCnosti které jsou v rozporu s tvrzenimi této spoleCnosti.
Komeréni banka, a.s., ma za to, Ze za danych okolnosti neni proto Zadny dlvod ¢ekat na
piipadné rozhodnuti v insolvennim fizeni ENVI a zada soud, aby rozhodl bez zbyte¢ného
odkladu o Upadku dluznika s tim, Ze insolven&nim spravcem bude uréena osoba podle § 25
odst. 3 insolvenéniho zékona.

Komeréni banka, a.s.
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Tento vypis z vefejnych rejstiiki elektronicky podepsal "Krajsky soud v Ostravé [IC 00215732]" dne 25.8.2016 v 12:59:50.
EPVid:nfYGRUICJdQBQMR7VWTKWw

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ostravé
oddil C, vlozka 11148

Datum zapisu:

1. fijna 1993

Spisova znacka:

C 11148 vedena u Krajského soudu v Ostravé

Obchodni firma:

BIC Ostrava s.r.o.

Sidlo:
Identifikacni ¢éislo:

Ruska 83/24, Vitkovice, 703 00 Ostrava
496 08 444

Pravni forma:

Spole¢nost s ru€enim omezenym

Pfedmét podnikani:

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prfilohach 1 az 3 zivnostenského zakona

Statutarni organ:

Jednatel:
Ing. LADISLAV ANTL, dat. nar. 28. dubna 1951
Evzena RoSického 1078/14, Svinov, 721 00 Ostrava
Den vzniku funkce: 15. zafi 2006

Jednatel:

IVO ZIDEK, dat. nar. 18. ¢ervence 1959
Provaznicka 1101/92, Hrabtvka, 700 30 Ostrava
Den vzniku funkce: 23. ¢ervna 2009

Podéet élenl:

2

Zpusob jednani:

Kazdy z jednatel(l jedna za spole¢nost samostatné a v plném rozsahu.

Dozordéi rada:

¢len:
PaedDr. PAVLA BRUSKOVA, dat. nar. 2. zafi 1951
Ostréilova 2262/7, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
Den vzniku €lenstvi: 15. zafi 2006

¢len:
Mgr. PAVLINA SKLENAROVA, dat. nar. 27. ¢ervna 1949
U Haldy 1541/58, Hrablvka, 700 30 Ostrava
Den vzniku ¢lenstvi: 29. ¢ervna 2012

¢len:

Ing. TOMAS HUBICKA, dat. nar. 3. ¢ervna 1976
Priibézna 1720/3, Poruba, 708 00 Ostrava
Den vzniku ¢lenstvi: 20. ¢ervna 2014

Pocet ¢len: 3
Spolec€nici:
Spoleénik: VITKOVICE, a.s., IC: 451 93 070
Ruska 2887/101, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Podil: Vklad: 30 000,- K&
Splaceno: 30 000,- K&
Obchodni podil: 3/17
Druh podilu: zakladni
Spolecnik: Institut Rozvoje Podnikani, s.r.o., IC: 447 41 341
Michalkovicka 1859/226, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava
Podil: Vklad: 25 000,- K¢

Splaceno: 25 000,- K¢

Udaje platné ke dni: 25. srpna 2016 05:43 1/2



oddil C, vloZka 11148

Obchodni podil: 5/34
Druh podilu: zakladni
Spoleénik: TT - CONTACT, s.r.0., IC: 258 27 499
Ostrava - Moravska Ostrava, Sadova 2650/20, PSC 70200

Podil: VKklad: 45 000,- K&
Splaceno: 45 000,- K&
Obchodni podil: 9/34
Druh podilu: zakladni

Spoleénik: Towit Machinery Trading AG
8590 Romanshorn, Schlossbergstrasse 26, Svycarska konfederace

registracni Cislo: CH-440.3.020.223-6

Podil: Vklad: 20 000,- K¢
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 2/17
Druh podilu: zakladni

Spoleénik: STAVUS, a. s., IC: 451 48 121
Piibram V - Zdaboft, Postovni ulice 6, PSC 26101

Podil: VKklad: 50 000,- K&
Splaceno: 50 000,- K¢
Obchodni podil: 5/17
Druh podilu: zakladni

Zakladni kapital: 170 000,- K¢

Ostatni skute¢nosti:

Obchodni korporace se podridila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

Udaje platné ke dni: 25. srpna 2016 05:43 2/2



Majetek a zavazky

ke dni 30.6.2015
v Ké
Nazev firmy
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
obchodni zavod PJ 814 ENVI
Ruskd 1142/30
Vitkovice
703 00 Ostrava
POLOZKY Brutto Korekce Netto
lMajetek celtkem 356 586 141,71 218 070 789,92 138 616 351,78
|Dlouhodoby majetek 138 903 036,27 122 552 953,80 16 350 082,47
Dlouhodoby nehmotny majetek 503 938,01 603 938,01 0,00
Software 503 538,01 503 838,01 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 138 399 098,26 122 049 015,79 16 350 082,47
Pozemky 5633 950,66 5 633 950,66
Stavby 24 396 080,15 18 543 993,62 5 B52 096,53
Samostatné movité véci a soubory movitych vécl 106 900 492,62 103 505 022,17 3 395 470 45
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 1468 564,83 1468 564,83
ObéZna aktiva 217 683 105,44 95 517 836,12 122 165 269,31
Zasoby 32716 217,77 1015 824,08 31 700 383,68
Material 19450912 42 245 510,88 19 205 401,54
Nedokonéena vyroba a polotovary 13 280 287,35 770 313,20 12 489 074,15
Poskytnuté zalohy na zasoby 5018,00 5018,00
Dlouhodobé pohledavky 142 035 409,28 84 502 012,04 47 533 397,23
Pohledavky z obchodnich vztah( 11410 784,97 6 654,66 11404 130,31
Diouhodobé poskytnuté zalohy 5 152 822,80 5 152 822,80
Jiné pohledavky 124 313 534,51 94 495 357,38 29818 177,12
OdloZena dafova pohledavka 1158 267,00 1158 267,00
Kratkodobé pohleddvky 42931 478,39 0,00 42 931 478,39
Pohledavky z obchodnich vztahi 40 301 267,27 40 301 267,27
Ostatni poskytnuté zalohy 2275 151,44 2275 151,44
Jiné pohledavky 355 058,68 355 050,68
Zdvazky celkem 74 634 703,17
Rezervy 6 888 699,18
Ostatni rezervy 6888 699,18
Diouhodobé zédvazky 199 866,58
Zavazky z obchodnich vztahi 199 866.58
Kratkodobé zavazky 67 546 137,41
Zavazky z obchodnich vztaht 40 937 333,51
Zévazky k zaméstnancim 2 207 518,00
Krétkodobé piijaté zalohy 18 813 461,50
Dohadné Géty pasivni 5 385 371,40
Jiné zévazky 192 453,00

|Cisty obchodni majetek = Majetek - Zavazky

63 880 648,61 |

Sestaveno dne: 10.11.2015

Podpisovy zéznam sttutdrniho organu Géetni jedn

. Kamil Kuéera - &élen piedstavenstva




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

INCOME STATEMENT
Nazev firmy / Name of the Company:
Zpracovano v souladu v plném rozsahu / in a full form VITKOVICE POWER ENGINEERING, a.s.
s vyh!féskou & 50072002 Sb., obchodni zavod PJ 814 ENVI
ve znéni pozdéjsich predpisli
Sidlo firmy / Address of the Company:
za obdobi kongici / for the year ended 30.6.2015 Ruska 1142/30
(v celyeh tisicich K¢) Vitkovice
Czech Statutory Financial 703 00 Ostrava
Statement Forms (in thousands of
Czech crowns)
Oznaceni TEXT Skuteénost v bé2ném | Skuteénost v minulém
Géetnim cbdobi / Géetnim obdobi /
Current year Prior year
a b 1 2
l. Trzby za prodej zbo2i / Revenue from sales of goods
A Naklady vynaioZené na prodané zboZi / Cost of goods sold
+ Obchodni marze / Gross margin
1. Vykony / Production 124 201
Lo Triby za prodej viastnich vyrobki a sluZeb / 138 847
’ ‘|Revenue from sale of finished products and services
Zména stavu zasob viastni &innosti /
2 Change in inventory produced internally -20 497
3.|Aktivace / Own work capitalized 825
4.|Intemi vykony 4 926
B. Vykonova spotfeba / Production related consumption 84 767
B. 1.|Spotfeba materialu a energie / Consumption of material and energy 43 176
2.|Sluzby ! Services 33917
3.|interni pfijaté vykony 7674
+ Pfidana hodnota / Value added 39434
c, Osabnl naklady / Personnel expenses 24 008
C. 1.|Mzdové naklady / Wages and salaries 17 603
2 Odmény &lendm organi obchodni korporace /
‘|Remuneration to members of company bodies
3 Néklady na socidini zabezpeéeni a zdravotni pojisténi / 5870
‘|Social security and health insurance expenses
4.|Sociaini naklady / Other social costs 535
D. Dané a poplatky / Taxes and charges (]
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku / 245
: Amortization and depreciation of intangible and tangible fixed assets
" Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu / Revenue from sale of 943
intangible and tangible fixed assets and materials
w4 Triby z prodeje dlouhodobého majetku /
‘|Revenues from sale of intangible and tangible fixed assets
2.|Trzby z prodeje materidlu / Revenue from sale of materials 043
E Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku a materialu / Net book 033
- value of intangible and tangible fixed assets and materials sold
¢ 3 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku /
; ‘|Net book value of intangible and tangible fixed assets sold
2.|Prodany material / Materials sold 933
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti
G a komplexnich nakladu pfisich obdobi / 927
' Change in reserves and provisions relating to operations and in prepaid E;
expenses (specific-purpose expenses)
IV, Ostatni provozni vynosy / Other operating revenues
H. Ostatni provozni naklady v&. ziétovanych reZil / Other operating expenses 10 261
V. Prevod provoznich vynos( / Transfer of operating revenues
(" Pfevod provoznich néklad( / Transfer of operating expenses
n Provozni vysledek hospodareni / 5848

Profit or loss on operating activities




Oznateni

b

Skute€nost v O€etnim
obdobi bézném /
Current year
1

Skutecnost v Geetnim
obdobi minulém /
Prior year
2

Trzby z prodeje cennych papirG a pedild /
Proceeds from sale of securities and ownership interests

Prodané cenné papiry a podily /
Securities and ownership interests sold

Vil

Vil 1

Vynosy z diouhodobého finanénihe majetku /
Income from long-term financial investments

Vynosy z podildl v ovladanych osobach a v igetnich jednotkach ped

' |podstatnym vlivem / Income from subsidiaries and associates

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papini a podill /

'|Income from other long-term securities and ownership interests

Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku /

‘|Income from other financial investments

Vil

Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku /
Income from short-term financial assets

Naklady z finanéniho majetku / Expenses related to financial assets

Vynosy z pfecenéni cennych papiri a derivatl /
Gain on revaluation of securities and dernvatives

Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivétl /
Loss on revaluation of securities and derivatives

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti /
Change in reserves and provisions relating to financial activities

Vynosove (roky / Interest income

Nakiadové Uroky / Interest expense

Xk

Ostatni finanéni vynosy / Other finance income

Ostatnl finanéni naklady / Other finance cost

11

Xl

Prevod finanénich vynosl / Transfer of finance income

Pfevod finanénich nakladl / Transfer of finance cost

Finanéni vysledek hospodareni / Profit or loss on financial activities

Dar z pfijmi za béZnou &innost /
Tax on profit or loss on ordinary activities

.|~ splatna / - current

.|- odlozena / - deferred

Vysledek hospodarfeni za béZnou Einnost /
Profit or loss on ordinary activies after taxation

5837

XHI.

Mimofadné vynosy / Extraordinary gains

Mimoradné naklady / Extraordinary losses

@

Dan z pfijmG z mimofadné éinnosti / Tax on extraordinary profit or loss

1.|- splatna/ - current

.|- odloZzena / - deferred

Mimofadny vysledek hospodareni / Extraordinary profit or loss

Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) /
Transfer of share of profit or loss to partners (+/-)

Vysledek hospodafeni za utetni obdobl (+/-) /
Profit or loss for the year (+/-)

5837

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) /
Profit or loss before taxation

5837

Sestaveno dne / Date of issue: 10.11.2015

Signi

JuDr.

Podpisovy zaznam statutamiho arganu Géetni jednotky:
utory executive:

mﬁa - mistopfedseda pf

Ing. Kamil Kucera - élen pfedstavenstva




Finanéni plan ve formé vykaz( zisk( a ztrat a rozvah na obdobi let 2015 a7 2019 Pfiloha ¢. 4

6/2015 2015 2016 2017 2018 2019
I. |Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 0 0
II. [Vykony 124 201 317350 349760| 384707| 395196 407098
1.|Trzby za prodej vyrobk( a sluzeb 143773 315000( 346500/ 381150 392585 404362
2.|/Zména stavu vnitro. zasob -20 497 601 1337 1442 433 491
3.|Aktivace 925 1749 1923 2116 2179 2 245
B. Vykonovd spotieba 93632 239682 264161| 290555| 298477| 307465
1.|Spotfeba materidlu a energie 43176 125577 138402| 152231 156382 161091
2.|Sluzby 50 456 114 105( 125759 138324| 142095| 146374
+ |Pfidana hodnota 30569 77 668 85 600 94 153 96 720 99 632
C. Osobni ndklady 24 008 49 846 56 430 61 026 63 365 65 266
1.|Mzdové naklady 17 603 36 490 41309 44 674 46 386 47 778
2./0dmény ¢lenm organt spoleénosti 0 0 0 0 0 0
3.[Ndaklady na socidlni zabezpeceni 5870 12 270 13 890 15021 15 597 16 065
4.(Socialni naklady 535 1087 1230 1330 1381 1423
D. Dané a poplatky 9 75 82 90 93 96
E. Odpisy dlouhodobého majetku 245 1304 2474 3907 4574 4907
lll. |Trzby z prodeje majetku a materialu 943 1899 2088 2297 2 366 2437
F. Zustatkova cena majetku a materialu 933 1868 2 055 2261 2329 2398
G. Tvorba rezerv do naklad 0 0 0 0 0 0
VI. |[Ostatni provozni vynosy 0 6 3482 7 7 7
I Ostatni provozni naklady 1396 1644 709 780 803 827
* |Provozni vysledek hospodareni 5848 20112 24 226 22 679 22 044 22521
XIV. [Vynosové uroky 0 0 0 0 0 0
P. Nakladové uroky 0 0 170 563 500 525
XV. |Ostatni finanéni vynosy 0 0 0 0 0 0
Q. Ostatni finan¢ni naklady 11 15 17 19 19 20
* |HV z financnich operaci -11 -15 -187 -581 -519 -545
S. Dani z pfijm0 za béZznou ¢innost 0 3818 4568 4199 4090 4175
** [HV za béZnou Cinnost 5837 16 279 19472 17 900 17 436 17 801
XVII. [Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0 0
* |Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
*#* [HV za ucetni obdobi 5837 16 279 19 472 17 900 17 436 17 801
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 5837 20 097 24 040 22 098 21525 21976

Stranka 1z 3




Finanéni plan ve formé vykaz( zisk( a ztrat a rozvah na obdobi let 2015 a7 2019 Pfiloha ¢. 4
6/2015 2015 2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 138515 150399 196970 227400| 237246| 257633
Pohledavky za upsany vl. kapital 0 0 0 0 0 0

. Stala aktiva 26 057 27 958 40784 58 376 63 802 63 895
I. |Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0
Software 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny dl. nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0

Il. [Dlouhodoby hmotny majetek 16 350 18 251 31077 48 669 54 095 54 188
Pozemky 5634 5634 5634 5634 5634 5634
Stavby 5852 5702 5402 5102 4802 4502
Samostatné movité véci 3395 5446 18 572 36 465 42 191 42 584

Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny dl. hmotny majetek 1469 1469 1469 1469 1469 1469
Poskytnuté zalohy na dl. majetek 0 0 0 0 0 0

Ill. |Dlouhodoby financni majetek 9707 9707 9707 9707 9707 9707
. Obézna aktiva 112 459 122 441 156186 169023| 173444| 193738
I. |Zdsoby 31700 32040 35312 38 840 39 899 41101
Materidl 19 205 18943 20878 22 964 23590 24301
Nedokoncend vyroba a polotovary 12 490 13091 14 428 15 870 16 303 16 794
Poskytnuté zalohy na zasoby 5 5 5 6 6 6

Il. |Dlouhodobé pohleddavky 37827 37804 37975 38 159 38215 38277
Pohledavky z obchodniho styku 1697 1674 1845 2029 2 085 2147
Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni 0 0 0 0 0 0
OdloZend darnova pohledavka 1159 1159 1159 1159 1159 1159
Pskytnuté zalohy 5153 5153 5153 5153 5153 5153

Jiné pohledavky 29818 29 818 29 818 29 818 29 818 29 818

Ill. |Kratkodobé pohleddvky 42 931 41 045 45 150 49 665 51155 52 690
Pohledavky z obchodniho styku 40 301 38 531 42 384 46 622 48 021 49 462

Stat - danové pohledavky 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy 2275 2175 2393 2632 2711 2792

Jiné pohledavky 355 339 373 411 423 436

IV. |Finanéni majetek 0 11552 37 749 42 359 44 175 61671
Penize 0 0 0 0 0 0
Ucty v bankach 0 10348 22 826 33447 34411 35446
Kratkodoby finan¢ni majetek (neprovozni) 0 1204 14 923 8912 9 764 26 225
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
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Finan¢ni plan ve formé vykaz( ziskd a ztrat a rozvah na obdobi let 2015 az 2019 Ptiloha ¢. 4
6/2015 2015 2016 2017 2018 2019

PASIVA CELKEM 138515 150399 196970 227400| 237246| 257633

. Vlastni kapital 63 881 74 323 93795 111694 129130| 146931
I. |Zdkladni kapitdl 58 044 58 044 58 044 58 044 58 044 58 044
Il. |Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
Ill. |Fondy ze zisku 0 0 0 0 0 0
IV. |Vysledek hospodareni minulych let 0 0 16 279 35751 53 650 71086
V. |HV bézného obdobi (+/-) 5837 16 279 19472 17 900 17 436 17 801
. Cizi zdroje 74 634 76 076 103 175 115 706 108 116 110703
I. |Rezervy 6 889 6 889 6 889 6 889 6 889 6 889
Il. |Dlouhodobé zdvazky 200 200 200 200 200 200
Zavazky z obchodnich vztahd 200 200 200 200 200 200
Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0

Ill. |Krdatkodobé zdvazky 67 546 68 988 76 087 83617 86 028 88614
Zavazky z obchodniho styku 40937 40378 44 502 48 949 50283 51798
Zavazky k zaméstnancim 2208 2210 2 502 2 705 2 809 2893
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 0 1345 1522 1646 1709 1761

Stat - danové zavazky a dotace 0 1726 1899 2088 2151 2216
Ptijaté zalohy 18813 17 987 19 786 21764 22 417 23090
Dohadné ucty pasivni 5395 5158 5674 6242 6429 6622

Jiné zavazky 192 184 202 222 229 236

IV. [Bankovni uvéry a vypomoci 0 0 20 000 25000 15 000 15 000
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 20 000 25 000 15 000 15 000
BéZné bankovni Uvéry 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0

Stranka 3z 3




Tento vypis z vefejnych rejstiikh elektronicky podepsal "Krajsky soud v Ostravé [IC 00215732]" dne 25.8.2016 v 13:04:46.
EPVid:aYprkoNJOgTWwvGVIQXi9w

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ostravé
oddil B, vlozka 10753

Datum zapisu:

2. listopadu 2015

Spisova znacka:

B 10753 vedena u Krajského soudu v Ostravée

Obchodni firma:

VITKOVICE ENVI a.s.

Sidlo:
Identifikacni ¢éislo:

Ruska 1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava
045 28 131

Pravni forma:

Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona

Galvanizérstvi, smaltérstvi

Zamecnictvi, nastrojarstvi

Klempifstvi a oprava karoserii

Projektové Cinnost ve vystavbé

Montéz, opravy, revize a zkousky plynovych zafizeni a pInéni nadob plyny

Montéz, opravy, revize a zkouSky elektrickych zafizeni

Podnikani v oblasti nakladani s nebezpe¢nymi odpady

Provadéni staveb, jejich zmén a odstraniovani

Statutarni organ - predstavenstvo:

Pfedseda
predstavenstva:
Ing. JAN SVETLIK, dat. nar. 17. srpna 1958
Veleslavinova 1766/13, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
Den vzniku funkce: 2. listopadu 2015
Den vzniku Clenstvi: 2. listopadu 2015
mistopfedseda
predstavenstva:

PETR KUTEJ, dat. nar. 12. kvétna 1979

Dr. Martinka 1489/1, Hrablvka, 700 30 Ostrava
Den vzniku funkce: 16. Gnora 2016

Den vzniku ¢lenstvi: 28. ledna 2016

¢len predstavenstva:

Ing. OLEG HRUSKA, dat. nar. 27. listopadu 1955
Krestova 1290/9, Hrabuvka, 700 30 Ostrava
Den vzniku ¢lenstvi: 28. ledna 2016

Podet élenti:

3

Zpusob jednani:

Spolecnost navenek zastupuje vZzdy pfedseda predstavenstva samostatné nebo
spole¢né dva Clenové predstavenstva, z nichz jeden je pfedsedou nebo
mistopfedsedou predstavenstva.

Dozordi rada:
Predseda dozoré¢i
rady:

JUDr. JIRI SKUHRA, dat. nar. 25. dubna 1977
Matéjkova 2443/13, Liben, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 2. listopadu 2015

Den vzniku Elenstvi: 2. listopadu 2015

Pocet ¢lenl:

1

Jediny akcionafr:

Udaje platné ke dni: 25. srpna 2016 05:43 1/2



oddil B, vlozka 10753

VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., IC: 268 23 357
Ruska 1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava

Akcie:
20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,-
K¢
7 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10 000
000,- K&
7 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 000
- K¢

Zakladni kapital: 79 000 000,- K&
Splaceno: 100%

Udaje platné ke dni: 25. srpna 2016 05:43 2/2



Znalecky posudek ¢. 854/57/15

ve Véci zjisSténi trzni hodnoty ¢asti obchodniho zavodu Envi spole¢nosti

Zpracovatel:

Adresa zpracovatele:
Zadavatel:

Adresa zadavatele:
IC zadavatele:

Pfedmét ocenéni:

Ucel zpracovani:

Datum ocenéni:
Datum vyhotoveni:

Pocet priloh:

Pocet stranek posudku:

Pocet vytiska:

Vytisk Cislo:

VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.

zpracovala

Ostravska znaleckd

znalecky ustav

Ostravska znalecka a.s.

Podébradova 16, 702 00 Ostrava — Moravska Ostrava
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.

Ruska 1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava

268 23 357

¢ast obchodniho zavodu spoleénosti VITKOVICE POWER
ENGINEERING a.s. fungujici pod nazvem ,,PJ 814 — ENVI“

zjisténi trzni hodnoty v rdmci realizace nepenézitého vkladu

do obchodni spoleénosti VITKOVICE ENVI a.s.
30. 6. 2015

12.11. 2015

74
3 (dva predany zadavateli)

1




(3) Ostravska

zNnalecka
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Obecné predpoklady a omezujici podminky pro odhad trzni hodnoty

Tento odhad byl zpracovan vsouladu stémito obecnymi predpoklady a omezujicimi

podminkami:

Nebylo provedeno Zadné Setreni a nebyla prevzata Zzadna odpovédnost za pravni popis nebo
pravni zaleZitosti, vcetné pravniho predpokladu vlastnického prdva. Predpoklada se
v navaznosti na podklady a informace objednatele ocenéni, Ze vlastnické pravo k majetku je
spravné a tudiz prodejné — zpenéiZitelné a Ze vlastnictvi je pravé a Cisté od vSech
zadrzovacich prdv, sluzebnosti nebo bfemen zadluzeni, kromé uvedenych objednatelem

ocenéni.

Informace z jinych zdroju, na nichz je zaloZena celd nebo ¢ast posudku, jsou vérohodné, ale
nebyly ovérovany ve vsech pripadech. Nebylo dano zadné potvrzeni, pokud se tyka presnosti

takové informace.

Zpracovatel nebere Zadnou zodpovédnost za zmény v trznich podminkach a nepredpoklada
se, ze by néjaky zavazek byl dlivodem k prezkoumani této zprdvy, kde by se zohlednily

udalosti a podminky, které se vyskytnou nasledné po tomto datu.
Predpoklada se odpovédné vlastnictvi a sprdva vlastnickych prav.

Pokud se nezjisti néco jiného, predpoklada se plny soulad se viemi platnymi aplikovatelnymi

zakony a predpisy v Ceské republice.

Pfedpoklada se, Ze mohou byt ziskdny nebo obnoveny vSechny poZadované licence,
osvédcéeni o udrzbé, souhlasu povoleni nebo jind legislativni a nebo administrativni
opravnéni od kteréhokoliv Ufadu nebo soukromé osoby nebo organizace pro jakoukoliv

potfebu a pouziti, z nichZ vychazi odhad zalozeny v této zpravé.

Stanovena hodnota je dana aktudlnimi podminkami trhu k datu ocenéni a reflektuje financni

situaci podniku k datu tohoto odhadu. Ocenéni je zpracovano pouze k vymezenému ucelu.
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1. Uvod

1.1. Predmét a ucel ocenéni

Pfredmétem posudku je zjisténi trzni hodnoty casti obchodniho zavodu spolecnosti
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., IC: 268 23 357, se sidlem Ruska 1142/30, Vitkovice,
703 00 Ostrava (dale také jako ,VPE“), fungujici pod nazvem ,PJ 814 — ENVI” (dale také
pouze ,¢ast zdvodu” nebo ,¢ast podniku®), v ramci realizace nepenézitého vkladu ve formé
¢asti zavodu do spoleénosti VITKOVICE ENVI a.s., IC: 045 28 131, se sidlem Ruska 1142/30,
Vitkovice, 703 00 Ostrava.

Pokud je vtomto posudku uveden pojem ,podnik”, pak odpovidd dle § 502 zdkona
¢. 89/2012 Sb., obcanského zakoniku, pojmu ,zavod”, tj. ,organizovany soubor jméni, ktery
podnikatel vytvoril a ktery z jeho vile slouZi k provozovdni jeho cinnosti. Md se za to, Ze

zavod tvofi vse, co zpravidla slouZi k jeho provozu“.

1.2, Zakladni udaje a charakter podniku

Kompletni vypis z obchodniho rejstfiku spolecnosti je uveden v pfiloze €. 1.

Datum zapisu: 1. ledna 2004

Spisova znacka: B 2751 vedend u Krajského soudu v Ostravé
Obchodni firma: VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
Sidlo: Ruska 1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Identifikacni Cislo: 268 23 357

Pravni forma: Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:

provadeéni staveb, jejich zmén a odstranovani

projektova ¢innost ve vystavbé
— galvanizérstvi, smaltérstvi

— zamecnictvi, nastrojarstvi
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— klempifstvi a oprava karoserii

— montaz, opravy, revize a zkousky plynovych zafizeni a plnéni nadob plyny

— podnikani v oblasti nakladani s nebezpecnymi odpady

— montdz, opravy, revize a zkousky elektrickych zafizeni

— montdz, opravy, revize a zkousky tlakovych zafizeni a nddob na plyny

— vyroba, instalace, opravy elektrickych stroja a pristroju, elektronickych a
telekomunikacnich zafizeni

— opravy ostatnich dopravnich prostfedk( a pracovnich stroj(

— obrdbécstvi

— montaz, opravy, revize a zkousky zdvihacich zafizeni

— vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

— silniéni motorova doprava - nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o
nejvétsi povolené hmotnosti presahuijici 3,5 tuny, jsou-li uréeny k prepravé zvirat
nebo véci, - nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi

povolené hmotnosti nepresahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny k prepraveé zvifat nebo véci

Hlavni ¢innost ocenované ¢asti zavodu spociva:

— ve vyvoji, vyrobé a prodeji produktt na bazi Sroubovanych nadrzi (bioplynové stanice,
Cistirny odpadnich vod a skladovaci nadrze pro rizné aplikace na bazi smaltovanych

plech(, pfipadné jiné povrchové Upravy),

— ve vyvoji a prodeji sluzeb — provadéni raznych druhd povrchovych ochran (nanaseni
kovovych, kovo-keramickych a keramickych povlak( technologiemi Zarovych nastriku

na povrchy strojnich soucasti a dila ).

Struktura majetku Casti zavodu je uvedena v priloze ¢. 2, kde je uvedena rozvaha a vykaz
ziskG a ztrat ¢€asti zavodu Envi spole¢nosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
k 30. 6. 2015.
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1.3. Datum ocenéni

Datum ocenéni bylo s ohledem na ucel ocenéni a predloZzené podklady stanoveno na den

30. 6. 2015.

1.4. Zaklad hodnoty

V této praci bude zjistovana hodnota trini, a to ve smyslu primérného ocekavani trhu
(investord, véritell, obchodnich partnerd a dalSich zainteresovanych stran) ohledné

budoucich vynost ¢asti zavodu.

Mezinarodni ocenovaci standardy (IVS) definuji trzni hodnotu takto: ,TrZni hodnota je
odhadovana castka, za kterou by byl majetek sménén k datu ocenéni mezi koupéchtivym
kupujicim a prodejechtivym prodavajicim pfi transakci nezavislych subjekt(, po fadném

marketingu, pfiéemz strany transakce jednaly informované, opatrné a bez natlaku.”

Pfedpokladem, ktery neni explicitné uveden v definici trzni hodnoty, ale ktery z této definice
plyne, je predpoklad nejlepsiho mozného uziti (highest and best use), ktery je definovan
coby ,,nejpravdépodobnéjsi vyuZiti majetku, jez je fyzicky mozné, radné odivodnéné, pravné

pripustné, financné dosazitelné a které vede k nejvyssi hodnoté oceriovaného majetku.”

1.5. Predlozené podklady a jejich zdroj

PFi zpracovani posudku byly vyuzity tyto podklady a zdroje:

auditované Ucetni zavérky podniku VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. za obdobi let
2010 az 2014,

— mezitimni Géetni zavérka podniku VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. k 30. 6. 2015,

— vykazy zisk( a ztrat ¢asti zavodu ENVI za obdobi let 2012 a7 2014 a k 30. 6. 2015,

— rozvaha ¢asti zavodu ENVI k 30. 6. 2015,

— prehledy majetku, pohledavek a zadvazk( spolecnosti VPE i ¢asti zavodu ENVI,

— obratové hlavni knihy,
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stfednédoby plan spolecnosti VPE i ¢asti zavodu ENVI

interni dokumentace podniku VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.,

informace pracovnik( a vedeni podniku,

internetové stranky: CNB, CSU, Ministerstva financi CR, Ministerstva priimyslu a obchodu

CR, Ministerstva pro mistni rozvoj CR, www.damodaran.com.
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2. Potencial podniku

2.1. Strategicka analyza

2.1.1. Vyhlidky ekonomiky

Jako zdroj makroekonomickych ukazatelli byly vyuzity analyzy CNB, CSU, Ministerstva
pradmyslu a obchodu CR a pfedeviim Ministerstva financi CR. Nize uvedend analyza nastini
pouze hlavni proménné. Ocenéni bude z uvedenych analyz v jednotlivych c¢astech prace

vychdzet, a proto budou niZze uvedeny pouze zakladni informace.

Ceska ekonomika dynamicky roste. Redlny HDP zaznamenal extrémni mezi¢tvrtletni nardst o
2,5 %. Stejné jako ve 4. ctvrtleti 2014 (kdy vsak plsobilo opacnym smérem) byl ale rtst HDP
ovlivnén legislativnim omezenim doby prodeje tabdkovych vyrobk( se starou nalepkou. S
ohledem na rozkolisanost HDP vlivem legislativnich zmén je proto mnohem vhodnéjsim

ukazatelem pro hodnoceni vyvoje ekonomiky hruba pridana hodnota.

Redlna hruba pfidand hodnota v 1. Ctvrtleti 2015 mezictvrtletné vzrostla o 1,3 %, coz byl
nejvétsi prirGstek od 4. Ctvrtleti 2007. Hruba pridand hodnota se zvysila témér ve vsech
odvétvich ekonomiky, nejvice vsak (stejné jako v predchozim cCtvrtleti) ve zpracovatelském

pramyslu, ato o 2,6 %.

Ekonomicky rdst byl tazen vyhradné domdci poptavkou. Mezirocné se zvysila spotreba
domacnosti a vlady, jakoZ i tvorba fixniho kapitalu. Mimoradné vysoky prispévek zmeény
zasob byl dan jak obnovenim zasoby zminénych tabakovych ndlepek, tak i postupujici
konjunkturou vcetné zvySeni zasoby nedokoncenych infrastrukturnich projektld. V
zahrani¢nim obchodu se navzajem kompenzuje rist ekonomik hlavnich obchodnich partner(
CR a zvy$ené dovozy, dané rychlej$im réistem doméci poptavky a vysokou dovozni ndroénosti

ceského exportu.
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Dobrou kondici ekonomiky potvrzuji i dalsi zakladni makroekonomické indikatory.
Domacnosti nadale tézi z velmi nizké inflace. Na trhu prace dynamicky roste zameéstnanost a

klesa nezaméstnanost. BéZzny Ucet platebni bilance od roku 2014 dosahuje prebytku.

V roce 2015 je ekonomika stimulovana nékolika jednordzovymi faktory. Jde zaprvé o
pozitivni nabidkovy Sok v podobé nizkych cen ropy — primérna korunova cena ropy Brent by
v roce 2015 méla byt o ¢tvrtinu nizsi neZ v roce 2014. Dalsim pozitivnim faktorem je fiskalni
stimulace, jejiz rozsah odhadujeme okolo 0,4 % HDP. Efekt expanzivni fiskalni politiky je dale
prohlubovan cerpanim z fondl EU z Programovaciho obdobi 2007-2013, které je moZno

vyuzit do konce roku 2015.

Zejména necekané silny rlst ekonomiky v 1. ctvrtleti vede k razantni revizi progndzy

realného rtstu HDP v roce 2015z 2,7 % na 3,9 %.

Lepsi realny vyvoj hospodarstvi neni dlivodem pro zasadni revizi v predikci vynosu dani. Je to
dano tim, Ze danové prijmy vesmeés vychazeji predevsim z nominalnich hodnot. Predpovéd’
r@istu nominalniho HDP na rok 2015 se proti minulé predikci MF CR zménila pouze minimalné

(ze 4,7 % na 4,9 %).

Z pohledu vydajovych slozek doslo predevsim ke zvyseni predikce rlstu tvorby hrubého
fixniho kapitalu a zmény zasob, které nejsou samy o sobé darové ucinné. Nejvétsi primy vliv
na danové prijmy je mozné vycist z ukazatele nominalni spotfeby a nomindlniho objemu

mezd a platl. Predikce téchto veli¢in se zménila jen nepatrné.

V roce 2016 by mély uvedené jednordzové faktory odeznit a ekonomicky rlst by mél odrazet
normalni podminky a moznosti ¢eské ekonomiky. Extrémni vykyvy inkasa spotfebni dané by
se jiz s ohledem na legislativni ukotveni nemély opakovat. Anticipovana vyssi cena ropy bude
prostfednictvim ndklad( firem plsobit proinflacné, stejné jako narustajici kladnd produkéni

mezera, ktera zvysi tlak na rst mezd.

Fiskalni politika bude mirné proticyklickd, orientovana na sniZzovani deficitu vladniho sektoru.
Ukonceni evropskych projektl financovanych z minulé financni perspektivy (2007-2013) a

pomalejsi nabéh cerpdni z nové financni perspektivy 2014-2020 zmirni rlist investic.
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Z téchto dtvodi predikci rdstu redlného HDP pro rok 2016 ponechava MF CR na 2,5 %. Rizika

predikce povazuje MF CR za vychylena smérem dold, a to zejména kvali rizikdm ve vnéjsim

okoli ceské ekonomiky.

NiZe uvedend tabulka je souhrnem ¢ervencové makroekonomické analyzy MF CR.

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikdtory

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016| 2015 2016
Artudini predikce Minwla predikce
Hruby domdci prodult mid €| 3954 4023 4042 4077 4261 4469 4647 4467 4644
Hruby domici produkt rist v, s.c. 2,3 20 09 05 2,0 3,9 2,5 2.7 25
Spotfeba domacnosti ristv, s 1,0 03 -5 0,7 1,5 2,9 2,4 28 23
Spotfeba vlady rlist v, s.c. 04 -30 1,8 2,3 1,8 2,0 1,6 L7 1,6
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rist v 3 5.c. 1,3 1,1 -3,2 -2,7 2,0 6,4 3,1 53 4.2
PFispévek ZO k ristu HDP pb.sc. 0,5 1,9 13 00 02 04 03 03 0,0
PFispévek zmény zdsob k ristu HDP pb., s 0,8 02 02 -06 0,6 0,8 -01 0,0 0,0
Defiitor HDP rstv%| .15 0,2 14 1,4 2,5 1,0 1,5 1,9 1,4
Primérnd mira inflace % 1,5 1,9 3,3 1,4 0,4 0,5 1,5 0,3 1.5
Zaméstnanost (VSPS) rstv®| .10 0,4 0,4 1,0 0,8 1,0 0,2 0,7 0,2
Mira nezaméstnanosti (V3Ps) priimér v % 7.3 67 7.0 7.0 6,1 5,7 5,5 5.7 55
Objem mezd a plati (dom. koncept/ ristv % be 0,6 2,2 2,5 0,4 1,9 4,2 4,1 4.0 4,1
Saldo béiného Gty %hoP| 346 2,1 1,6 05 0,6 0,5 0,2 1,3 0,9
Saldo viddniho sektoru sHor| 44 2,7 -39 12 20 1,9 12 -19
Predpoklady:

Ménovy kurz CZK/EUR 253 246 251 26,0 27,5 275 215 275 275
Dlouhodobé trokové sazby %p.a. 3,7 3,7 2,8 2,1 1,6 0,8 1,3 0,6 0,8
RopaBrent UsDy/barel 80 111 112 109 99 61 68 B0 68
HDP eurozény [EA12) riist v, s.c. 2,0 1.6 08 -0.4 0,8 1,4 1,8 1,4 18

Zdraj dat: ('INB, ifSlJf, Eurostat, U. 5. Energy Information Administration

2.1.2. Vyhlidky odvétvi

Cast zavodu pUlsobi predeviim v odvétvi CZ-NACE 25 vyroba kovovych konstrukci a

kovodélnych vyrobkd, kromé strojli a zarizeni. Hlavni zaméreni spolecnosti odpovida skupiné

CZ-NACE 25.2 vyroba radidtor( a kotld k ustfednimu topeni, kovovych nadrzi a zasobnik( a

skupiné CZ-NACE 25.6 povrchova Uprava a zuslechtovani kovd; obrabéni.

V nasledujicich grafech je uveden vyvoj hlavnich ekonomickych ukazatel( v jednotlivych

skupinach od roku 2008 do roku 2014 (zdroj: MPO, Panorama ceského primyslu 2014).
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Skupina CZ-NACE 25.2 — vyvoj hlavnich ekonomickych ukazatel odvétvi (rok 2008 = 100 %)
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Skupina CZ-NACE 25.6 — vyvoj hlavnich ekonomickych ukazatell odvétvi (rok 2008 = 100 %)
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Odvétvi se znacnym zplsobem propadlo v roce 2009, avsak od této doby jiz zaznamenalo
rQist na predkrizové hodnoty. S ohledem na predpokladany rist ekonomiky CR (i svétové) Ize

predpokladat, Ze odvétvi v nasledujicim obdobi poroste.

Zjisténé zavéry se projevi v odhadu vyvoje trhu v budoucnosti v ramci zjistovani schopnosti

spole¢nosti realizovat urcitou vysi trzeb.

14



(3) Ostravska
znNnalecka

2.1.3. Analyza vnéjsiho potencialu
2.1.3.1. Vymezeni relevantniho trhu spole¢nosti

Na celosvétovém trhu s doddvkami smaltovanych ndadrzi pokryva ENVI cca 6 % dodavek.
Specialni nastriky jsou prevaziné na lokalnim trhu. Trh je svym rozsahem znacné velky a

umoznuje plsobeni fady subjektd.
2.1.3.2. Analyza atraktivity trhu

Rist trhu: | v krdtkodobém i dlouhodobém horizontu Ize predpokladat rist.

Velikost trhu: Lze konstatovat, Ze trh je dostatecné veliky, aby na ném pusobila fada

subjektl vyuZzivajicich uspor z rozsahu.
Rentabilita: Rentabilita v oboru je pramérna.

Citlivost trhu na konjunkturu: Odvétvi je cyklické a je tak citlivé na vykyvy hospodarského

cyklu.
2.1.3.1. Progndza vyvoje relevantniho trhu

Tuzemsky a evropsky trh je stabilni, spoleCnost nepredpokladd vyrazny rist. Vysoky
potencial ristu je na polském trhu, kde jiz nékolik let ENVI Uspésné navysuje trzni podil.
Predpoklad dalSiho rlstu je rovnéZz na ruském a balkdnském trhu, kde se spolecnosti
v letoSnim roce podafilo ziskat vyznamné kontrakty. Tyto predpoklady ma spolecnost

podloZeny i zvysujicim se poctem poptavek z téchto trha.

Dalsim vyznamnym trhem smaltovanych nadrzi je Stfedni vychod. V minulych letech se
uspésnost nabidek pohybovala do 5 %, v nasledujicich letech spolecnost predpoklada zvyseni
konkurenceschopnosti a tim zvySeni Uspésnosti nabidek na standartnich 15 %. Toto navyseni

znamena napf. u tohoto trhu zvyseni hodnoty trzeb az o 120 mil K¢/rok.
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Vyznamnym zahrani¢nim trhem, kde ENVI pUsobi je také Mexiko, kde plsobi jiz 6 let a nové i

nékteré staty Stredni Ameriky, kde z této oblasti zaznamenava narlst poptavek.

2.1.4. Analyza konkurenéniho postaveni podniku
2.1.4.1.  Velikost trzniho podilu podniku

Na trhu pusobi velké subjekty a dale cela fada mensich firem nabizejicich obdobny nebo

mensi rozsah vyrobk( a sluZzeb jako spole¢nost.

Vzhledem k vysSe popsanému je ziejmé, Ze relevantni trh neni obsazen dominantnimi hradi,
ale predevsim nékolika vétsSimi spolecnostmi a potom rfadou mensich firem, coz ma vliv na
cenovou politiku jednotlivych subjektd. Mensi subjekty se snaZi o specializaci v urcitém
konkrétnim segmentu, ve kterém se dlouhodobé pohybuji a jsou v ném schopny dosahnout

dostatecné rentability (pomoci Uspor z rozsahu).

U smaltovanych nadrzi Ize odhadnou trzni podil ENVI na celosvétovych prodejich do 5 az 6 %.
Dlouhodoby vyvoj tohoto podilu je neménny, resp. se navySuje pouze nepatrné. U

povrchovych ochran se jednd predevsim o lokalni pdsobnost do cca 15 % trzniho podilu.
2.1.4.2.  Soucasna konkurence

Sroubované nadrie na bazi smaltovanych plechtl jsou vyrabény dvéma hlavnimi vyrobci na
svété CST - Columbian Steel Tanks (USA) a PERMASTORE Ltd. (GB). Mimo tyto svétové
vyrobce existuji jeSté vyznamni zejména lokdlné pusobici vyrobci nadrzi: Wolf Systebau
GmbH (A) — nadrZe betonové, Omerastore (D) — smaltované nadrze, STALLKAMP (D) —

nerezové nadrze a Shijiazhuang Center Enamel Co., Ltd (CN) — smaltované nadrze.

Na trhu pusobi nékolik vyznamnych subjektli a ddle fada mensich konkurentu. Jednotlivé

subjekty se v dil¢ich vécech odlisuji jeden od druhého.

Spolecnost patti mezi velké komplexni poskytovatele predmétnych vyrobk( a sluzeb.
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2.1.4.3. MoiZnost vstupu nové konkurence

U smaltovanych nadrzi je jednoznacna a v minulosti jiz nékolikrat prokazana technologicka
narocnost vyroby. Know-how je v této oblasti klicové. Z tohoto dlivodu nelze predpokladat
vznik nové konkurence. Do budoucna lze predpokladat posouvani moznosti aplikaci za

pouZiti progresivnich novych povrchovych ochran nadrzi.
Vznik nové konkurence je zejména v oblasti kompletnich dodavek technologickych celkd.

V soucasné dobé je smalt v urcitych oborech nezastupitelny: nerez je drahy, z plastu lze
realizovat malé objemy nadrzi. Vyznamnym konkurentem jsou vsak vyrobci betonovych

nadrzi.
2.1.4.4. Odbératelé

Spole¢nost mda rozdélenou odbératelskou strukturu mezi vice spolecnosti a tak by se
pripadny vypadek jednoho odbératele projevil na hospodareni spole¢nosti pouze v omezené

mirte.
2.1.4.5. Postaveni dodavatelu

Spolec¢nost neni zasadné negativné ovlivnéna ze strany dodavatel( a tak je schopna na trhu

realizovat maximalné efektivni dodavky.

Vyjimkou je dodavatel plechu. S nim ma vsak spole¢nost dlouhodobé korektni vztahy a je tak
schopna realizovat nakupy efektivné. Plech spolecnost odebira od US Steel KoSice, jez pro
spolecnost vyvinula a dale vyviji specidlni druhy plechu. Citlivost na vykyvy cenové hladiny

byla ve volatilnich minulych letech minimalni s ohledem na specifiénost odebiraného plechu.
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2.1.4.6.  Analyza vnitifniho potencialu a konkurencni sily podniku

Nasledujici analyza je vytvorena na zakladé ziskanych informaci v samotném ocenovaném
podniku a na zakladé verejné dostupnych informaci, pfipadné konzultaci s nezavislymi na

spolecnosti odborniky.
— kvalita vyrobka, resp. sluzeb

Spolec¢nost VPE vlastni vSechny potrebné certifikaty umoznujici jeji kvalitni plsobeni na trhu.
Ocenéni predpokladd schopnost casti zavodu potrebné certifikace ziskat, kdyz jinak by

nemélo dojit k realizaci vkladu. Kvalita ve srovnani s konkurenci je srovnatelna.
— technicka uroven vyrobku

Zakladni produkt smaltovany plech je v ramci konkurence kvalitativné srovnatelny, nékterd
konkurence ma vyhodu v mozZnosti zpracovavat plechy vyssich tlousték, vtomto je cast
zdvodu omezena vyrobnim zatizenim. Tuto nevyhodu ENVI fesi pouzitim zdvojenych plechd,
coz je vSak cenové nakladnéjsi. Dalsi eliminace této nevyhody je zavadéni plechl z vyssimi

mechanickymi hodnotami.
— cenova uroven

Pokud jde o zakladni produkt — smaltovanou nadrz, tak v ¢istém porovnani s konkurenci je
cena ENVI celosvétové srovnatelnd. Konkurence ma cenovou vyhodu pfi pouZiti tencich a
tlustsich plech(, jez ENVI neni schopno vyrobit. U kompletnich dodavek technologickych

celku je situace vyrovnana.
— intenzita reklamy a image firmy

Reklama je uplatnovana v ramci celkové strategie VMG. Je provadéna nepravidelna cilova
reklama v odbornych casopisech a na veletrzich, zejména pak Techagro Brno. Duraz je
kladen na odborné seminare a referencni stavby. Nejefektivnéjsi marketingovym nastrojem

je intenzivni osobni kontakt se zakazniky.
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— lokalizace

Umist&ni ENVI je v centru prdimyslové oblasti Ostrava (sou&asti aredlu spole¢nosti VITKOVICE
POWER ENGINEERING) — s napojenim na dalni¢ni a Zelezni¢ni sit. Konkurence je rovnéz

lokalizovéna v prlimyslovych zéndach. Vyhodou lokalizace je mzdova uUroven regionu.
— kvalita managementu

Management spolecnosti je stabilni, tvofi jej lidé majici dlouholetou praxi v oboru.
— vykonny personal

Pracovni tym je stabilni, tvofi jej lidé majici dlouholetou praxi v oboru. Dlouhodobé se

projevuje nedostatek odbornikd, zejména pak projektant(, coZ je problém celého odvétvi.
— investice

Technologicky je ¢ast zavodu ENVI na standardni drovni, avSak néktera zafizeni jsou jiz
zastarald nebo opotiebena a je nutno investovat do paternich technologii. Zakladni vyrobni
agregaty jsou: Tryskaci stroj, dérovaci lisy, skruzovaci stroj, odmastovaci zafizeni, zafizeni k

nanaseni smaltl a vypalovaci pec s dopravnikem.

Vzhledem k technické stavu zafizeni je kapacitni vytiZzeni na 1,3 smény. Po realizaci investic a

planovanych oprav je predpoklad vytizeni na 2 smény.
Dil¢i zavér analyzy vnitiniho potencialu a konkurenéni sily podniku

Nasledujici tabulka uvadi vyhodnoceni jednotlivych vySe uvedenych faktort
charakterizujicich potencial a konkurencni silu ocenovaného podniku. Kazdy faktor ma svou
vahu dle jeho vyznamnosti ovliviujici konkurenceschopnost podniku. Vysledkem je ziskani
ohodnoceni v procentech (100% znamena idealni stav), jez hodnoti postaveni ocefiovaného

podniku vici konkurenci.
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Tabulka: Vyhodnoceni potencidlu podniku

Kritérium Vaha Bodové hodnoceni kritéria Body | Vaha
atraktivity
Negativni Pramér Pozitivni x
0 1 2 (3|4 5 6 Body
1| Kvalita
vyrobk 2 X 4 8
sluzeb
3 C’enovva ) « 3 6
- ur,ovevn
S 4 | Narocnost
% poskytovanych 5 « 4 8
o sluzeb a
;g vyrobkd
e 5 | Lokalizace
stfedisek 1 X > >
6 | Vyhody
distribuce 1 X 3 3
7 | Image firmy 2 X 5 10
9 | Kvalita
> managementu 2 X 5| 10
% 10 VVkonn}'/ 5 y g 10
b personal
£ 12 | Majetek a
?‘; investice ! X 2 2
2 .v,
13 F_mancm ) « 5 10
situace
Celkem 17 72
Maximalni pocet
bod: 102
Dosazeny pocet
bodu: 72
Hodnoceni: 71%

2.1.4.7.  Odhad vyvoje vykon( podniku v planovaném obdobi

Vysledek analyzy konkurencéniho postaveni podniku naznacuje, Ze ¢ast zavodu by méla byt
schopna na cyklickém, avSak dlouhodobé potenciondlné rostoucim trhu pfi zachovani
rentability minimalné udrZet svou trzni pozici. Konecné zjisténi vyvoje objemu vykonu bude

provedeno v kapitole vénované sestaveni financ¢niho planu pro ocenéni.
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2.2, Financ¢ni analyza

V nasledujicich kapitolach budou analyzovany jednotlivé faktory majici vliv na financni
stabilitu a vykonnost ocefiovaného podniku. Kompletni vykazy zisk( a ztrat ¢asti zavodu a
rozvaha k datu ocenéni jsou uvedeny v pfiloze ¢. 3 tohoto posudku. Spolecnost nesledovala
mezipodnikové preddvky v bilanci a tak nebylo moZno vychdzet v analyze ani ocenéni

z historickych hodnot rozvahy (vyjma stavi k datu ocenéni).

2.2.1. Vertikalni analyza aktiv a pasiv k datu ocenéni

Tabulka: Absolutni hodnoty aktiv

6/2015

AKTIVA CELKEM 138 515

A. Pohledavky za upsany vl. kapital 0
B. Stala aktiva 26 057
I. | Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Il. | Dlouhodoby hmotny majetek 16 350
IIl. | Dlouhodoby financni majetek 9 707
C. ObéZna aktiva 112 459
. | Zdsoby 31700
Il. | Dlouhodobé pohleddvky 37 827
lll. | Krdtkodobé pohleddvky 42 931
IV. | Financni majetek 0
D. Ostatni aktiva 0

Vertikdlni analyza ukazuje, Ze ¢ast zdvodu ma vétSinu kapitalu investovanou do obézného
majetku. Situace je dana faktem, Ze drtiva vétsina strojniho zafizeni je pIné odepsana a cast
podniku vykazuje znacny rozsah problematickych pohledavek, jez maji do znacné miry
neprovozni charakter. V poslednich tfech letech byly také investice do dlouhodobého
majetku minimalni. Proto ¢ast zavodu planuje v nejblizSim obdobi vyznamné investice do

strojniho vybaveni.

Dlouhodoby finanéni majetek je tvoren poskytnutou pUjckou subjektu, jenZ odebral
bioplynovou stanici (v pfiloze €. 2 je tato polozka zahrnuta v dlouhodobych pohledavkach,
ocenovatelé provedli presun do financnich investic s ohledem na charakter polozky a

predevsim konstrukci ocennovaciho modelu).
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Dlouhodobé pohledavky jsou tvoreny v mensi mife pozastavkami, vétSina predstavuje
dlouhodobé pohledavky po splatnosti, s jejichz vymahanim a bonitou jsou spojeny znacné

problémy.

Kratkodobé pohledavky jsou tvoreny predevsim béznymi bonitnimi obchodnimi

pohledavkami.

S vkladanou ¢asti zavodu neprechazeji financni prostredky. Tento fakt nema zasadni vliv na

financni stabilitu ¢asti zavodu.

Tabulka: Vertikalni analyza aktiv (pomér jednotlivych slozek aktiv k aktiviim celkovym)

6/2015
AKTIVA CELKEM 100%
A. Pohledavky za upsany vl. kapital 0,0%
B. Stdala aktiva 18,8%
I. | Dlouhodoby nehmotny majetek 0,0%
Il. | Dlouhodoby hmotny majetek 11,8%
IIl. | Dlouhodoby financni majetek 7,0%
C. Obézna aktiva 81,2%
. | Zdsoby 22,9%
Il. | Dlouhodobé pohleddvky 27,3%
Ill. | Krdtkodobé pohleddvky 31,0%
IV. | Financni majetek 0,0%
D. Ostatni aktiva 0,0%
Tabulka: Absolutni hodnoty pasiv
6/2015
PASIVA CELKEM 138 515
A. Vlastni kapital 63 881
I. | Zdkladni kapitdl 58 044
Il. | Kapitdlové fondy 0
IIl. | Fondy ze zisku 0
IV. | Vysledek hospodareni minulych let 0
V. | HV béZného obdobi (+/-) 5837
B. Cizi zdroje 74 634
I. | Rezervy 6 889
Il. | Dlouhodobé zdvazky 200
lIl. | Krdtkodobé zdvazky 67 546
IV. | Bankovni uvéry a vypomoci 0
C. Ostatni pasiva 0
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Cast zavodu je financovana predeviim cizimi zdroji. Vlastni kapital tvofi 46 % kapitalu

celkového.

V rdmci cizich zdroja jsou vytvoreny jednak rezervy na zarucni opravy a jubilea zaméstnancu,
ale hlavné obchodni zavazky a prijaté zalohy. Posledni dvé polozky se tak staraji o hlavni
zdroj financovani ¢asti zavodu. Do budoucna lze predpokladat nutnost posileni vlastnich

zdroju financovani i pracovniho kapitalu.

Tabulka: Vertikdlni analyza pasiv

6/2015

PASIVA CELKEM 100,0%

A. Vlastni kapital 46,1%
I. | Zdkladni kapitdl 41,9%
Il. | Kapitdlové fondy 0,0%
Ill. | Fondy ze zisku 0,0%
IV. | Vysledek hospodareni minulych let 0,0%
V. | HV béZného obdobi (+/-) 4,2%
B. Cizi zdroje 53,9%
. Rezervy 5,0%
Il. | Dlouhodobé zdvazky 0,1%
IIl. | Krdtkodobé zdvazky 48,8%
IV. | Bankovni uvéry a vypomoci 0,0%
C. Ostatni pasiva 0,0%

2.2.2. VertikdlIni a horizontdlni analyza vysledovky za léta 2012 az 2015 (Cerven)

Tabulka: Absolutni hodnoty tvorby hospodarského vysledku

2012 2013 2014 | 6/2015

I. | Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0
Il. | Vykony 264 211 | 293557 | 321739 | 124 201
B. Vykonovad spotieba 194 210 | 228 671 | 242998 | 93 632
Spotieba materidlu a energie 112789 | 106 828 | 127314 | 43176
Sluzby 81422 (121843 | 115684 | 50456

+ | Pfidana hodnota 70001 | 64886| 78741| 30569
C. Osobni ndklady 47570 | 46886| 49806| 24008
D. Dané a poplatky 1983 56 78 9
E. Odpisy dlouhodobého majetku 1144 1020 525 245
IIl. | Trzby z prodeje majetku a materialu 1580 1885 1867 943
F. Zistatkova cena majetku a materialu 1579 1874 1786 933
H. Zuctovani opravnych pol. a rezerv 4016 4870 | 41312 -927
VI. | Ostatni provozni vynosy 44 0 6 0
. Ostatni provozni naklady 506 614 674 1396
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2012 2013 2014 | 6/2015

* | Provozni vysledek hospodareni 14827 | 11451| -13567 5848
XIV. | Vynosové uroky 0 0 0 0
P. Nakladové uroky 0 0 0 0
XV. | Ostatni finanéni vynosy 0 0 0 0
Q. Ostatni financni naklady 0 0 16 11
* | HV z financnich operaci 0 0 -16 -11
*#* | HV za ucetni obdobi 14827| 11451 | -13583 5837

Nasledujici tabulka uvadi v procentech podily jednotlivych nakladd a vynosl na celkovych

vynosech podniku v daném obdobi.

Tabulka: Vertikalni analyza vysledovky

2012 2013 2014 | 6/2015

I. | Trzby za prodej zbozi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il. | Vykony 100% 100% 100% 100%
B. Vykonova spotreba 73,5% 77,9% 75,5% 75,4%
Spotieba materidlu a energie 42,7% 36,4% 39,6% 34,8%
Sluzby 30,8% | 41,5%| 36,0%| 40,6%

+ | Pfidana hodnota 26,5% 22,1% 24,5% 24,6%
C. Osobni naklady 18,0% 16,0% 15,5% 19,3%
D. Dané a poplatky 0,8% 0,0% 0,0% 0,0%
E. Odpisy dlouhodobého majetku 0,4% 0,3% 0,2% 0,2%
Ill. | Trzby z prodeje majetku a materialu 0,6% 0,6% 0,6% 0,8%
F. ZUstatkova cena majetku a materialu 0,6% 0,6% 0,6% 0,8%
H. Zuctovani opravnych pol. a rezerv 1,5% 1,7% 12,8% -0,7%
VI. | Ostatni provozni vynosy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
. Ostatni provozni naklady 0,2% 0,2% 0,2% 1,1%
* | Provozni vysledek hospodareni 5,6% 3,9% -4,2% 4,7%
XIV. | Vynosové uroky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
P. Nakladové troky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
XV. | Ostatni finan¢ni vynosy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Q. Ostatni finan¢ni naklady 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
* | HV z financnich operaci 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
*¥*% | HV za ucetni obdobi 5,6% 3,9% -4,2% 4,7%

Vynosy ¢ast zdvodu tvofi predevsim zcinnosti jiz diskutovanych vanalyze potencidlu

podniku, tj. z vyroby Sroubovanych nadrzi a provadéni povrchovych ochran.

Vykonova spotfeba ve sledovaném obdobi vykazovala velice stabilni droven, kdyz se
pohybovala +/- 2 % kolem hodnoty 76 % vynosu. Z tohoto pohledu je patrné, Ze ¢ast zavodu
je schopna realizovat dlouhodobé obdobné marie bez ohledu na vyvoj odbytu, resp. vyvoj

ceny vstupl. Tato situace je ddna potencidlem podniku, jenZz vyrabi konkurencni vyrobek
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(sluzby), jehoz produkce vyZaduje urcité dlouhodobé ziskdvané dovednosti. Spole¢nost je

navic na svém trhu dlouhodobé ucastna a znd tak dobre jeho charakteristiky a potreby.

Podil osobnich ndkladd na vynosech do roku 2014 srlGstem vynosG poklesl. Nasledujici
tabulka uvadi zakladni charakteristiky majici vliv na vysi osobnich nakladd a jejich srovnani
s mzdovou urovni v ekonomice (v tis. K¢). Z tabulky je zfejmé, Ze mzdy ¢asti zdvodu jsou cca

na primérné mzdové Urovni v ekonomice.

2012 2013 2014

Primérnd roéni mzda v CR 301 301 308
Meziro¢ni tempo rlstu 2,6% 0,0% 2,4%
@ prepocteny stav zaméstnanct 115 118 116
Tempo rustu -92,86% 2,61% -1,69%
Priimérnd mzda 302 291 315
Meziro¢ni tempo rlstu - -4% 9%
Primérné tempo rdstu 2,1%

Pomé&r mzda podnik / @ mzda CR 100% | 97% ‘ 102%

Odpisy podniku netvofi zdsadni nakladovou polozku, kdyZz vétsina strojniho zafizeni jiz byla
odepsdna, prestoze nadale slouzi svému ucelu. Pokud se naplni pfedpoklady o budoucich

investicich, mélo by dojit k mirnému nardstu odpisli na vynosech.

Tvorba a rozpousténi opravnych poloiek a rezerv méla na hospodareni ¢dasti zavodu
v poslednich letech zasadni vliv. Spolec¢nost vytvari jednak opravné polozky k pohledavkam a
zasobdm a také vytvafri rezervy na zarucni opravy. Kazdoro¢né se jedna o pomérné vyznamné
hodnoty. Vroce 2014 bylo uétovano o znacném objemu opravnych polozek z titulu

neuhrazenych pohledavek z titulu Upadku vyznamného odbératele.

Ostatni provozni a finan¢ni ndklady a vynosy byly v minulosti sledovany predevsim v ramci
spravy celé spolecnosti VPE. Jejich hodnota byla zohlednéna ve vykonové spotrebé, kdyz tam

jsou tyto naklady ,,spravy” uctovany na jednotlivé ¢asti celého zavodu VPE.

Na zakladé takto se vyvijejicich parametrd podnik vykazal zasadni pokles rentability. Hlavnim
faktorem vsak byla jednorazova tvorba opravnych poloZek v roce 2014. Bez zohlednéni této

polozky by naopak doslo ke zvySeni podilu zisku na vynosech v roce 2014.
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2013 2014
I. | Trzby za prodej zbozi 0,0% 0,0%
Il. | Vykony 11,1% 9,6%
B. Vykonova spotieba 17,7% 6,3%
Spotfeba materidlu a energie -5,3% 19,2%
Sluzby 49,6% -5,1%
+ | Pfidana hodnota -7,3% 21,4%
C. Osobni naklady -1,4% 6,2%
D. Dané a poplatky -97,2% 39,3%
E. Odpisy dlouhodobého majetku -10,9% | -48,5%
Ill. | Trzby z prodeje majetku a materialu 19,3% -1,0%
F. Zlstatkova cena majetku a materialu 18,7% -4,7%
H. Zuctovani opravnych pol. a rezerv 21,3% | 748,2%
VI. | Ostatni provozni vynosy -100,0% 0,0%
I Ostatni provozni naklady 21,3% 9,8%
* | Provozni vysledek hospodareni -22,8% | -218,5%
XIV. | Vynosové uroky 0,0% 0,0%
P. Nakladové uroky 0,0% 0,0%
XV. | Ostatni finan¢ni vynosy 0,0% 0,0%
Q. Ostatni financni naklady 0,0% 0,0%
* | HV z financnich operaci 0,0% 0,0%
S. Dan z pfijm0 za béZnou ¢innost 0,0% 0,0%
*¥** 1 HV za ucetni obdobi -22,8% | -218,6%

Ve sledovaném obdobi

celého odvétvi.

vynosy spolec¢nosti znaénym zplsobem vzrostly. To odpovida i rdstu

Aktualizovany plan roku 2015 pocita s mezirocnim poklesem vynosl o cca 4 %. Jednim

z dvodu je uzavreni zinkovny, ale rovnéz pokles trzeb z realizace bioplynovych stanic a

Cisticek odpadnich vod. Naopak znaénym zplsobem v béZiném roce stouply dodavky

smaltovanych nadrzi.

Vyvoj ostatnich parametrl byl charakterizovan ve vertikalni analyze.
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2.2.3. Analyza pomérovych ukazatell
2.2.3.1.  Posouzeni struktury aktiv

Kryti stdlych aktiv dlouhodobymi zdroji vyjadfuje pravidlo shody mezi dobou vazanosti
kapitalu ve slozkach majetku a dobou jeho splatnosti, tzv. zlaté pravidlo bilancovani. Stala
aktiva by mély byt zcela pokryty dlouhodobymi zdroji a z velké ¢asti i vlastnim kapitalem.

Udaje jsou v %.

Kryti stalych aktiv: 6/2015
dlouhodobymi zdroji 246%
vlastnim kapitdlem 245%

Tyto ukazatele naznacduji, Ze podnik kryje dlouhodoby majetek dlouhodobymi zdroji. Situace
je dana odepsanim drtivé vétsiny dlouhodobého majetku do nakladd spolecnosti, prestoze je

majetek naddle vyuzivan.

2.2.3.2.  Posouzeni struktury pasiv

Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitalu vyjadfuje, jaky je pomér vlastniho kapitalu a
urocenych cizich zdroji ve spolecnosti. Roste exponencidlné a mezni hodnota se blizi
nekonecénu. ZvySovat podil ciziho kapitalu ma smysl, pokud je rentabilita vlastniho kapitalu
vysSSi neZ rentabilita celkovych aktiv (pozitivni efekt tzv. finanéni paky viz dale) a pokud se
neohrozi solventnost a likvidita firmy. Literatura uvadi doporucené hodnoty tohoto

ukazatele v intervalu od 20% do 60%.

Ukazatele zadluZenosti 6/2015
ZadluZenost vlastniho kapitalu 0%
Podil vlastniho kapitalu na celkovém 46%

Tyto ukazatele ukazuji na nevyuzivani drocnych cizich zdroja a relativné dostate¢nou velikost
vlastniho kapitalu. Je vSak potfeba brat vuvahu, Ze znacnd <¢dast aktiv je tvorena

neprovoznimi pohledavkami.
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2.2.3.3.  Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vyjadfuji schopnost podniku hradit své zavazky, kdy zakladni vztah
poméfuje, ¢im je moZno platit a co je nutné zaplatit. Podle toho jakou miru jistoty
pozadujeme po tomto ukazateli, jsou dosazovany do Ccitatele zlomku majetkové slozky
sriznou mirou likvidnosti, ¢imz ziskdvame rGzné stupné likvidity. Ve jmenovateli jsou

zahrnuté kratkodobé zavazky.

Ukazatele likvidity 6/2015
Okamzita likvidita 0,00
Pohotova likvidita 0,64
BéZna likvidita 1,66

Ukazatele likvidity jsou dostatecné predevsim diky vykazovani ,neprovoznich” pohledavek
v bilanci ¢asti zavodu. Okamzitad likvidita je nulovd s ohledem na fakt, Ze s ¢dasti zdvodu
neprechazeji finan¢ni prostredky, jez nejsou sledovany na jednotlivych zavodech celé

spolecnosti VPE.

2.2.3.4.  Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity — doby obratu jednotlivych sloZzek obéZzného majetku hodnoti schopnost
firmy vyuzivat vlozenych prostredkd, tj. rychlost obratu jednotlivych slozek majetku, resp.
vazanost kapitalu v urcitych formach aktiv. Byly aplikovany zejména ukazatele, které méri
dobu, po kterou je majetek v urcité formé vazan. Jednotlivé ukazatele jsou vypocteny jako
podil daného aktiva (Citatel) a pramérnych dennich celkovych trieb v pripadé pohledavek
z obchodniho styku a prdmérnych dennich ndkladd na materidl a energie (u obchodnich
zavazk( i z nakladd na prodané zboZi a sluzeb) v pripadé zavazk( z obchodniho styku,

materialu a nedokoncené vyroby (jmenovatel).

Ukazatele aktivity 6/2015
Doba obratu materialu 80
Doba obratu nedokoncené vyroby 52
Doba obratu pohledavek z obch. styku 59
Doba obratu zavazkd z obch. styku 80
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Hlavni doby obratu odpovidaji zaméreni casti zavodu. Zinformaci zadavatele plyne, Ze
jednotlivé slozky pracovniho kapitalu vykazované v poloviné roku 2015 odpovidaji bézné vysi

bez vyznamnych vykyva.
2.2.3.5.  Ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu

Ukazatel Ccistého pracovniho kapitdlu vyjadfuje hodnotu obéiného majetku, jez je
financovédna dlouhodobym kapitalem, neboli je ¢asti dlouhodobého kapitalu vazaného
v obéZném majetku. Vytvari financéni polstar, ktery podniku umoziuje, aby v pfipadé, ze musi
splatit své kratkodobé zavazky, mohl naddle pracovat, i kdyz ve zmenseném rozsahu. Ma-li
byt podnik likvidni musi mit urcitou vysi relativné malo vazaného kapitalu, tj. pravé Cistého
pracovniho kapitdlu. Snizovani velikosti CPK v poméru k celkovému obé&Znému majetku tak

mUze ohrozit solventnost podniku.

6/2015
Cisty pracovni kapital (CPK) 44913
% CPK z obéinych aktiv 40%

Pracovni kapital je opét pozitivné ovlivnén vykazovanim neprovoznich starych pohledavek
v bilanci ¢asti zdvodu. JelikoZz se jednd o neprovozni pohledavky, jez budou v ocerfiovacim
modelu ocenény zvlasté, bude muset byt prijat predpoklad o nutnosti investic do pracovniho

kapitalu v nasledujicich letech.

2.2.3.6.  Ukazatele rentability

Ukazatele rentability poméruji zisk (ztratu) dosazeny v daném obdobi s velicinami, které

souvisi s vloZzenymi finanénimi zdroji do podnikani.

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) eliminuje vliv rGzného stupné zadluZeni, tj. nerozlisuje mezi

vlastnim a cizim kapitalem. Ukazatel ROA patfi k nejdUlezitéjsim finanénim ukazatelim.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) poméruje vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili
jeho akcionafi (spolecnici). Pozitivné se hodnoti rlst ukazatele ROE. Hodnoceni ROE nabyva
na vyznamu pfi rozhodovani o dalSim zvyseni podilu ciziho kapitalu. Obecné se mini, Ze

pokud ROE > ROA, pak si spole¢nost mGze dovolit zvysit podil cizich zdroja.
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Rentabilita vloZzeného kapitalu poméruje vynosnost dlouhodobého kapitdlu vlioZzeného do
podnikani bez ohledu na to, zda se jedna o vlastni nebo cizi financ¢ni zdroje. Tento ukazatel je
tedy ocistén o vliv kratkodobych zavazki na rentabilitu. V Citateli zlomku je opét

hospodarsky vysledek za ucetni obdobi, ke kterému pripocitavame tzv. “zdanéné uroky”.

Rentabilita trzeb hodnoti vynosnost trieb ze zisku pred zdanénim. Udava kolik je schopna

spolecnost vyprodukovat zisku pred zdanénim z jednotky trzeb.

Ukazatele ziskovosti 2012 2013 2014 6/2015
Rentabilita trzeb 5,6% 3,9% -4,2% 4,7%

Rentabilita ¢asti zavodu byla pfi nezohlednéni opravnych polozek v roce 2014 nadpriimérna,
a to na vSech Urovnich (za predpokladu obdobné vyse aktiv a kapitalové struktury jako k datu

ocenéni).

2.2.3.7. Ukazatel produktivity prace z pfidané hodnoty

Ukazatel produktivity z pfidané hodnoty vyjadfuje kolik korun pfidané hodnoty (vykony

minus vykonova spotieba) bylo vytvoreno s pomoci jedné koruny osobnich nakladd.

Ukazatel produktivity 2012 2013 2014 6/2015
Produktivita z pfidané hodnoty 1,47 1,38 1,58 1,27

Produktivita z pfidané hodnoty se vyviji obdobné jako vykonnost na celkové drovni.

2.2.4. Vyhodnoceni financni analyzy

Ve sledovaném obdobi Ize u podniku na zakladé finanéni analyzy vyslovit nékolik hlavnich

zavéra:

— Podnik ve sledovaném obdobi vykazoval znacény narlst vynosu. Stejné tak rostlo celé
odvétvi v ramci CR.

— Podnik ve sledovaném obdobi pti nezohlednéni opravnych polozek vztahujicich se
k minulym obdobim vykazoval nadprdmérnou rentabilitu z hlavni podnikatelské ¢innosti.

— Podnik vykazuje pfi zohlednéni ,neprovoznich” pohleddvek nedostate¢nou Uroven
financovani vlastnim kapitdlem i nedostateénou uUroven Cistého pracovniho kapitalu.

S ohledem na ziskovost podniku vSak je mozno konstatovat, Ze tento by mél byt schopen
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posileni kapitdlu i investic do dlouhodobého i pracovniho kapitalu. Predpokladem
samoziejmé je nezatizeni Casti zavodu dalSimi negativnimi jevy, jez by se v budoucnu

projevily v opétovném oprdvkovani aktiv (pohledavek) ¢asti zavodu.

Graf: Vyvoj trzeb, zisku a pridané hodnoty ve sledovaném obdobi let 2012 az 2014
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2.3. Identifikace neprovozniho majetku, mimobilanénich zavazku

Dle zastupcl ¢asti podniku tento nemad zasadni zavazky, ktery nejsou vykazovany v bilanci a

nema ani neprovozni slozky majetku.

V ramci sestaveni ocenovaciho modelu vsak byly nékteré neprovozni, resp. mimobilancni

slozky aktiv identifikovany.

V pfipadé aktiv se jednd predevsim o poskytnutou pajc¢ku spolecnosti Zemspol Studénka a.s.
a dale nebonitni pohledavky. Tato vyjmenovana aktiva se bud nepodili na hlavni ¢innosti
spolecnosti (pljcka) nebo jsou spojena se starSimi zakdzkami a nemaji tak vliv na rentabilitu

ve sledovaném obdobi.
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2.4. Dilci zavér

Cast zavodu plisobi na trhu dlouhou dobu, a to jiz od roku 1967. Za dobu své existence si
podnik vydobyl urcité konkurenéni postaveni. Tento fakt je dan mezi jinymi obchodnimi

schopnostmi podniku, lokalizaci, kvalifikovanym vedenim a provozni vyspélosti.

Analyza potencialu podniku ukdzala, Ze odvétvi je relativné stabilni a s ohledem na predikce
hospodarského rlstu lze usuzovat na dlouhodoby rist. Ten by mohl byt pro spolecnost
v kratkodobém az stfednédobém horizontu vyssi nez rlst ekonomiky, resp. odvétvi, a to
s ohledem na predpoklady spolecnosti ohledné penetrace novych trh(i umoinéné meszi

jinymi obnovovacimi investicemi do dlouhodobych aktiv.

Z analyzy potencidlu podniku vyplyva, Ze tento bude nadale schopen dosahovat urcité vyse
vynosu a bude si nadale schopen udrzet urcitou vysi rentability na Urovni umoZiujici posileni

kapitdlu, resp. dlouhodobé fungovani.

S ohledem na provedenou analyzu Ize konstatovat, Ze ¢ast zdvodu ma vynosovy potencial a
jeji maximalni hodnotu, pfi které bude maximalizovan uZitek zjednotlivych zavodem
vlastnénych vyrobnich prostfedkl (ne pouze materidlnich), je mozno spatfovat ve fungovani
¢asti zdvodu a pokracovani v soucasné podnikatelské Cinnosti. Toto konstatovani se projevi

ve volbé metody ocenéni, resp. pfi konecném sjednoceni vysledkd jednotlivych metod

ocenéni.
Silné stranky Slabé stranky
— Tradice produktu pod znackou VITKOVICE — Nedostate¢né distribuéni kanaly
—cca 40 let produkce mimo CR, Polsko, Mexiko a
— Jeden ze tfi svétovych vyrobcu Stfedni vychod
smaltovanych plech( — Nedostatecné projekéni a konstrukéni
— Technické a vyrobni pfedpoklady pro kapacity
Siroky sortiment nadrzi pro rizné media— — Nutnost pouZivat zdvojené plechy u
kapaliny + sypké hmoty velkych nadrzi — cenové nevyhodné
— Vlastni konstrukéni feseni ale i schopnost feSeni u Casti sortimentu, protoze
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prizplsobit se pozadavkim zakaznika
Siroka variabilita doddvek od jednotlivych
aparat( az po kompletni BPS a COV
Kratké dodaci Ihity a vysoka kvalita
srovnatelné s evropskym standardem
Vlastni finalizace produktu - montazni
tymy + Montazni manudl i v anglické verzi
Bezproblémova dopravitelnost produktu

jak po Zeleznici tak po silnici

Prilezitosti

Zavadéni materialu s vysSimi
mechanickymi hodnotami a tim sniZzovani
hmotnosti a cen nadrzi — zvyseni
konkurenceschopnosti a rozsiteni

sortimentu

Redeni ekologickych a skladovacich kapacit

v zemich tretiho svéta.

Otevirani novych trhi — vyuziti afilaci (Jizni

Amerika, Indie, Stredni vychod, Rusko)
Moznosti zavedeni novych progresivnich
povrchovych ochran pro Sroubované

nadrze
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nelze doposud zpracovat plechy tl. nad
6mm — konkurence pouziva plechy 8 az
10 mm pro spodni fady nadrzi
Jednostrannd orientace vyrobni linky
jen na vyrobu smaltovanych plecht
Nedostatek vysoce kvalifikovanych,
jazykoveé vybavenych montérd pro

vykon supervize

Hrozby

Silnd konkurence firem, dodavajicich
nadrze ze substitu¢nich materiall -
betonové nadrze prevazuji

Silnd konkurence firem, dodavajicich
nadrze pro COV a BPS z jinych
materiald

Stdvajici zastaralé vyrobni zafizeni -
dérovaci stroj, strikaci kabiny, tryskac
Jednostrannd zdavislost na dodavatelich
vstupl (plech pro smaltovani, frita)
Sankce a omezeni obchodu v disledku

geopolitického svétového vyvoje
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3. Volba metody ocenéni

3.1. Metody ocenéni

V praxi se v zasadé vyuZziva pfi ocenovani tfi zakladnich pristupl:

3.1.1. Majetkové ocenéni

Substancéni hodnota podniku je zakladnim ocenénim zaloZzenym na analyze jednotlivych
slozek majetku a rozumime ji souhrn relativné samostatnych ocenéni jednotlivych slozek
podniku. Tyto slozky pritom ocenujeme podle pomérné objektivnich pravidel, k datu ocenéni
a za predpokladu, Ze podnik bude pokracovat ve své Cinnosti. Ve vétsiné pripadl se tedy
snazime zjistit reprodukéni hodnoty jednotlivych aktiv snizené o patficné opotrebeni.
Specifickym substanénim ocenénim je ocenéni na bazi likvidaénich hodnot, kdy je
posuzovana substance podniku uréeného k utlumeni ¢innosti a rozprodeji jednotlivych slozek

aktiv a uspokojeni vsech zavazka.

Likvidaéni hodnota je tak vypoctena jako rozdil souctu vSech sloZzek aktiv a souctu vSech

zavazka.

3.1.2. Trini metody

Tyto druhy ocenéni vychazeji pfi zjisténi hodnoty podniku z porovnani hodnoty predmétu
ocenéni (hodnoty podniku) s jinymi subjekty na trhu. VyuZiva se zde dostupnych informaci
z kapitalového trhu (trzni ocenéni akcii na burze cennych papiri obdobné spolecnosti jakou
ocenujeme) nebo se zjistuji hodnoty jiZ realizovanych transakci. V podminkach nefungujiciho
Ceského kapitalového trhu a celkové malé ekonomiky, kde je problém najit subjekty ci

transakce, o kterych je mozno fici, Ze jsou srovnatelné, je vyuZiti této metody omezené.
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3.1.3. Vynosové ocenéni

Tyto metody vychazeji z presvédceni, Zze hodnota podniku je uréena ocekdavanym uzitkem

plynoucim jeho majitelim (poptipadé i véritelim).

Existuji tfi zakladni metody vynosového ocenéni:

— metoda diskontovaného penéiniho toku (DCF), ktera odvozuje hodnotu podniku od
budoucich vynosu, které se prevadéji, z pohledu investora, na sou¢asnou hodnotu. Zakladem

je tedy ¢asova hodnota budoucich penéznich tokd,

— metoda kapitalizovanych cistych vynos(, kterd je ve svém pristupu konzervativnéjsi

v porovnani s metodou DCF a vychazi z fady minulych upravenych hospodarskych vysledkd,

— kombinované metody, jezZ se snazi o kombinaci majetkového a vynosového ocenéni.

3.2. Volba metody ocenéni

Metodologie ocenéni vychazi z Ucelu a pfedmétu ocenéni. Tento posudek je vypracovan za
Ucelem zjisténi trzni hodnoty &asti zavodu ENVI spoleénosti VITKOVICE POWER ENGINEERING

a.s. v ramci realizace nepenézitého vkladu.

Hodnota jméni ¢asti zavodu bude v tomto pripadé zjistovana na zakladé ocenéni podniku

spolecnosti, resp. na zdkladé zjisténi trini hodnoty podniku spole¢nosti.

Metodika posudku musi odrazet béziné postupy, jez uzivaji investofi na trhu pfi hodnoceni
vyhodnosti jednotlivych investi¢nich prileZitosti. Mezi zakladni investorské pristupy v pfipadé
hodnoceni pfilezitosti svazanych sinvestovanim obzvlast vhodnym patfi vyhodnoceni na

zakladé budoucich vynost plynoucich z daného aktiva a rizika s timto vynosem spojeného.

Provedené analyzy a Setfeni naznacily relativné stabilni vykonnost zhlavni cinnosti
v poslednich letech. Na druhé strané je vkladana (provozni) ¢ast zavodu podfinancovana, a
to v situaci, kdy predpoklada zasadni rozsah investic do dlouhodobého majetku. Analyza
potencialu podniku umoznuje konstatovat, Ze by se diky predpokladanému budoucimu

kladnému hospodareni podniku mohla nadale kapitalova struktura spole¢nosti zlepSovat.
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Dle naseho nazoru jsou splnény hlavni predpoklady pro konstatovani, Zze podnik (¢ast

zavodu) je v dnesnim stavu schopen nepretrzitého trvani (going concern).

Ocenéni bude stavét na jiz v praci zjiSténych faktech o potencidlu ¢asti zdvodu, jez budou
promitnuty do tvorby financniho planu, ktery bude nasledné tvofit zaklad pro vynosové
ocenéni metodou DCF entity. Tato zvolena metoda jako jedind umozZiuje zjistit vynosovou
hodnotu ¢asti zavodu v soucasné dobé pfi soucasném posouzeni vsech rizikovych faktor(.
Podrobna metodologie ocenéni DCF entity je uvedena v kapitole vénované samotnému

ocenéni.

V posudku bude provedeno i zjisténi majetkové hodnoty podniku na bazi likvidacnich

hodnot v pripadé ukonceni ¢innosti, resp. zméné zaméreni spolecnosti.
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4. Vynosové ocenéni podniku

4.1. Financ¢ni plan

Jednotlivé vysledné tabulky planu pro ocenéni vytvoreného zpracovateli tohoto ocenéni

(rozvaha a VZZ) jsou soucasti prilohy €. 4 této prace.

V této praci byl vytvoren financni plan na zakladé provedenych analyz a Setfeni a tento nami
zpracovany plan bude slouZit k ndslednému ocenéni podniku metodou DCF entity. Nami
zpracovany financni plan pro ocenéni (viz ptilohy €. 4 az €. 6) je koncipovan v béznych cenach

na pétileté obdobi.

4.1.1. Generatory hodnoty
4.1.1.1. Vynosy

Spole¢nost se pohybuje na pomérné Uzce definovaném trhu. Tato situace tak neumoznila
najit relevantni vztahy, zavislosti apod., jeZz by naznacCovaly urcité korelace vykonu

spoleénosti, at uz k odvétvovym a trznim veli¢inam, nebo k veli¢indm narodohospodarskym.

Planované vykony spolecnosti pro obdobi predikce hospodareni spole¢nosti v letech 2015 az
2019 tak byly zjistovany a stanoveny na zakladé provedené analyzy potencidlu podniku.
V ramci zjistovani budoucich hodnot trzeb spole¢nosti byly analyzovany rGzné varianty
mozného budouciho vyvoje vykonl spolec¢nosti a bylo prihlédnuto k nesystematickému
(specifickému) riziku dosaZzeni predpokladanych budoucich vykon( a rentability tak, aby byla
nalezena urcita stfedni hodnota jednotlivych variant mozného budouciho vyvoje odpovidajici
analyze potencidlu podniku. Tyto varianty zohlednovaly rdzny vyvoj vySe uvedenych
proménnych v case a zohlednovaly vykonnost podniku pfi danych a do budoucna
predpokladanych ndakladech. Nasledné byla zvolena pramérna varianta, jez dle naseho

nazoru nejlépe odpovida potencidlu podniku a provedenym analyzdm. Vynosy spolecnosti
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v budoucnu by tak mély v ndmi sestaveném financ¢nim planu pro ocenéni odpovidat pohledu

primérného nezavislého investora.

Nasledujici tabulka uvadi budouci pldnované trzby spole¢nosti vyuZité v ocenéni. Udaje jsou

v tis. KC.
Minulé obdobi Predikce
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Vynosy celkem 267 897 | 289251 | 329472 | 315000| 346500 | 381 150| 392585 | 404 362
Tempo rdstu - 8,0% 13,9% -4,4% 10,0% 10,0% 3,0% 3,0%
@ tempo rlstu 10,9% 4,2%

V planovaném obdobi je uvaZovano zprvu s mirnym poklesem trzeb sohledem na
predpoklady spolecnosti o vyvoji vynosl v pribéhu roku 2015. V dalSich letech je uvazovano
s pomérné vyznamnym narlstem trzeb (odpovidajicim poslednimu obdobi vyjma roku 2015)
s ohledem na predpoklady o rdstu ekonomiky a také s ohledem na analyzu potencidlu
podniku. V dlouhodobém horizontu je uvazovdno s poklesem tempa rlstu trzeb na Uroven
mirné prekracujici predpoklddanou miru dlouhodobé inflace. Tento postup vychazi
z pfedpokladu, Ze cast podniku nebude s ohledem na konkurenci schopna dlouhodobé
skokové navysovat trzby, resp. naopak vzdy existuje urcité riziko poklesu trzeb s ohledem na
vyvoj trhu, rlst konkurence apod. V dlouhodobém obdobi je tedy uvazovano s nulovych

nebo pouze mirnym redlnym ridstem prodeju.

Ostatni provozni vynosy spolecnosti byly ponechany v drovni dosahované v minulém obdobi,

resp. byly navazany na rast vykond.

4.1.1.2. Provozni ziskova marze

Vyvoj jednotlivych nakladovych a vynosovych druht majicich vliv na provozni ziskovou marzi
(pomeér rozdilu provozniho zisku a neprovoznich nakladd k vynostim podniku) byl planovan

individualné, a to s ohledem na minuly vyvoj, ale i budouci zmény trenda.

4.1.1.2.1. Vykonova spotieba

Nasledujici tabulka ukazuje podily jednotlivych nakladd kvynosim v minulosti i

predpoklddané budouci poméry.
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Tabulka: Vyvoj nakladt (procentni podily k trzbam za zbozi a vykonim)

Minulost Predikce
Roky 2012 | 2013 | 2014 | 6/2015 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Spotfeba materidlu | 42,7% | 36,4% | 39,6% | 34,8% | 39,6% | 39,6% | 39,6% | 39,6% | 39,6%
Sluzby 30,8% | 41,5% | 36,0% | 40,6% | 36,0% | 36,0% | 36,0% | 36,0% | 36,0%

Spotifeba materidlu a sluzeb byla odvozena z relaci odpovidajicich v minulosti dosahovanym
prdmérim a odpovidd predpokladu o schopnosti podniku neustdle dosahovat vysoké

rentability.

4.1.1.2.2. Osobni naklady

V planu pro ocenéni byl vyvoj mezd odvozen z minulého obdobi, kdy spole¢nost vyplacela
mzdy cca na trovni 100 % primérné mzdy v CR. Do budoucna je tedy dlouhodobé planovano
s pomérem priimérné mzdy v podniku udriujicim se na 100 % prdmérné mzdy CR a rdst
mzdovych prostredkll pfi daném poZadovaném poctu pracovnikl je odvozen
z pfedpokladaného ristu priimérné mzdy v CR (viz makroekonomicka predikce MF CR). Rist

poctu zaméstnancl vychazi z predpokladaného ristu trzeb v budoucnosti.

Tabulka: Vyvoj mzdovych naklad(i v podniku

Minulé obdobi Predikce
2012 | 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019

Primérna roéni mzda v CR 301 301 308 318 331 344 358 368
Meziro¢ni tempo rlstu 2,6%| 0,0% 2,4% 3,2% 4,2% 4,0% 3,8% 3,0%
@ prepocteny stav zaméstnancl 115 118 116 115 125 130 130 130
Primérnd mzda 302 291 315 317 330 344 357 368
Meziro¢ni tempo rlstu - -4% 9% 0,6% 4,2% 4,0% 3,8% 3,0%
Priimérné tempo rustu 2,1% 3,1%

Pomér mzda podnik / @ mzda CR 100% 97% 102% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

4.1.1.2.3. Ostatni provozni a financni nadklady a vynosy

V predikci je uvazovdno s vyvojem téchto proménnych v rozsahu odpovidajicim minulé vysi
v poméru kvyvoji vynoslt. Vroce 2016 je uvazovano sjednorazovym vynosem z titulu

odprodeje zasob zinku.

39



(3) Ostravska
znNnalecka

4.1.1.2.4. Dilci zavér — vyvoj provozni ziskové marze

Vyse zminéné veliciny (trzby a jednotlivé naklady) dovoli ziskat hodnoty provozni ziskové

marze v jednotlivych obdobich planu.

Tabulka: Vyvoj provozni ziskové marze jako pomér k trzbam

Minulé obdobi Predikce
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
KPZ 7,6% 5,9% 8,8% 8,3% 9,2% 8,5% 8,3% 8,3%
KPZ (vykony) 7,6% 5,9% 8,8% 8,3% 9,2% 8,5% 8,3% 8,3%

V letech 2012 az 2014 provozni ziskova marze (pred odpoctem odpist a zohlednénim
prodeje dlouhodobého majetku a opravnych polozek) mirné kolisala. V planovaném obdobi
je uvazovano s ristem ziskové marze mirné nad primérnou Uroven minulych let s ohledem
na predpoklad o rlstu vynosu a realizaci vyznamnych obnovovacich investic. Diky tomuto
mirnému rastu si ¢ast podniku zachova vysokou rentabilitu na vSech Urovnich. Tyto zavéry
dle naseho ndzoru odpovidaji analyze potencidlu podniku, kapacitnimu vytizeni podniku a

charakteristice trhu.

4.1.1.3.  Pracovni kapital

Hodnoty predikovanych slozek pracovniho kapitdlu byly odvozeny z minulého vyvoje dle

jejich obratkovosti, a to u vSech zasadnich polozek bilance.

Hodnoty provozné potrebnych hotovostnich finanénich prostfedkld byly kalkulovany

s myslenkou zachovani urcité financni stability a s ohledem na minuly vyvoj.

Po vyhodnoceni vySe provozniho kapitalu byl pfijat pfedpoklad, Ze spolec¢nost bude muset
do budoucna tento posilit. Ve finan¢nim planu tohoto bylo dosazeno zvySenim pohotové

likvidity, resp. planovaného objemu financnich prostredk(l na bankovnim Gctu.

Ostatni slozky pracovniho kapitalu byly koncipovany u vSech hlavnich polozek pohledavek a
zavazkd dle minulého vyvoje, kdy pokud bylo mozno, tak byly doby obratu vztazeny k vyvoji
nakladovych, resp. vynosovych polozek (napf. zavazky ze socidlniho zabezpeceni se odvijeji

dle dob obratu zminulého obdobi a jsou vztazeny k hodnotam nakladd na socialni
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zabezpeceni v planovaném obdobi, zavazky vicéi zaméstnanclim se odvijeji dle dob obratu
z minulého obdobi a jsou vztazeny k hodnotam osobnich nakladl, zavazky a pohledavky vici
statu se odvijeji dle dob obratu z minulého obdobi a jsou vztazeny k hodnotam trzeb

spolecnosti).

Analyza ostatnich vyznamnych ukazatel( pracovniho kapitdlu je soucasti finanéni analyzy

financniho planu v dalsich kapitolach.
4.1.1.4. Dlouhodobé cizi zdroje

Cast podniku v sou¢asné dobé piimo nevyuziva k financovani svych potieb pfrijaté Gvéry.

Ve financnim planu pro ocenéni je vyse cizich zdroji koncipovadna v rozsahu umoziujicim
bezproblémové financovani budoucich predpokladanych investic do dlouhodobého majetku.
Primérna urokova sazba pro Cerpani uvért byla pro pldanované obdobi odhadnuta na
zakladé predpokladu o vysoké rentabilité a financnim zdravi ve vysi 1M PRIBOR + 1,4 % p.a.
Hodnoty z&kladni sazby PRIBOR odpovidaji predikci CNB, a to 0,2 % pro roky 2015 a 2016,
1 % pro roky 2017 a 2018 a 2 % pro rok 2019 a nasleduijici.

Konkrétni Cisla hodnot cizich urocenych zdroj a Urokovych naklad( v planovaném obdobi —

viz pfiloha €. 4.
4.1.1.5. Investi¢ni ¢innost

Ve finanénim planu pro ocenéni je na zdkladé analyzy minulych investic se zohlednénim

informaci spoleénosti uvazovano s nasledujicimi investicemi. Udaje jsou v tis. K&.

Minulost Predikce
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 | 2019
Investice 0| 1025 0| 2960| 15300| 21500| 10000 | 5000

Z tabulky je zfejmé, Ze v ndsledujicim obdobi jsou planovany zasadné vyssi investice nez
v minulosti. Situace je dana potrebou obnovy strojniho vybaveni. Spolecnost tak dnes presné
zna potreby casti podniku v ndsledujicim obdobi. Investice v roce 2019 odpovidaji pfiblizné

vysi odpisli v tomto roce.
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4.1.2. Financ¢ni analyza planu

Pomérové ukazatele a horizontalni a vertikdlni analyza vykaz( ziskG a ztrat a rozvah na

planované obdobi jsou soucasti pfiloh €. 5 a €. 6 tohoto ocenéni.

Zaveéry, jez jdou vycist z analyz uvedenych v tabulkovych ptilohach, vychazeji z predikce
generator( hodnoty (podil(i na trzbach, temp rlstu apod.). V planovaném obdobi dochazi
zprvu k vyraznému ristu, v dlouhodobém horizontu k urcité realné stagnaci (nizky nominalni
rast). Sohledem na zjisténé zavéry ohledné dosahované rentability v minulych letech
dochdzi rovnéz kmirnému r0stu rentability. DOvody a predpoklady byly popsany
v jednotlivych &astech posudku a shrnuty v zdvéru analyzy vyvoje provozni ziskové marie

v jednotlivych obdobich.

Graf: Vyvoj trieb, zisku a pfidané hodnoty v celém sledovaném obdobi
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Planovana struktura aktiv a pasiv odrazi predpoklad ziskového hospodareni a schopnost
podniku investovat jak do dlouhodobého, tak i kratkodobého majetku, resp. kapitdlu. Plan

tak predpoklada posileni kapitalové struktury podniku jiz v kratkodobém horizontu.
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4.2, Diskontni sazba

Diskontni sazba pouZita pro zjisténi soucasné hodnoty budoucich volnych penéznich tokd pro

vlastniky i véfitele bude vypoctena na zakladé vzorce vazenych nakladd kapitalu:

CK VK
WACC:NCK '(l_t)'?-i_NVK ?

kde: N¢g = Urokova sazba za poskytnuty cizi kapital
t = sazba dané z prijmu platna pro ocenovany subjekt
CK = trzni hodnota ciziho kapitalu vioZzeného do podniku. Do ciziho kapitdlu se
tomto pripadé nezahrnuji nedrocena pasiva. Predpoklada se, zZe platby za
tyto zavazky jsou obsazeny v provoznich tocich
Nyk = ndklady na vlastni kapital zjisténé metodou CAPM
VK = trzni hodnota vlastniho kapitalu

K = celkova hodnota vloZzeného kapitalu
Propocet nakladu vlastniho kapitalu

Naklady na vlastni kapital se vypoctou na zdkladé modelu CAPM (metodologie viz odborna
literatura) z trznich dat kapitdlového trhu Spojenych statd (USA) a Evropy s prevedenim
jejich hodnot na podminky Ceské republiky. Zakladni vzorec modelu CAPM pro vypocet
nakladd vlastniho kapitdlu s prevedenim jejich hodnot na podminky Ceské republiky ma
formu:

Nvk = Rr + beta x Rp + RPZ + R, kde

RE v bezrizikova Urokova sazba (dle dlouhodobych statnich dluhopisd; v nasem propoctu
jsme pouzili vynosnost americkych dlouhodobych obligaci ve wvysi 2,35 %; pramen:

http://www.federalreserve.gov/releases/h15/)

beta ....... vyjadruje citlivost vici rlznym faktorim systematického (trzniho) rizika (pro obor
»Machinery” dle amerického odvétvového priméru ma koeficient ,nezadluZzeného” beta

hodnotu 1,05; pramen: www.damodaran.com)

Rp e, prémie za trzni riziko (rizikova prémie kapitdlového trhu USA ve vysi 5,75 %;

pramen: www.damodaran.com)

43



(3) Ostravska
znNnalecka

RPZ ......... rizikova prémie zemé (pro CR ve vysi 1,05 %; pramen: www.damodaran.com)

R . rdzné hodnoty prirdzek za malou spolecnost, spole¢nost s nejasnou budoucnosti
apod. (v nasem pfipadé bylo kalkulovédno s prémii ve vysi 6,7 % za malou trzni kapitalizaci, jez
byla odhadnuta na zakladé udajl z védeckych ¢lankl zabyvajicich se touto problematikou,

viz M.Mafik a kol.: Metody oceniovani podnikd pro pokrocilé, Ekopress 2011, str. 434)

Naklady vlastniho kapitalu stanoveny na zakladé metody CAPM se ve sledované obdobi

pohybuji dlouhodobé kolem 17 %.

NiZe uvedena tabulka znazornuje propocet naklad( vlastniho kapitalu v jednotlivych letech

(PH — pokracujici hodnota, jedna se o sazbu Ny vyuZitou v obdobi druhé faze ocenéni).

2015 2016 2017 2018 2019 PH
r;(vynosnost dluhopisti USA) 2,35% 2,35% 2,35% 2,35% 2,35% 2,35%
Beta nezadluzené 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
Rizikova prémie kap. trhu USA 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%
Rating Ceské republiky Al Al Al Al Al Al
| Rizikova prémie zemé | 1,05% | 1,05% | 1,05% | 1,05% | 1,05% | 1,05% |

|RizikovépFiréikazamaloutrim’kapitalizaci | 6,7% | 6,7% | 6,7% | 6,7% | 6,7% | 6,7% |

Pomér ciziho a vlastniho kapitalu 0% 32% 33% 14% 13% 12%
Danova sazba 19% 19% 19% 19% 19% 19%
| Beta zadluzené | 105 | 131 | 133 | 116 | 115 | 1,15 |
| Néklady vlastniho kapitalu | 161% | 17,7% | 17,7% | 16,8% | 16,7% | 16,7% |

Naklady ciziho kapitalu byly odvozeny ze soucasnych a predpokladanych urokovych sazeb,
za néZ bude moci ziskat podnik v budoucnosti uvéry a pohybuji se ve sledovaném obdobi

vintervalu 1,7 % az 3,5 % p.a.

NiZe uvedena tabulka znazornuje propocet vazenych nakladd kapitalu v jednotlivych letech.

2015 2016 2017 2018 2019 PH
naklady ciziho kapitalu pred zdanénim 0,0% 1,7% 2,5% 2,5% 3,5% 3,5%
daniova sazba 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19
naklady ciziho kapitalu po zdanéni 0,0% 1,4% 2,0% 2,0% 2,8% 2,8%
naklady vlastniho kapitalu 16,1% 17,7% 17,7% 16,8% 16,7% 16,7%
CK/K 0% 24% 25% 12% 11% 11%
VK/K 100% 76% 75% 88% 89% 89%
WACC 16,1% 13,7% 13,8% 15,0% 15,2% 15,2%
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Hodnota WACC se tak dle na zacatku kapitoly znazornéného vztahu pohybuje dlouhodobé

kolem cca 15 % p.a.

7 v s

4.3. Ocenéni provozni ¢asti podniku metodou DCF entity

Na zakladé sestaveného financ¢niho planu byly identifikovany zakladni slozky nutné k ocenéni

provozni ¢asti podniku metodou DCF entity. Volny penézni tok byl zjistén dle nasledujiciho

vzorce:
FCF; =KPV; * (1-t) + ODP, - AWC; - Investice;,

kde:

—  KPVi oo, korigovany provozni vysledek

= L, sazba dané z pfijma

— ODPy............ odpisy

- AWCq....... zména Cistého pracovniho kapitalu

Korigovany provozni vysledek byl prevzat z finan¢niho planu, ve vysi provozniho vysledku
hospodareni za jednotlivé roky. Provozni HV byl upraven o ostatni finan¢ni naklady a vynosy,
jez se netykaji v predikovaném obdobi urocenych cizich zdroji. Takto koncipovany
korigovany provozni vysledek byl upraven o danové zatiZzeni. V tomto pfipadé nebyl dale jako
obvykle upravovan o neprovozni slozky provozniho vysledku, jelikoZ tyto vyznamné slozky
nebyly ve spolec¢nosti identifikovany. Takto koncipovany korigovany provozni vysledek byl

upraven o danové zatizeni.

Tabulka: Korigované provozni vysledky po dani v tis. K¢

6/2015 2015 2016 2017 2018 2019
Provozni HV (-/+ ostatni fin. Na. a Vy.) 5837| 14260| 24210| 22661| 22025| 22501
Danova sazba 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19
Upravena dan 0 3818 4 600 4 306 4185 4275
Korigovany provozni HV po dani 5837| 10442| 19610 18355| 17841| 18226

Hodnoty investovaného kapitalu byly v jednotlivych letech odvozeny rovnéz z finan¢niho

planu a navazuji na investi¢ni cyklus spole¢nosti v planovaném obdobi.
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Tabulka: Investice do provozniho kapitalu v tis. K¢

Investovany kapital 6/2015 2015 2016 2017 2018 2019

Dlouhodoby majetek celkem 16350| 18251| 31077| 48669| 54095| 54188
Neprovozni majetek 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby provozni majetek 16350 | 18251 | 31077| 48669| 54095| 54188
Provozni pracovni kapital 44713 | 52050| 64976| 76294 | 77452| 78699
Investovany provozni kapital celkem 61063| 70300| 96053 | 124964 | 131548 | 132887

Na zakladé vyse zjisténych hodnot byla pomoci volnych penéznich tokd v jednotlivych letech

propoctena soucasna hodnota podniku, a to dle vztahu:

! PH
Hodnotapodniku brutto = )" FCF,(1+WACC)" + ——————
o (1+WACC)

kde:

PH je pokracujici hodnota 2. faze predikce po roce 2019, tj. pro obdobi, kdy jiz neni
zpracovan detailni finan¢ni plan, avSak mély by byt zachovany zakladni vztahy dosazené

v prvni fazi planu) vypoctena Gordonovym vzorcem:

PH=%

NVK -8
kde g je rocni tempo rlstu podniku po roce 2019 ve vysi 2,5 %. Tento predikovany rist byl
stanoven na zakladé analyzy potencidlu spolecnosti. Hodnota dlouhodobého rlstu je
konzervativni, avsak nutno pfihlédnout k moznym rizikiim v dlouhodobém horizontu, k
naplnéni kapacit podniku a ke vSem ostatnim charakteristikam samotného podniku, odvétvi,

v némz se podnik pohybuje a konec¢né i k dlouhodobym predikcim rlistu celého hospodafrstvi.

Tabulka: Propocet volnych penéznich tokd v tis. K¢

6/2015 2015 2016 2017 2018 2019
Korigovany provozni HV po dani 5837| 10442| 19610| 18355| 17841| 18226
Odpisy 245 1059 2474 3907 4574 4907
Investice do dlouhodobého majetku -245 -2960| -15300| -21500| -10000| -5000
Investice do pracovniho kapitalu 0| -7337| -12927| -11318| -1158| -1247
FCF 5837 1204 -6143 | -10556| 11257 | 16886
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Na zakladé vsech vyse zjisténych hodnot lze pfistoupit ke zjisténi hodnoty podniku. Propocet

pomoci iterace je uveden v nasledujici tabulce. Hodnoty jsou uvedeny v tis. KC.

2015 2016 2017 2018 2019 PH
WACC 16,1% 13,7% 13,8% 15,0% 15,2% 15,2%
g - tempo rlstu 2,50%
FCFF 1204 -6143 | -10556| 11257| 16886| 17308
cizi kapital 0| 20000| 25000| 15000| 15000| 15000
brutto hodnota 78344 | 83366| 100971 | 125495| 133080 | 136 380
netto hodnota 78344 | 63366| 75971| 110495| 118080| 121 380

Hodnota podniku brutto ¢ini 78 344 tis. K¢.
Hodnota Urocenych cizich zdroju ¢ini k datu ocenéni 0,-- K¢.

Hodnota provozni €asti podniku Envi spoleénosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
zjisténa metodou DCF entity k datu 30. 6. 2015 cini 78 344 tis. KC.

4.4, Ocenéni neprovozni ¢asti podniku v rdmci vynosového ocenéni Envi

Jednd se predevsim o poskytnutou puj¢ku spolecnosti Zemspol Studénka a.s. a dale

nebonitni pohledavky plynouci z drivéjSich zakazek.

4.4.1. Pujcka poskytnuta spolecnosti Zemspol Studénka a.s.

Nominalni hodnota této puljcky Cini k datu ocenéni 9 707 tis. KE. Jednd se o bonitniho
dluznika. PUjcka je urocena urokem na trzni bazi. ZjiSténa trini hodnota této pujcky odpovida

hodnoté zlstatku k datu ocenéni.

4.4.2. Ocenéni nebonitnich pohledavek

Predmétem ocenéni v této kapitole jsou pohledavky z obchodniho styku v celkové nominalni
(Getni) wy&i 124.313.535, - K& va& 41 dluznikdm, knimZ byly k 30.06.2015 vytvoFeny
opravné polozky ve vysSi 94.495.357,- K¢ Naroky predstavuji predevsim dlouhodobé

nezaplacené faktury za provedené prace, prip. vyuctované sankce.
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Pfedmétem ocenéni je rovnéz pohledavka z titulu poskytnuté zalohy ve vysi 5.152.823,- K¢

na zastoupeni pred soudem v rdmci vedeného sporu k pohledavce ¢. 12 - viz dale.
4.4.2.1. Metodika ocenéni

Stejné jako u jiného majetku se hodnota pohledavek odviji predevsim od ocekavaného

budouciho uzitku (vynosu) plynouciho z drzby tohoto aktiva (pohledavky).

Budouci vynos z pohledavky je zavisly na faktorech jako je pravni stav dokumentd

k pohledavce, zajisténi pohleddvek, bonita a celkovd hospodarska kondice dluznika atd.

Po vyhodnoceni nominalni hodnoty vynosU, ¢asového horizontu a rizika jeho realizace bude
trini hodnota jednotlivych pohleddvek stanovena dle vzorce:

0 NHV
SHP=Y —
S +i,)"

, kde

SHP — soucasna hodnota pohledavky

NHV;— nominalni hodnota vynosu v daném obdobi

ix— diskontni sazba

t — obdobi, kdy dojde k realizaci vynosu

Zakladem pro stanoveni soucasné hodnoty pohleddvky je tedy nominalni hodnota vynosu
vdaném obdobi (NHV;), kterd obecné vychdazi zdluzné ¢&astky (Casto ve vysi pfiznané
rozhodnutim soudu) navysené o prislusenstvi. Toto pfislusenstvi zahrnuje Uroky z prodleni,

naklady fizeni, smluvni sankce apod. Vtomto pfipadé bude nomindlni hodnota

predstavovana nominalem vycislenym zadavatelem.

Dalsim vyznamnym faktorem ovliviiujicim souéasnou hodnotu pohledavky je diskontni

sazba iy. Diskontni sazba se stanovi dle vzorce:

iv=Rf + Rz + Rx, kde
Rf — bezrizikova Urokova mira (napf. statnich dluhopist),

Rz — zakladni prémie odrazejici riziko zavislé na charakteristice podniku dluznika,
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Rx — rizikova prémie zohlednujici naklady na oéekavany vynos a rizika s timto konkrétnim

vynosem spojené.

A konecné neméné dulezité je stanoveni faktoru t, ktery oznacuje délku obdobi, v némz
dojde k realizaci vynosu. S ohledem na obecné pozadavky investor(i na rychlou navratnost
vloZzenych prostfedkll a samoziejmé s ohledem na klesajici hodnotu penéz v ¢ase bylo pfi
ocenéni vychazeno zocekdvané navratnosti v  kratkodobém casovém intervalu

(budoucnosti) v rozmezi 1 rok az 3 roky.
4.4.2.2. Postup ocenéni a zakladni pfedpoklady

Pro ocenéni téchto pohledavek byla zvolena vySe popsana metodologie trzni hodnoty, ktera
vychazi z vypoctu soucasné hodnoty pohleddvek dosazenim nominalni hodnoty vynosu
v daném obdobi, diskontni sazby a délky obdobi, v némz zfejmé dojde k realizaci vynosu, do

vySe uvedeného vzorce.

Diskontni sazba u oceriovanych pohledavek byla stanovena pro kazdou pohledavku zvlast a
odrdzi individudIni znaky kazdé pohleddvky z hlediska prdvniho stavu, bonity dluznika,

dostupnych informaci apod.

Samotné ocenéni bude provedeno nejprve pro kazdou pohledavku jednotlivé - individudlné
(viz priloha €. 7), vysledné ocenéni bloku pohledavek pak bude predstavovano souctem

zjisténych trznich hodnot jednotlivych pohledavek.
Postup ocenéni zahrnuje dva zakladni kroky :

1) analyza pravniho stavu a bonity dluznika - v prvnim kroku je zkoumadana pravni

existence pohledavky k rozhodnému dni, vymahatelnost prava a projevy platebni

vlle dluznika; sledovany jsou rovnéz dostupné informace o bonité dluznika,

2) vlastni _ocenéni - vlastni ocenéni je provadéno vicekriteridlnim pfistupem ke

zkoumani pohledavek; na zakladé predchozich krok( jsou stanovena dilci kritéria

hodnoceni, kterd promitaji do vysledného ocenéni pfipadna rizika.
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Provedené ocenéni vychazi predevSim z verejné dostupnych informaci (zejména portal

justice.cz) a informaci poskytnutych zadavatelem.

Prestoze je vétSina pohledavek aktivhé vymahdana, lze na zakladé dostupnych udaju

predpoklddat u vSech pohledavek nizsi redlnou hodnotu, neZ jaka je evidovand hodnota

ucetni (nomindlni), a to zejména s ohledem na nasledujici faktory:

vSechny pohledavky jsou jiZz po splatnosti, a to i nékolik let, dle uvadénych udaji o
splatnosti existuje u nékterych z nich i riziko promliceni - dle dostupnych informaci se
ma jednat o pohledavky vzniklé v ramci béZzného obchodniho styku, predpokladame
tedy obecnou promilceci lhitu vdélce 4 let od splatnosti uvadéné zadavatelem

(pokud by byla namitka promlceni dluznikem uplatnéna, nelze se naroku domoci),

velkd ¢ast pohledavek je vaci zahrani¢nim subjektim, u nichZ je obecné proces
vymahdani casové i financné narocnéjsi (obtiznéjsi komunikace, rozdilné pravni

prostredi, horsi pristup k informacim o bonité apod.),

tyto naroky vici zahrani¢nim dluznikim byly fakturovany v méné EUR, do hodnoty
pohledavek se tedy promitaji i kursové rozdily, které mohou v dlsledku znamenat
znacné rozdily - pro ucely ocenéni vychazime z hodnoty pohledavek po pfepoctu na
CZK, v jakych je pohledavka evidovana v ucetnictvi (tj. respektujeme spolecnosti

nastaveny kurs),

u Casti pohledavek bylo zahdjeno soudni ¢i exekucni Fizeni, u nichZ nelze spolehlive
predjimat vysledek fizeni, zohlednit je také nutné znacné ndklady financni i ¢asové

s vymahdanim souvisejici,

u rady dluzniki probiha insolvencni ftizeni (konkurs, reorganizace), v téchto

pfipadech nelze ocekavat pIné inkaso narokd.

U velké ¢asti pohledavek je snizeni redlné hodnoty jiz v U€etnictvi zohlednéno vytvorenim

opravnych polozek, které dosahuji cca 75 % ucetni hodnoty, coZ jiz samo o sobé svédci o

horsi dobytnosti a ocekdvaném inkasu jen v ¢astecné vysi.
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Tyto (a pripadné i dalsi) faktory budou mit vliv na vysi stanovené diskontni sazby pro
jednotlivé pohledavky, v pripadech pohledavek se znacnou rizikovosti realizace (riziko
promléeni ¢i nepfiznani, neukoncené soudni fizeni, apod.) bude diskontni sazba dosahovat
Casto znacnych hodnot; volba diskontni sazby se odviji samoziejmé i od zvolené doby

realizace

Jak jsme jiz uvedli vyse, jako nominalni hodnota bude uvaZzovana ucetni hodnota pohledavky

uvadéna zadavatelem, tj. celkem 124.313.535,- K¢ (+ zadloha 5.152.823,- K¢).

Pohleddvky budou v nasledujicich kapitolach ocenény nejprve jednotlivé tak, aby byla
zohlednény jejich individudlni znaky z hlediska pravniho stavu, bonity dluznika, dostupnych
informaci apod., vysledné ocenéni bloku pohleddvek pak bude predstavovano souctem

zjisténych trznich hodnot jednotlivych pohledavek.

4.4.2.3. Pohledavka ¢. 1 - A.T.Y.P. group, s.r.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 32.206,- K¢ (nominal) splatné v roce
2011. Dne 28.05.2012 byl KS v Ostravé zjistén upadek dluznika, a dne 07.05.2013 (v pravni

moci 07.05.2013) byla povolena reorganizace.

Dle reorganiza¢niho pldnu ma byt tento typ pohledavky (obecna nezajisténa) uspokojen ve
vysi 27 % ze zjisténé vyse, a to do 7 let od nabyti uUcéinnosti reorg. planu, tj. v obdobi od
12/2013 do 12/2020, ve c¢tvrtletnich splatkach. Z dostupnych informaci - zejména ze zprav

insolvencéniho spravce - vyplyva, Ze je reorganizacni plan plnén.

Do insolvenéniho Fizeni byly pfihlaseny pohledavky ve vysi 34.308,- K¢ (jistina), a dale
prislusenstvi, celkem se tak jednd o pohledavku prihldsenou ve vysi 35.379,- K¢, kterd byla
v plné vysi zjisténa, ke dni ocenéni jiz byla uhrazena c¢astka 2.390,- K¢ (VPE pfifazovana dle

stari pohledavek).

Predmétna pohledavka je tedy vymahatelna pouze z¢3sti, navic je inkaso rozdéleno do 7 let,
resp. s ohledem na jiz probihajici reorganizaci do dalSich 5,5 roku, coZ se odrdzi i ve

zvolenych parametrech ocenéni:
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Dluznik Nominal Vyse OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil | Poznamka

A.T.Y.P. group, s.r.o. 32 206 32 206 40 5,5 5061 KE | 16% | reorganizace

pozn. spolecné vSem oceriovanym pohledavkam:
- nominal i vySe opravnych polozek (OP) vychazi z ucetnich udaji zadavatele a jsou
uvedeny v celych K¢,
- diskont je uvadén v %,
- doba realizace je uvddéna v letech,
- podilem se rozumi podil vysledného ocenéni - soucasné hodnoty pohledavky ve
vztahu k pivodnimu nomindlu

4.4.2.4. Pohledavka ¢. 2 — AGRISTRADE S.p.a.

Pfedmétem ocenéni je pohleddvka ve vysSi 10.000 EUR, tj. 272.450,- K¢ (nomindl)
predstavujici nedoplatek faktury splatné vroce 2013. Dluznik (italska spolecnost) je dle
zadavatele kontaktni, svlij zavazek uznava a chce jej vyresit nejpozdéji do poloviny roku 2016

- predbéZna dohoda jiz byla obéma stranami akceptovana.

Z uvedeného je ziejmé, Ze pohledavka by mohla byt v brzké dobé vymozZena v plné vysi,
zohlednéna vsak je i dlouhodobost probihajiciho jednani o uhradé (dohoda je zatim jen

predbéznd) a skutecnost, Ze se jedna o zahrani¢niho partnera:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

AGRISTRADE S.P.A. | 272 450 | 272 450 25 1 217 960 K& | 80% |jednani o uhradé

4.4.2.5. Pohledavka ¢. 3—ANASAM s.r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 15.732,- K¢ (nominal) splatné v roce

2012 a 2013. Dle informaci zadavatele byl poddn navrh na vydani platebniho rozkazu.

Podrobnéjsi informace o bonité dluznika z vefejnych zdroji nejsou k dispozici, kdyz neplni
své povinnosti zakladat ucetni zavérky do sbirky listin, dle Udajl zadavatele je ale bonita
pomeérné prizniva, navic se nejedna o vysokou C¢astku, proto lze divodné predpokladat

vymozeni plné vyse dluhu v krdtkém ¢asovém horizontu:

Dluznik Nomindl | VySe OP |Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Pozndamka

ANASAM s. r. 0. 15732 15732 5 0,5 15353 K¢ | 98% |poddana Zaloba
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4.42.6. Pohledavka ¢. 4 — ARDEM konstrukce s.r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 46.968,- K¢ (nominal). Dne 04.11.2014

bylo KS v Ostravé rozhodnuto o zruseni konkursu pro nedostatek majetku dluznika.

S ohledem na tyto skutec¢nosti nelze o¢ekdvat inkaso z této pohledavky:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar. | Ocenéni | Podil Poznamka

ARDEM - konstr. s.r.o. | 46968 46 968 - - 0 K¢ 0% konk. zrusen

4.4.2.7. Pohledavka ¢.5— A-Z KOMPLEX SYSTEM s.r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 34.846,- K¢ (nominal) splatné v roce
2014. V kvétnu 2015 byl vydani platebni rozkaz, proti kterému podal dluznik odpor, ovsem

bez prislusného zdlvodnéni, v brzké dobé se proto ocekava vydani rozsudku.

Podrobnégjsi informace o bonité dluznika z verejnych zdrojd opét nejsou k dispozici, kdyz
zadavateli. | vtomto pripadé se nejedna o vysokou castku, proto lze dlivodné predpokladat
vymozeni plné vySe dluhu, ovSsem zifejmé az vrdmci exekucniho tizeni po obdrzeni

vykonatelného titulu (Casové i financ¢ni naklady):

Dluznik Nomindl | Vyse OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

A-Z KOMPLEX SYSTEM | 34846 | 17423 50 1 23230 KE| 67% |plat. rozkaz - odpor

4.4.2.8. Pohledavka ¢. 6 — Babica Jifi

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 141.069,- K& (nominal) splatné v roce
2014. Pohledavka v¢. prisluSenstvi je pfizndna platebnim rozkazem ze dne 11.05.2015, ktery
jiz nabyl pravni moci a je vykonatelny (12.06.2015), véc bude predana k exekucnimu

vymahani.

Dle dostupnych informaci je dluznik vlastnikem nékolika nemovitosti (rodinny ddam,

pozemky, garaz - vétsinou ve SIM), ty jsou vsak jiz postizeny predchozimi exekucemi. Dalsi

53




(3) Ostravska
znNnalecka

informace o majetkovych pomérech nejsou k dispozici, Ize vSak divodné predpokladat, ze i
ostatni majetek byl jiz zajistén v fizenich jinych véfitel(i, proto ocekavame jen dilci

uspokojeni narokd

Dluznik Nominal | VysSe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

vykon. plat. rozkaz,

Babica Jifi 141 069 70534 120 2 29146 K¢ | 21% Y ,
predchaz. exekuce

4.4.2.9. Pohledavka ¢. 7 — BIOENERGIA ULTZAMA

Pfredmétem ocenéni jsou pohledavky v nomindlni vysi 681.125,- K¢, které vsak nebyly véas

prihlaseny do konkursniho Fizeni dluznika (Spanélsko) - inkaso pohledavky tedy nelze

predpokladat:
Dluznik Nominal | VysSe OP | Diskont | Dobar. | Ocenéni| Podil Poznamka
BIOENERGIA ULTZAMA | 681 125 | 681 125 - - 0 K¢ 0% | neprihl. do konk.

4.4,2.10. Pohleddvka ¢. 8 — BIOPROJECT s.r.o.,, Tomdasek SERVIS s.r.o., GE Money

Bank a.s.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 55.108.208,- K¢ (nominal), z toho ve vysi
32.636.186,- K¢ vuci spol. BIOPROJECT s.r.0. a ve vysi 22.472.022,- K¢ vici jeji slovenské

organizacni sloZzce Tomasek SERVIS s.r.o., jedna se tedy o stéZejni pohledavku.

Dne 13.08.2014 (v prdvni moci 30.08.2014) byl KS v Ostravé zjistén upadek dluznika, a po
zamitnuti navrhu na reorganizaci byl na jeho majetek dne 11.11.2014 (v prdvni moci

03.01.2015) prohlasen konkurs.

Pohledavky byly do konkursu ptihlaseny jako vykonatelné a zajisténé, a to v celkové vysi
54.076.049,28 K¢& vC¢. prislusenstvi, které je v ucetnictvi ovSem také proucétovano
samostatnymi fakturami. Rozdil proti vySe uvedené Ucetni hodnoté (1.032.159,- K¢) je dén
jen kursovymi rozdily, kdyZ pohledavky vic¢i Tomasek SERVIS s.r.o. jsou evidovany v EUR a
tedy prubéiné revidovany dle aktualniho kursu, do konkursu vsak musely byt pfihlaseny

v CZK bez moznosti naslednych Uprav dle vyvoje kursu.
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Na zdkladé zastavni smlouvy uzaviené dne 03.04.2014 mezi spol. BIOPROJECT s.r.o. jako
zastavnim dluznikem a spol. VPE jako zastavnim véfitelem byla ve prospéch zdastavniho
véfitele k zajisténi dluhu v celkové vysi 30.953.121,94 K¢ s prisluSenstvim a 652.091,75 EUR
s pfislusenstvim zastavena pohledavka na vraceni puajcenych castek v celkové wvysi
1.202.230,03 EUR a 4.894.000,- K¢ vuci spol. BIOPROJECT HOLDING SE (smlouvy o uvéru
uzaviené mezi BIOPROJECT s.r.o. jako véfitelem a spol. BIOPROJECT HOLDING SE jako

dluznikem z let 2012 a 2013).

Pohledavky byly insolvenénim spravcem uznany co do vysSe (vykonatelné dle notarského
zapisu), popreno vsak bylo poradi pohledavek, kdyz insolvencni sprdvce povazoval zfizeni
zastavniho prdva smluvniho kratce pred zahajenim insolvenéniho fizeni za zvyhodnujici ukon,
a podal odpurci Zzalobu. Dle vyjadreni zadavatele je pravdépodobné, Ze soud insolvenc¢nimu
spravci i pres jejich namitky vyhovi, a pohledavky tak budou v ramci konkurzu vyporadany

jako nezajisténé.

Dle dostupnych informaci byl zjistén majetek v odhadované hodnoté cca 50 mil. K¢, z toho
cca 1/2 je zajisténa ve prospéch prihlasenych véritell, prednostné je nutné vyporadat i
pracovné-pravni naroky cca 3 mil. K¢ a samoziejmé pripadné dalsi naroky za podstatou.
Celkem ¢ini prihlasené pohledavky cca 420 mil. K¢. Jiz ztohoto poméru je ziejmé, Ze

uspokojeni nezajisténych véritelt bude jen velmi symbolické:

Dluznik Nominal | VySe OP |Diskont|Dobar.| Ocenéni | Podil | Pozndmka
BIOPROJECT konkurs |32 636186 |32 636 186| 1400 2 145 050 K¢ | 0,4% konkurs
Tomasek SERVIS SK |22 472 02222472022 | 1400 2 99 876 K¢ | 0,4% konkurs

Celkem 55 108 208 | 55 108 208 244926 K¢ | 0,4%

V souvislosti s témito pohleddavkami uvadime i evidovanou pohledavku vici GE Money
Bank a.s. v Ucetni hodnoté 4.748.412,- K¢, kterou méla spol. VPE nabyt jako postupnik od
spol. BIOPROJECT s.r.o. jako postupitele dle Smlouvy o postoupeni pohledavek 1a uzaviené
dne 20.12.2012 vidi dluznikovi GE Money Bank, a.s. z revolvingového terminového vkladu.
Postoupeni bylo Uplatné, sjednand cena byla uhrazena zapoctem 27.05.2013. Pohledavka

vSak nebyla ze strany GE Money Bank, a.s. zaplacena, kdyz se dle dostupnych informaci ma
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stat soucdsti majetkové podstaty dluznika BIOPROJECT s.r.o. a s ohledem na opatrnost -

pravni nejistotu dluznik odmitl plnit.

Dle udaji zadavatele bude nutné situaci resit nejprve vramci incidencni Zzaloby (jiz se
pripravuje), a teprve pokud bude soudné pfiznano vylouceni z majetkové podstaty Upadce,
bude mozné inkaso ocekdvat. Dle vyjadieni zadavatele lze s ohledem na skutecnost, Ze
insolvenc¢ni navrh byl podan az cca rok po provedeném zapoctu, dlivodné ocekavat, Zze spor

bude rozhodnut ve prospéch VPE.

Nejistota pravniho stavu i o¢ekdvané casové a financni naklady se promitaji do vysledného

ocenéni:
Dluznik Nomindl | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni Podil | Poznamka
GE Money Bank a.s. | 4748 412 0 15 1 4129054 KE| 87% inc. spor

4.4.2.11. Pohledavka ¢. 9 — BNP Plus s.r.o.

Predmétem ocenéni je pohledavka ve vysi 22.213,- K¢, ktera byla vE. prislusenstvi (93,- K¢)
radné prihlasena do konkursniho fizeni dluznika prohldaseného dne 19.11.2009 (v pravni moci

22.12.20009).

Dle zvefejnéné konecné zpravy lze pro tuto pohledavku ocekavat plnéni 4,16 % z prihlasené

Castky, a to v pomérné kratkém ¢asovém horizontu:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar. | Ocenéni | Podil Pozndamka

BNP plus s.r.o. 22 213 22213 | 65000 0,5 871 K¢ 4% zaveér konkursu

4.4.2.12. Pohleddvka ¢. 10 — CORODEX INDUSTRIES

Pfredmétem ocenéni je pohledavka v celkové vysi 788.198,- K¢ splatna v roce 2007, k datu
ocenéni ji tedy lze povazovat za promlcenou. Dle Udaju zadavatele bylo aktivni vymahani
neuspésné (spolecnost sidli ve Spojenych arabskych emiratech), podané trestni oznameni

bylo odloZeno pro nedostatek dikazU.
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S pfihlédnutim k témto skute¢nostem stanovujeme hodnotu pohledavky na 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VysSe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

CORODEX INDUSTRIES | 788 198 | 788 198 - - 0 K¢ 0% | nevymahatelna

4.4.2.13. Pohleddvka ¢. 11 — COTEX strojirna, s.r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 56.265,- K¢ KE (nominadl) splatné v srpnu
a zari 2014, dle informaci zadavatele se pripravuje predani podklad( na pravni oddéleni a

nasledna zZaloba.

Ocenéni bylo provedeno s ohledem na nejistotu vysledku soudniho fizeni, casové i finanéni

naklady vymahani a také na nedostatek informaci o bonité dluznika:

Dluznik Nominadl | Vyse OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

COTEX strojirna, s.r.o.| 56 265 28133 60 3 13737 KE| 24% | pfipr. soud. sporu

4.4.2.14. Pohleddvka €. 12 — EVROPROEKT KONSULT a I. I. Savova

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 28.089.595,- K¢ (nominal) vUdi
bulharskému méstu Sopot, oblast Plovdiv. Narok byl pravomocné ptiznan bulharskym
soudem v dubnu 2012, a to vcetné prislusenstvi v podobé uUrokd z prodleni i nakladl fizeni.
Kromé tohoto dluhu vici VPE ma ovsem celkové dluznik uhradit ¢astku jesté vyrazné vyssi,
nebot neuhrazena zakazka byla provedena konsorciem (GSM Power Engineering DZZD, jehoz

je VPE soucasti), a i ostatnim ucastnik(im tohoto konsorcia byly jejich naroky priznany.

Jiz nékolik let probiha komunikace s dluznikem, ktery dle dostupnych informaci nedisponuje
prijmy v dostatecné vysi pro zaplaceni predmétného dluhu (uvadi rocni prijem
cca 900 tis. leva, coz pfi dneSnim kursu &ini cca 12,4 mil K¢&) - probihd proto jednani
s bulharskym ministerstvem o poskytnuti prostfedkd na Uhradu celého dluhu. Dle informaci
zadavatele méla byt Uhrada plné vyse dluhu predbézné pfislibena v kratkodobém horizontu,
konkrétni dohoda vsSak dosud nebyla uzaviena, kdispozici neni ani zdvazné vyjadreni

ministerstva, Ze prostfedky poskytne.
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V pfedmétné véci byl sice jiz vydan i exekucni prikaz, provedeni exekuce by vsak bylo znaéné
obtizné, proto je preferovano dobrovolné inkaso, coZ s sebou ovSsem pfindsi dalsi ¢asové i

finan¢ni ndklady.

S ohledem na vyse uvedené nebude v rdmci hodnoty pohleddvky zohlednéno pfisouzené

prislusenstvi, nebot jiz vymoZeni samotné jistiny (nominalu) se jevi jako znaéné rizikové:

Dluznik Nominal VySe OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka
EVROPROEKT KON. | 28089595 |14 044 798 30 2 16 621 062 K¢ | 59% uicr?:j.a

K této pohledavce se dale vaze i narok VPE ztitulu zaplacenych zaloh v(ci Irené Ilvanové
Savové v Castce 5.152.823,- K¢, kterd zadavatele zastupovala v soudnim fizeni. S ohledem na
skutecnost, Ze dle dostupnych informaci nebyly tyto ndklady pravniho zastoupeni v rozsudku
zadavateli pfizndny, a zifejmé je ponese spole¢nost VPE, stanovujeme hodnotu této

pohledavky na 0,- K¢:

Dluznik Nominal |Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil Poznamka

Irena l. Savova| 5152 823 0 - - 0 K¢ 0% zaloha - nakl.fiz.

4.4.2.15. Pohledavka ¢. 13 — FARMTEC a.s.

Pfedmétem ocenéni je pohledavka v nominalni vysi 546.020,- K¢ splatna 07.10.2012, blizi se
tedy konec standardni promlceci Ih(ty. Dle informaci zadavatele je diivodem prodleni sporna
reklamace, kterd vsak jiz predbézné vyresena, pfipravuje se konkrétni dohoda, a Uhradu Ize

dlvodné ocekavat nejpozdéji do konce roku 2015.

Bonita dluznika je pfiznivd, reklamace vsSak neni k datu ocenéni jednoznacné vyreSena

(riziko), coZ se i pres inkaso ocekavané v kratkodobém horizontu promitd do vysledného

ocenéni:
DluZnik Nomindl | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni Podil | Poznamka
FARMTEC a.s. 546020 | 546020 | 25 0,5 | 488375K¢ | 89% | PrPrave
dohody
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4.4.2.16. Pohleddavka €. 14 — GLOMBICA - KOVOSERVIS s.r.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 218.720,- KE (nomindl) splatné od
cervna do srpna 2012, dle udajli zadavatele byl v srpnu 2013 uzavren splatkovy kalendar, tj.
dluh uzndn, dluinik jej vSak neplni - uhradil jen dvé splatky, posledni v Unoru 2015, proto

byla v dubnu 2015 podana Zaloba a soud vydal v ¢ervnu 2015 platebni rozkaz.

S ohledem na uznani dluhu a dil¢i splatky Ize ddvodné predpokladat, Zze vykonatelny titul
bude k dispozici v kratkém case (prikaznost dluhu), vymahani bude zfejmé dlouhodobéjsi,

coz je nutné zohlednit v hodnoté pohledavky:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka
GLOMBICA - KOVOS. | 218720 | 218720 | 20 2 |151889KE| 69% °°ek‘t‘i’t‘;k|°”at‘

4.4.2.17. Pohledavka ¢. 15— Janik Jifi

Pfedmétem ocenéni je pohledavka ve vysi 25.063,- K¢ (nominal), ktera je od roku 2011
vymahana vykonem rozhodnuti ze starobniho dlchodu, pfedchazi ji vsak jiné exekuce
vyCislené dopisem cervna 2011 na c¢astku 2,6 mil. KE. S ohledem na vysi ostatnich zavazkd,
pravdépodobnost nizké mésicni srdzky a vék dluznika (ro¢nik 1938) lze predpokladat jen

velmi symbolické inkaso pohledavky:

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

Janik Jifi 25063 25063 3000 3 1 K¢ 0% exekuce

4.4,2.18. Pohleddvka ¢. 16 — Kallay Julius

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 19.706,- K¢ (nominal), které jsou od roku
2011 vymahdany exekucéné - dosud bezlspésné. Dluznik celi i dalsSim exekucim, pfipravuje se
prodej nemovitosti (2 gardze v Ostravé - Nové Vsi na pozemku mésta) jinym exekutorem - do
tohoto fizeni je véfitel VPE prihlasen, prednostné se vSak uspokoji pohledavky predchozi
exekuce (jejiz vySe neni znama). S pfihlédnutim ktéto okolnosti a k dlouhodobé
bezvyslednosti postihu pfipadného ostatniho majetku dluznika ocekdvame spiSe jen

symbolické inkaso:
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Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

Kallay Julius 19 706 19 706 7 000 1 278 K¢ 1% exekuce

4.4.2.19. Pohledavka ¢. 17 — KHX International, s.r.o. v likvidaci

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 5.743.687,- K¢ (nominal), které vsak dle
dostupnych informaci nebyly pfihldseny do likvidace. Spole¢nost na dané adrese nesidli, je
nekontaktni, stejné jako jednatelka (trvaly pobyt na Uredni adrese). Dle informaci zadavatele

nebyl v ramci nafizeni exekuce v roce 2012 nalezen zadny majetek firmy.

S ohledem na vySe uvedené stanovujeme hodnotu pohledavky na 0,- K¢:

Dluznik Nominal | Vyse OP |Diskont| Dobar. | Ocenéni | Podil Poznamka
KHX Internat., s.r.o. | 5743687 | 5743687 | - - oke | oy | Mekontaktni,
bez majetku

4.4.2.20. Pohledavka ¢. 18 — KBU Kollbach Umwelttechnik Handelsgesellschaft mBH

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavka ve vysi 2.299.478,- K¢ (nominal) pfihlasené do
konkursniho fizeni této némecké spolecnosti. Dle dostupnych informaci by mélo byt fizeni

do konce roku 2015 skonceno, ocekdvat vsak Ize pouze symbolické inkaso:

Dluznik Nominal VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil | Pozndmka
Kollbach Um. 2299478 | 2299478 | 450 000 0,5 34275 K¢ | 1,5% | zaveér konk.

4.4.2.21. Pohledavka ¢. 19 — Kubosnik Petr

Pfedmétem ocenéni jsou pohleddvky v celkové vysi 122.391,- K¢ (nominadl), které jsou v od
roku 2013 vymahany exekucné poté, co dluinik neplnil dohodnuty splatkovy kalendaf a
pohledavka byla pfiznana rozhodnutim soudu (v pravni moci Unor 2013). Exekuce byla zatim
neuspésnad, v lednu 2014 vsak byl vydan exekuéni pfikaz k prodeji nemovitosti ve vlastnictvi

manZzela - rodinny didm s pozemky v obci Przno.

Dalsi informace o pribéhu exekucniho fizeni nejsou k dispozici, nemovitost zfejmé nebyla

dosud proddna, dle dostupnych informaci se k nemovitosti vaze nejen uvedené zastavni
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pravo exekucni ale také zastavni prdvo smluvni a zdstavni pravo zrozhodnuti spravniho

orgdanu. S ohledem na zasadu opatrnosti pfedpokldddme pouze dil¢i Uhradu naroku:

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

Kubosnik Petr 122 391 122 391 60 2 47 809 K¢ 39% exekuce

4.4.2.22. Pohleddvka &. 20 — Lecarten OU

Predmétem ocenéni je neuhrazeny zUstatek pohledavky ve vysi 1.112.958,- K¢ (nominal)
splatné v lednu 2014. Sjednany splatkovy kalendar z bfezna 2014 nebyl dodrzen (uhrazena
pouze jedna splatka, od té doby neuhrazeno ni¢eho), ovsem dle informaci zadavatele je
dluznik (Estonsko) kontaktni, v soucasné dobé probihaji aktivni jednani (ochota hradit) a je

predjedndna Uhrada v prabéhu roku 2016:

Dluznik Nominal | VysSe OP | Diskont |Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

Lecarten OU 1112958|1112958 30 1,5 750 868 K¢ | 67% |jednanio Uhradé

4.4.2.23. Pohleddvka ¢. 21 — MONTICOM spol. s r.o. v likvidaci

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 53.679,- K¢ (nominal) splatné v roce
2009, tedy k datu ocenéni je Ize povazovat za promlcené. V bfeznu 2014 byla spoleénost
soudem zrusena s likvidaci, kdyzZ jednateli skoncila funkce v roce 2010 a novy nebyl zapsan,

jediny spolecnik je nekontaktni.

S ohledem na vySe uvedené stanovujeme hodnotu pohledavky na 0,- K¢:

Dluznik Nominadl | Vyse OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

MONTICOM spol.sr.o.| 53679 | 53679 - - 0 K¢ 0% | nevymahatelnd

4.4.2.24. Pohledavka ¢. 22 — MONT-STAV metal s.r.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 74.194,- K¢ (nominal), které jsou na
zakladé rozsudku ze zafi 2014 (v pravni moci listopad 2014) vymahany exekucné. Podle
poslednich informaci vSak bude ze strany exekutora navrieno zastaveni fizeni, kdyz nebyl

nalezen postiZitelny majetek, ktery by postacoval alespon pro thradu naklad( exekuce.
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S ohledem na vySe uvedené stanovujeme hodnotu pohledavky na 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Poznamka

MONT-STAV metal s.r.o.| 74194 | 74194 - - 0 K¢ 0% nemajetni

4.4.2.25. Pohledavka €. 23 — Némec Pavel

Pfedmétem ocenéni jsou pohleddvky v celkové vysi 80.743,- K¢ (nominal). Dle informaci
zadavatele vsak dluinik zemfel a nezanechal postiZitelny majetek, proto je hodnota

pohledavky 0,- K¢:

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

Némec Pavel 80743 80743 - - 0 K¢ 0% zemfrel

4.4.2.26. Pohledavka ¢. 24 — 0.K.D.C. mont s.r.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 28.350,- K¢ (nominal), které byly radné
prihlaseny do insolvencéniho fizeni, po zamitnuti reorganiza¢niho navrhu véfiteli byl na

majetek dluznika prohlasen konkurs (usneseni z 11.03.2014, v pravni moci 28.03.2014).

PfihlaSena - a zjiSténa - byla ovsem i dalsi pohledavka ve vysi 23.667,50 K¢, kterd neni
soucasti predlozené evidence spol. VPE, celkem tak byla do fizeni pfihlasena a IS zjisténa
Castka 56.678,- K¢ v¢. prislusenstvi, tj. 52.017,50 K¢ v nominalu - z této ¢astky budeme pro
ocenéni objektivné vychazet, nebot jeji existence je potvrzena v ramci insolvenéniho fizeni a

z této Castky (navysené o prislusenstvi) bude pti uspokojeni vychazeno.

Z dostupnych informaci vyplyvd, Ze odhadovana hodnota sepsaného majetku ¢ini dle zpravy
insolvenéni spravkyné z21.02.2014 cca 63 mil. K& ztoho vétSina cca 50 mil. K¢ je
soustfedéna do pohledavek (u nichz nelze divodné predpokladat pIné inkaso, coz potvrzuji i
dalsi zpravy ins. spravkyné), zbyvajici ¢ast pak do nemovitosti - na néz uplatiuji sva prava
zajisténi véfitelé (cca 7,2 mil. K¢E), a bézného vybaveni. Jsou evidovany také znacné
pohledavky za podstatou a jim na roven postavené (min. 9 mil. K¢), tedy pro nezajisténé
véfitele (v¢. VPE) snaroky cca 360 mil. K¢ (prezkum 23.09.2014) lze tak v dUsledku

predpoklddat pouze symbolické inkaso:
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Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

0.K.D.C.mont s.r.o. 28 350 28 350 1500 2 203 K¢* 0,4%* konkurs

*stanoveno z prihlasené a zjisténé vyse jistiny 52.018,- K¢

4.4.2.27. Pohleddvka €. 25 - PATNO STROITELSTVO

Pfedmétem ocenéni je neuhrazena c¢ast pohledavky ve vysi 3.702.267,- K¢ (nominal) splatné
v roce 2013. Dle informaci zadavatele je dluznik (Bulharsko) kontaktni a jednda se o uhradé
celé ¢astky do konce roku 2015, byla provedena i urcita blokace uctli, opét se vsak jedna o

dlouhodobé posplatné a dlouhodobé rfesené pohledavky:

Dluznik Nomindl | VySe OP |Diskont | Dobarr. Ocenéni Podil | Poznamka

PATNO STROITELSTVO | 3 702 267 | 3 702 267 30 1 2847 898 KE | 77% |ocek. uhrada

4.4.2.28. Pohleddvka ¢. 26 — POTENCIAL, s.r.o. ,v likvidaci”

Pfedmétem ocenéni jsou pohleddvky ve vysi 17.945,- K¢ (nominal) splatné letech 2007 a

2008, tedy k datu ocenéni je Ize povazovat za promlcéené.

V kvétnu 2015 byla spole¢nost soudem zrusena s likvidaci, kdyz jednateli skoncila funkce

v roce 2012 a novy nebyl zapsan, i pfes vyzvu soudu nebyl tento nedostatek napraven.

S ohledem na vySe uvedené stanovujeme hodnotu pohleddvky na 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobarr. Ocenéni Podil | Poznamka

Potencial likvidace 17 945 17 945 - - 0 K¢ 0% promlcené

4.4.2.29. Pohledavka ¢. 27 — PZB, spol. sr.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 225.037,- K¢ (nominal), které jsou
v soucasné dobé vymahany exekuéné na zakladé rozsudku z listopadu 2012 (vykonatelné

v bfeznu 2013).

Dle dostupnych udaji (zavérka za rok 2014) je bonita dluznika na prvni pohled pomérné

pfizniva - kladny vlastni kapital cca 8 mil. K¢, prevdzna ¢ast majetku je vSak soustfedéna do
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nemovitosti (z¢asti zastaveny), ¢imz ziejmé dochazi k problémim s financovanim. Spolec¢nost
Celi i dalSim exekucim, dle rozsudku ze dne 05.05.2015, kterym se povoluje exekucni prodej
jen jednoho ze dvou automobild dluznika, predstavuji exekuéni naroky ¢astku témér 2 mil. K¢

pouze na jistiné.

S ohledem na vyse uvedené Ize divodné ocekavat inkaso pouze z prodeje automobilu (cca
80 tis. K¢), dalsi inkaso je méné pravdépodobné (nelze vyloudit ani prohlaseni konkursu na

dluznika pro insolvenci):

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Pozndmka

PZB spol. s r.o. 225037 | 225037 700 0,5 79 563 K¢ 35% exekuce

4.4.2.30. Pohledavka ¢. 28 — R.J.S. Overseas Supp.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 4.219.924,- K¢ (nominal) splatné v roce
2007, tedy k datu ocenéni je Ize povaZzovat za promléené. Situace je shodnd jako v pripadé
pohl. ¢. 10 (CORODEX IND.) - aktivni vymahani bylo netspésné (spolecnost sidli ve Spojenych

arabskych emiratech), podané trestni ozndmeni bylo odlozeno.

S pfihlédnutim k témto skute¢nostem stanovujeme hodnotu pohleddvky na 0,- K¢:

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobarr. Ocenéni Podil Poznamka

R.J.S. Overseas Supp. |4 219 924 |4 219 924 - - 0 K¢ 0% | nevymahatelna

4.4.2.31. Pohleddvka ¢. 29 — RENOMIX plus CZ s.r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 32.652,- K¢ (nominal), které byly fadné
prihlaseny do insolvencniho fizeni, usnesenim ze 06.05.2013 (v pravni moci 08.08.2013) byl
zjistén upadek dluinika a prohlasen konkurs. Pohledavka byla insolvenénim spravcem

zjiSténa v plné vysi 33.770,64 K¢ v¢. prislusenstvi 1.118,64 K¢.

Z dostupnych informaci vyplyvd, ze odhadovana hodnota majetku je cca 4,5 mil. K¢, z toho
cca 2 mil. K¢ jsou zajistény ve prospéch véfiteld, prednostné je nutné uspokojit i

zapodstatové pohledavky (napfr. vici uradu prace 0,5 mil. KE). Celkem jsou do fizeni
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pfihlaseny zdvazky v objemu cca 21,4 mil. K& Zuvedeného vyplyva, Ze uspokojeni

nezajisténych véritell Ize predpokladat jen symbolické:

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

RENOMIX plus CZs.r.o.| 32652 | 32652 | 10 000 1 323 K¢ 1,0% konkurs

4.4.2.32. Pohledavka ¢. 30 — Satec Limited

Pfedmétem ocenéni je neuhrazend c¢ast pohledavky ve vysi 1.094.132,- K¢ (nominal), tj.
EUR 40.159, ktera byla pfihlasena do insolvencéniho ftizeni dluznika (Velkd Britanie). Dle

dostupnych poklad( byla pohledavka uznana v ¢astce GBP 34.921 jako nezajisténa.

Spolecénost byla zrusena k 30.03.2014, tedy hodnota pohledavky je 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar. Ocenéni |Podil| Poznamka

Satec Limited Upadek |1 094 132 |1 094 132 - - 0 K¢ 0% | nevymahatelna

4.4.2.33. Pohleddavka ¢. 31 — SMART TRADING COMPANY s.r.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 335.250,- K¢ (nominal), které predstavuji
neuhrazeny zlstatek narokd po skonceni reorganizace dluznika k 17.06.2014, v rdmci které

byly pfihlasené naroky nezajisténych véritell (véetné VPE) uspokojeny jen ve vysi 11 %.

Tyto pohledavky zanikly - jiz je nelze dale vymahat, proto je jejich hodnota 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Doba r. Ocenéni Podil Poznamka

SMART TRADING C. | 335 250 | 335 250 - - 0 K¢ 0% | zGstatek po reorg.

4.4.2.34. Pohledavka ¢. 32 —STF, a.s.

Pfredmétem ocenéni je pohledavka ve vysi 47.671,- K¢ (nominal), kterd vsak nebyla

prihlasena do insolvencniho fizeni (konkursu) dluznika. Hodnota pohleddavky je tak 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni | Podil Pozndamka

STF, a.s. 47671 | 47671 - - 0 K¢ 0% | nepfihl. do konkursu
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4.4.2.35. Pohleddavka €. 33 — TANQUES DEL BAJIO

Predmétem je pohledavka ve vysi 63.208,- K¢ (nominal), ktera vsak dle udaji zadavatele
vznikla v dasledku formalni chyby a je tak neopravnénych narokem, ktery nelze vymahat.

Hodnota pohledavky je tak 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni Podil Poznamka

TANQUES DEL BAJIO | 63 208 | 63 208 - - 0 K¢ 0% | neopravnéna pohl.

4.4.2.36. Pohledavka ¢. 34 — Tanques vitro fusion

Situace je stejna jako u predchozi pohledavky - oceriovand pohledavka ve vysi 1.752,- K¢
vznikla v dusledku formalni chyby, je neopravnénych narokem, ktery nelze vymahat, a jeji

hodnota je proto 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar.| Ocenéni Podil Poznamka

Tanques vitro fusion | 1752 1752 - - 0 K¢ 0% | neopravnéna pohl.

4.4.2.37. Pohleddvka €. 35 — TIMKO - protipozarni technika spol. s r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 66.781,- K¢ (nomindl) splatné v roce
2013. Naroky byly priznany rozsudkem pro zmeskani z19.05.2015 (v prdvni moci

17.06.2015), v soucasné dobé se pripravuje exekuce.

Dle dostupnych informaci podali dluznik a véfitel 07.01.2014 insolvencni ndvrh, na zakladé
kterého bylo zahdjeno insolvencni fizeni, a do néjz byly pohleddvky rfadné pfihlaseny. Pro
nezaplaceni soudniho poplatku a ndsledné zpétvzeti vétitelem bylo fizeni usnesenim ze dne

30.06.2014 zastaveno.

Z podaného ins. navrhu i pfihlasek véritell je ziejmé, ze dluznik byl v predmétném obdobi
konce roku 2013/zacatku roku 2014 insolventni. Novéjsi informace o bonité nejsou

k dispozici (ve sbirce listin naposledy zavérka za rok 2010).

S ohledem na vyse uvedené je zfejmé, Ze rizikovost pohledavky je znacna:

Dluznik Nominal | Vy3e OP | Diskont ‘Doba r.| Ocenéni ‘ Podil ‘ Poznamka
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TIMKO-protipoZarni

. 66 781 66 781 400 2 2671KE | 4% exekuce
technika spol. s r.o.

4.4.2.38. Pohledavka ¢. 36 — TOS Tvornica Opreme

| tato pohledavka ve vysi 50.140,- K¢ vznikla dle informaci zadavatele v disledku formalni

chyby, je neopravnénych narokem, ktery nelze vymahat, a jeji hodnota je proto 0,- K¢:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Doba r.| Ocenéni | Podil Poznamka

TOS Tvornica Opreme | 50140 | 50140 - - 0 K¢ 0% | neopravnéna pohl.

4.4.2.39. Pohleddvka ¢. 37 — Tursky Josef

Pfedmétem ocenéni je pohleddvka ve vysi 17.384,- K& (nominal), kterd byla pfizndna
rozsudkem pro zmeskdni z 15.05.2013 (vykonatelné 22.06.2013). V soucasné dobé se

pfipravuje navrh na exekuci, informace o bonité dluznika vsak nejsou k dispozici.

S prihlédnutim ke skutecnosti, Ze se nejednd o vysokou ¢astku a dluznikem je fyzicka osoba -

podnikajici, je ocenéni nasledujici:

Dluznik Nominal | Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

Tursky Josef 17 384 17 384 50 1 11 589 K¢ 67% exekuce

4.4.2.40. Pohledavka ¢. 38 — UAB GreenWorks Industry

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 10.908.878,- K¢, tj. EUR 400.399,26
(nominal) predstavujici nedoplatky faktur splatnych v srpnu - prosinci 2011, tedy blizi se
konec obecné promlceci Ihity. Dle predloZzeného splatkového kalendare vsak byl pavodni
zavazek EUR 450.399,26 v Cervnu 2013 dluznikem (Litva) uznan a ¢ast dluhu EUR 50.000,00

zaplacena.

O Uhradé zbyvajici €¢asti pohledavky je dlouhodobé jednano, a to i se spoleénosti
UAB ViaCon Baltic (rovnéz Litva; ¢len nadnarodni skandinavské skupiny

ViaCon International). Dle dostupnych udaji zadavatele probihaji v soucasnosti dalsi aktivni
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jednani, dluznik je ¢lenem financné silné skupiny, na druhé strané je nutné zohlednit, Ze i

pres tyto pozitivni faktory nebylo jiz cca 2 roky uhrazeno niceho:

Dluznik Nomindl |Vyse OP | Diskont |Dobar.| Ocenéni |Podil Poznamka

UAB GreenWorks In. | 10 908 878 0 50 3 3232260 K¢ | 30% |jednani o dhradé

4.4.2.41. Pohledavka ¢. 39 — V-KUTY s.r.o.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 3.115.461,- K¢ (nominal) prihlasené
fadné do insolvenéniho fizeni dluznika - konkurs prohldasen 09.04.2014. V ramci tizeni byla
pohledavka insolvenénim spravcem v plné vysi zjiSténa, a to véetné pfrislusenstvi 522.061,-

K¢, celkem tedy ve vysi 3.637.522,- K¢.

Dle dostupnych informaci (portdl justice.cz) jsou do fizeni pfihlaseny ndroky cca 159 mil. K¢,
z toho cca 77,5 mil. K¢ pro zajisténé véritele. Naproti tomu byl zjistén jen nemovity majetek
ocenény znalcem na 50 mil. K¢ (zajiStén), movité véci a mensi financni prostredky
cca 2,5 mil. K¢ a pohledavky v nominalni vysi 4,7 mil. K¢ (redlné inkaso vsak lze ocekavat
nizsi, ¢ast pohledavek je navic predmétem zajisténi). Jiz z téchto skutecnosti je zrejmé, ze
nezajisténi véritelé vé. VPE obdrzi jen symbolické uspokojeni. Situace je navic komplikovdna
ustanovenim nového ins. spravce, kdyz pavodni spravce mu dlouhodobé odmita poskytnout
nutnou soucinnost, pfedat mu ucetnictvi, podklady i ¢ast movitého majetku, takze vznikaji
daldi naklady na fizeni a celé fizeni se tim prodluzuje. | tyto faktory povedou ke snizeni

moznosti vysledného uspokojeni véfitelll a budou v ocenéni zohlednény:

Dluznik Nominal | VysSe OP | Diskont | Dobarr. Ocenéni Podil | Poznamka

V-KUTY s.r.o. 3115461 |3 115461 | 500 3 14 423 K¢ 0,5% konkurs

4.4.2.42. Pohleddvka ¢. 40 —VOJUS, a.s.

Pfedmétem ocenéni jsou pohledavky ve vysi 31.584,- K¢ (nomindl), které byly dle informaci
zadavatele pfrihlaseny do konkursniho tizeni dluznika (Slovenska republika) zahajeného
v listopadu 2009. V prosinci 2011 byl proveden ¢astecny rozvrh s uspokojenim cca 1,1 % ,
aktualnéjsi informace o pokracovani fizeni nejsou k dispozici, dalsi vyznamnéjsi inkaso je

vSak nepravdépodobné:
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Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil | Poznamka

VOJUS 31584 | 31584 700 3 62 K¢ 0,2% konkurs

4.4.2.43. Pohledavka ¢. 41 — VOK STEEL s.r.o.

Predmétem ocenéni jsou pohledavky v celkové vysi 21.196,- K¢ (nominal), které byly
vymahdany exekucné. 18.06.2015 vsak bylo zahdajeno na ndvrh dluznika insolvencni fizeni,
v soucasné dobé se pfipravuje prihlaska do fizeni - s ohledem na vykonatelny titul by méla

byt zjisténa v plné vysi.

Majetek dluznika dle insolvenéniho navrhu je vSak zanedbatelny - stary pocita¢ a pohledavky
(nepromlcené) v hodnoté cca 136 tis. KC. Proti tomu jsou dluznikem vycisleny zavazky na

1.082 tis. K¢ jistiny bez pfisluSenstvi. Ocekavané inkaso je tak zcela minimalni:

Dluznik Nominal | VySe OP | Diskont | Dobarr. Ocenéni Podil | Pozndmka

VOK STEEL s.r.o. 21196 | 21196 | 70000 1 30 K¢ 0,1% konkurs

4.4.2.44. Vysledné ocenéni pohledavek

Na zakladé provedenych Setfeni, v ramci dostupnych informaci a pfijatych predpokladd, dle
pfijaté metodologie pak byly zjistény tyto celkové trini hodnoty pohledavek - hodnoty jsou

uvedeny v tis. K¢.

Stav k 30.06.2015 Nominal Ocenéni

Pohledavky z obchodniho styku 124 313 535 K¢ 28 962 917 K¢

Zaloha na pravni sluzby 5152 823 K¢ 0 K¢

Pohledavky celkem 129 466 357 K¢ 28962 917 K¢
4.5. Celkova vynosova hodnota casti podniku Envi

Zjisténa hodnota provozni casti podniku na zdkladé vynosového modelu ocenéni cini
78 344 tis. KC. Zjisténa hodnota neprovozni ¢asti podniku (soucet pujcky a celkové hodnoty

nebonitnich pohledavek) ¢ini 38 670 tis. K¢.

Celkové hodnota &asti podniku Envi spoleénosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.

k 30. 6. 2015 zjisSténa na zakladé vynosového modelu ocenéni Cini 117 014 tis. Kc.
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5. Majetkové ocenéni podniku

V pfiloze € 3 je uvedena rozvaha ¢&asti podniku Envi spoleénosti VITKOVICE POWER
ENGINEERING a.s. k 30. 6. 2015.

Majetkové ocenéni podniku spolecnosti bude vychdzet zhrubého odhadu hodnoty

spolecnosti v pripadé rozprodeje vsech aktiv a ihrady vsech cizich zdrojd k datu ocenéni.

Po prozkoumadni struktury aktiv a pasiv jsme dospéli k nazoru, ze majetkovd hodnota
podniku by se pohybovala minimalné na urovni vykazované hodnoty vlastniho kapitalu.

K tomuto zdvéru nds opravnuji tato zjisténi:
— Cast majetku je plné odepsana, prestoze neustdle slouzi svému ucelu,

— podnik neeviduje vyznamny objem pohledavek (a zasob), jez by byly rizikové nebo

nedobytné a nebyly by zdroven vyopravkovany,

— nadruhé strané by podnik musel pfi zméné zaméreni propustit zaméstnance, z ¢ehoz

by plynuly ndklady s timto spojené.

Hodnota ¢asti podniku Envi spole¢nosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. zjisténa na

zakladé majetkového modelu ocenéni ¢ini k 30. 6. 2015 celkem 63 881 tis. K¢.
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6. Konecné zjisténi hodnoty casti podniku

Zjisténa majetkova hodnota podniku k datu ocenéni ¢ini 63 881 tis. K¢.
Zjisténa vynosova hodnota ocenovaného podniku k datu ocenéni ¢ini 117 014 tis. K¢.

Substancéni hodnota je odrazem struktury majetku a zavazk( podniku, kdy neni bran v Gvahu
mozZny vynosovy potencial ocenovaného podniku. Vynosovy model se snazi o zjisténi
budoucich pfinosl z vlastnictvi podniku, resp. z vlastnictvi jednotlivych majetkovych slozek
podniku (substance) a také z vlastnictvi urcitého ,goodwill“ podniku, jenZ je obsazen ve
zkuSenostech a znalostech jeho pracovnik(l, trznim postaveni, obchodnich dohodach atd.
S ohledem na analyzu potencidlu podniku a zjisténé hodnoty ocenéni lze konstatovat, Ze

hodnota podniku je odrazem vynosové metody ocenéni.

Zjisténa trini hodnota &asti podniku Envi spoleénosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
odpovida hodnoté vynosové a Cini k 30. 6. 2015 celkem 117 014 tis. KC.
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7. Zaveér

Ukolem znaleckého posudku bylo zji$téni trini hodnoty ¢asti obchodniho zavodu spole¢nosti
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., IC: 268 23 357, se sidlem Ruskd 1142/30, Vitkovice,
703 00 Ostrava, fungujici pod nazvem ,,PJ 814 — ENVI“, v ramci realizace nepenézitého vkladu
ve formé &asti zavodu do spole¢nosti VITKOVICE ENVI a.s., IC: 045 28 131, se sidlem Ruska
1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava.

Dle predlozenych podkladovych materialli, na zakladé uvedené metodiky ocenovani a vyse
provedeného rozboru k datu ocenéni, tj. k 30. 6. 2015, konstatujeme, Ze zjiSténda trini
hodnota ¢asti obchodniho zavodu ,PJ 814 — ENVI“ spole¢nosti VITKOVICE POWER
ENGINEERING a.s., Cini:

117 014 tis. K¢,

slovy: stosedmnactmiliondctrnacttisickorunceskych.

Tato hodnota je nezdvislym pohledem zpracovatell a odrazi soucasny stav majetku a
zavazkl ¢asti podniku ,PJ 814 — ENVI“ spole¢nosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., jeji

vykonovou stranku, postaveni na trhu a zpUsob fizeni.

Pfi zjistovani hodnoty byly aplikovany dvé metody ocenéni: vynosova metoda DCF entity a
metoda na bdzi majetkové substance. Jako nosna oceriovaci metoda byla s pfihlédnutim

k ucelu ocenéni zvolena metoda vynosova DCF.

7 v s

Zjisténa hodnota ocenéni podniku odpovida maximalni ¢astce, ktera se mliZze zapocitavat

na vklad do zakladniho kapitalu obchodni spolec¢nosti.

V Ostravé dne 12. 11. 2015

Ing. René Urbaniec

Zpracovatelé: Ing. René Urbaniec, Ing. Martina Zublova
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(3) Ostravska
ZNalecka

Opravnéni

Dne 30. bfezna roku 2005 rozhodl ministr spravedinosti Ceské republiky v souladu
s ustanovenim § 21 odst. 3 zdkona ¢. 36/1967 Sb., o znalcich a tlumo¢énicich a ustanoveni § 6
odst. 1 vyhlasky ¢. 37/1967 Sb., k provedeni zakona o znalcich a tlumocnicich, ve znéni
pozdéjsich predpisl o zapsani spolecnosti Ostravska znalecka a.s. do prvniho oddilu seznamu
ustavl kvalifikovanych pro znaleckou cinnost v oboru ekonomika s rozsahem znaleckého

opravnéni pro:

— ocenovani podnika,

— ocenovani nemovitého majetku,

— ocenovani movitého majetku,

— ocenovani nehmotného majetku a majetkovych prav,

— ocenovani pohledavek a zavazka,

— ocenovani hodnoty obchodnich podild a cennych papir,
— Ucetnictvi,

— dané — danova problematika.

Znalecky Ukon je zapsan pod poradovym cislem 854/57/15 znaleckého deniku.

podpis statutdrniho zdstupce

znaleckého ustavu
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(3) Ostravska
ZNalecka

Prilohy

1. Vypis z obchodniho rejstfiku podniku VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.

2. Rozvaha a vykaz ziskd a ztrat &asti zavodu Envi spole¢nosti VITKOVICE POWER
ENGINEERING a.s. k 30. 6. 2015

3. Vykazy zisk( a ztrat ¢asti zdvodu Envi (v netto hodnotach) za obdobi let 2012 az 2015

(Cerven)

4. Financni plan ve formé vykaz( zisk( a ztrat a rozvah ¢asti zavodu na obdobi let 2015 az

2019
5. Horizontalni a vertikalni analyza vykaz( zisk(l a ztrat a rozvah
6. Pomeérové ukazatele analyzujici financéni plan ¢asti zavodu

7. Tabulka ocenéni nebonitnich pohledavek Envi
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Tento vypis z vefejnych rejstiikii elektronicky podepsal "Krajsky soud v Ostravé [IC 00215732]" dne 20.10.2015 v 13:04:49.
EPVid:iKJfgcJSADIBMEMEMY2nng

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ostravé
oddil B, vlozka 2751

Datum zapisu: 1. ledna 2004

Spisova znacka: B 2751 vedena u Krajského soudu v Ostravé
Obchodni firma: VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
Sidlo: Ruska 1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Identifika€ni Cislo: 268 23 357

Pravni forma: Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:
provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani

projektova €innost ve vystavbé

galvanizérstvi, smaltérstvi

zamecnictvi, nastrojarstvi

klempifstvi a oprava karoserii

montaz, opravy, revize a zkousky plynovych zafizeni a plnéni nadob plyny

podnikani v oblasti nakladani s nebezpecnymi odpady

montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zafizeni

montaz, opravy, revize a zkousky tlakovych zarizeni a nadob na plyny

vyroba, instalace, opravy elektrickych strojd a pfistrojd, elektronickych a
telekomunikacnich zafizeni

opravy ostatnich dopravnich prostfedkd a pracovnich strojl

obrabécstvi

montaz, opravy, revize a zkousky zdvihacich zafizeni

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivhostenského zakona

silnicni motorova doprava - nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi
soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti pfesahujici 3,5 tuny, jsou-li urceny k
prepravé zvifat nebo véci, - nakladni provozované vozidly nebo jizdnimi
soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti nepfesahujici 3,5 tuny, jsou-li ur¢eny
k pfepravé zvifat nebo véci

Statutarni organ -

predstavenstvo:

predseda

predstavenstva:
JAN SVETLIK, dat. nar. 17. srpna 1958
Veleslavinova 1766/13, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
Den vzniku funkce: 28. Gnora 2013
Den vzniku €lenstvi: 27. Gnora 2013

mistoprfedseda

predstavenstva:

Ing. KAMIL KUCERA, dat. nar. 18. Gnora 1970
Bazanova 1008/21c, Hrabova, 720 00 Ostrava
Den vzniku funkce: 6. ledna 2014

Den vzniku €lenstvi: 20. prosince 2013

¢len pfedstavenstva:
JUDr. JIRI SKUHRA, dat. nar. 25. dubna 1977
Bubenecska 282/8, Dejvice, 160 00 Praha 6
Den vzniku ¢lenstvi: 24. bfezna 2015

Zpusob jednani:

Udaje platné ke dni: 20. fijna 2015 05:07 1/3



Dozor¢i rada:
predseda dozorci
rady:

oddil B, vlozka 2751

Spole€nost zastupuje samostatné pfedseda pfedstavenstva nebo dva ¢lenové
predstavenstva spolecné.

Ing. MILAN JURIK, dat. nar. 23. Ginora 1943

Na Vysluni 2801, Frydek, 738 01 Frydek-Mistek
Den vzniku funkce: 10. zafi 2014

Den vzniku Clenstvi: 1. zari 2014

¢len dozord¢i rady:

LIBENA SVETLIKOVA, dat. nar. 7. listopadu 1957
Veleslavinova 1766/13, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
Den vzniku ¢lenstvi: 1. kvétna 2015

¢len dozoréi rady:

JARMILA BARTOSOVA, dat. nar. 9. dubna 1961
Malanky 1139/11, 748 01 Hlucin
Den vzniku Elenstvi: 1. kvétna 2015

7

Jediny akcionafr:

VITKOVICE, a.s., IC: 451 93 070
Ruskéa 2887/101, Vitkovice, 703 00 Ostrava

Akcie:

48 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢
v listinné podobé

20 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 100 000,- K&
v listinné podobé

9 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000
000,- K¢

1 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 50 000
000,- K¢

Zakladni kapital:

1 000 000 000,- K&
Splaceno: 100%

Ostatni skutec¢nosti:

Na spole¢nost VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. jako nastupnickou
spolec¢nost preslo v disledku flze sloué¢enim a v disledku rozdéleni odstépenim
sloucenim:

(1.) veSkeré jméni spole¢nosti VITKOVICE - Export, a.s. se sidlem Ostrava,
Vitkovice, Ruska 2887/101, PSC 706 02, IC 005 49 070, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddile B, Cislo vlozky 1729, ktera
jako zanikajici spole€nost byla zruSena a zanikla bez likvidace s pravnim
nastupcem;

(2.) veskeré jméni spoleénosti VITKOVICE HARD a.s., se sidlem Jesenik,
Jaroslava Jezka 925/20, PSC 790 01, IC 259 08 065, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddile B, Cislo vlozky 2588, ktera
jako zanikajici spole€nost byla zruSena a zanikla bez likvidace s pravnim
nastupcem;

(3.) vyClenéna ¢ast jméni (véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztah()
pFfedstavujici majetek a zavazky nakladovych stfedisek NS 822 - Mostarna, NS
830 - Energetické strojirenstvi, NS 463, 890 - Engineerging a NS 445 - Projekce
a konstrukce a tomu odpovidajici ¢ast spravy a centralné evidovaného majetku

a zavazk(, rozdélované spole¢nosti VITKOVICE HEAVY MACHINERY a.s., se

Udaje platné ke dni: 20. fijna 2015 05:07 2/3



oddil B, vlozka 2751

sidlem Ostrava, Vitkovice, Ruska 2887/101, PSC 706 02, IC 258 77 950,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé v oddile B,
Cislo vloZky 2486.

Pocet ¢lenl statutarniho organu: 3

Pocet ¢lenli dozoréi rady: 3

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zékona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

Udaje platné ke dni: 20. fijna 2015 05:07 3/3



Majetek a zavazky

ke dni 30.6.2015
v Ké
Nazev firmy
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.
obchodni zavod PJ 814 ENVI
Ruskd 1142/30
Vitkovice
703 00 Ostrava
POLOZKY Brutto Korekce Netto
lMajetek celtkem 356 586 141,71 218 070 789,92 138 616 351,78
|Dlouhodoby majetek 138 903 036,27 122 552 953,80 16 350 082,47
Dlouhodoby nehmotny majetek 503 938,01 603 938,01 0,00
Software 503 538,01 503 838,01 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 138 399 098,26 122 049 015,79 16 350 082,47
Pozemky 5633 950,66 5 633 950,66
Stavby 24 396 080,15 18 543 993,62 5 B52 096,53
Samostatné movité véci a soubory movitych vécl 106 900 492,62 103 505 022,17 3 395 470 45
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 1468 564,83 1468 564,83
ObéZna aktiva 217 683 105,44 95 517 836,12 122 165 269,31
Zasoby 32716 217,77 1015 824,08 31 700 383,68
Material 19450912 42 245 510,88 19 205 401,54
Nedokonéena vyroba a polotovary 13 280 287,35 770 313,20 12 489 074,15
Poskytnuté zalohy na zasoby 5018,00 5018,00
Dlouhodobé pohledavky 142 035 409,28 84 502 012,04 47 533 397,23
Pohledavky z obchodnich vztah( 11410 784,97 6 654,66 11404 130,31
Diouhodobé poskytnuté zalohy 5 152 822,80 5 152 822,80
Jiné pohledavky 124 313 534,51 94 495 357,38 29818 177,12
OdloZena dafova pohledavka 1158 267,00 1158 267,00
Kratkodobé pohleddvky 42931 478,39 0,00 42 931 478,39
Pohledavky z obchodnich vztahi 40 301 267,27 40 301 267,27
Ostatni poskytnuté zalohy 2275 151,44 2275 151,44
Jiné pohledavky 355 058,68 355 050,68
Zdvazky celkem 74 634 703,17
Rezervy 6 888 699,18
Ostatni rezervy 6888 699,18
Diouhodobé zédvazky 199 866,58
Zavazky z obchodnich vztahi 199 866.58
Kratkodobé zavazky 67 546 137,41
Zavazky z obchodnich vztaht 40 937 333,51
Zévazky k zaméstnancim 2 207 518,00
Krétkodobé piijaté zalohy 18 813 461,50
Dohadné Géty pasivni 5 385 371,40
Jiné zévazky 192 453,00

|Cisty obchodni majetek = Majetek - Zavazky

63 880 648,61 |

Sestaveno dne: 10.11.2015

Podpisovy zéznam sttutdrniho organu Géetni jedn

. Kamil Kuéera - &élen piedstavenstva




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

INCOME STATEMENT
Nazev firmy / Name of the Company:
Zpracovano v souladu v plném rozsahu / in a full form VITKOVICE POWER ENGINEERING, a.s.
s vyh!féskou & 50072002 Sb., obchodni zavod PJ 814 ENVI
ve znéni pozdéjsich predpisli
Sidlo firmy / Address of the Company:
za obdobi kongici / for the year ended 30.6.2015 Ruska 1142/30
(v celyeh tisicich K¢) Vitkovice
Czech Statutory Financial 703 00 Ostrava
Statement Forms (in thousands of
Czech crowns)
Oznaceni TEXT Skuteénost v bé2ném | Skuteénost v minulém
Géetnim cbdobi / Géetnim obdobi /
Current year Prior year
a b 1 2
l. Trzby za prodej zbo2i / Revenue from sales of goods
A Naklady vynaioZené na prodané zboZi / Cost of goods sold
+ Obchodni marze / Gross margin
1. Vykony / Production 124 201
Lo Triby za prodej viastnich vyrobki a sluZeb / 138 847
’ ‘|Revenue from sale of finished products and services
Zména stavu zasob viastni &innosti /
2 Change in inventory produced internally -20 497
3.|Aktivace / Own work capitalized 825
4.|Intemi vykony 4 926
B. Vykonova spotfeba / Production related consumption 84 767
B. 1.|Spotfeba materialu a energie / Consumption of material and energy 43 176
2.|Sluzby ! Services 33917
3.|interni pfijaté vykony 7674
+ Pfidana hodnota / Value added 39434
c, Osabnl naklady / Personnel expenses 24 008
C. 1.|Mzdové naklady / Wages and salaries 17 603
2 Odmény &lendm organi obchodni korporace /
‘|Remuneration to members of company bodies
3 Néklady na socidini zabezpeéeni a zdravotni pojisténi / 5870
‘|Social security and health insurance expenses
4.|Sociaini naklady / Other social costs 535
D. Dané a poplatky / Taxes and charges (]
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku / 245
: Amortization and depreciation of intangible and tangible fixed assets
" Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu / Revenue from sale of 943
intangible and tangible fixed assets and materials
w4 Triby z prodeje dlouhodobého majetku /
‘|Revenues from sale of intangible and tangible fixed assets
2.|Trzby z prodeje materidlu / Revenue from sale of materials 043
E Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku a materialu / Net book 033
- value of intangible and tangible fixed assets and materials sold
¢ 3 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku /
; ‘|Net book value of intangible and tangible fixed assets sold
2.|Prodany material / Materials sold 933
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti
G a komplexnich nakladu pfisich obdobi / 927
' Change in reserves and provisions relating to operations and in prepaid E;
expenses (specific-purpose expenses)
IV, Ostatni provozni vynosy / Other operating revenues
H. Ostatni provozni naklady v&. ziétovanych reZil / Other operating expenses 10 261
V. Prevod provoznich vynos( / Transfer of operating revenues
(" Pfevod provoznich néklad( / Transfer of operating expenses
n Provozni vysledek hospodareni / 5848

Profit or loss on operating activities




Oznateni

b

Skute€nost v O€etnim
obdobi bézném /
Current year
1

Skutecnost v Geetnim
obdobi minulém /
Prior year
2

Trzby z prodeje cennych papirG a pedild /
Proceeds from sale of securities and ownership interests

Prodané cenné papiry a podily /
Securities and ownership interests sold

Vil

Vil 1

Vynosy z diouhodobého finanénihe majetku /
Income from long-term financial investments

Vynosy z podildl v ovladanych osobach a v igetnich jednotkach ped

' |podstatnym vlivem / Income from subsidiaries and associates

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papini a podill /

'|Income from other long-term securities and ownership interests

Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku /

‘|Income from other financial investments

Vil

Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku /
Income from short-term financial assets

Naklady z finanéniho majetku / Expenses related to financial assets

Vynosy z pfecenéni cennych papiri a derivatl /
Gain on revaluation of securities and dernvatives

Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivétl /
Loss on revaluation of securities and derivatives

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti /
Change in reserves and provisions relating to financial activities

Vynosove (roky / Interest income

Nakiadové Uroky / Interest expense

Xk

Ostatni finanéni vynosy / Other finance income

Ostatnl finanéni naklady / Other finance cost

11

Xl

Prevod finanénich vynosl / Transfer of finance income

Pfevod finanénich nakladl / Transfer of finance cost

Finanéni vysledek hospodareni / Profit or loss on financial activities

Dar z pfijmi za béZnou &innost /
Tax on profit or loss on ordinary activities

.|~ splatna / - current

.|- odlozena / - deferred

Vysledek hospodarfeni za béZnou Einnost /
Profit or loss on ordinary activies after taxation

5837

XHI.

Mimofadné vynosy / Extraordinary gains

Mimoradné naklady / Extraordinary losses

@

Dan z pfijmG z mimofadné éinnosti / Tax on extraordinary profit or loss

1.|- splatna/ - current

.|- odloZzena / - deferred

Mimofadny vysledek hospodareni / Extraordinary profit or loss

Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) /
Transfer of share of profit or loss to partners (+/-)

Vysledek hospodafeni za utetni obdobl (+/-) /
Profit or loss for the year (+/-)

5837

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) /
Profit or loss before taxation

5837

Sestaveno dne / Date of issue: 10.11.2015

Signi

JuDr.

Podpisovy zaznam statutamiho arganu Géetni jednotky:
utory executive:

mﬁa - mistopfedseda pf

Ing. Kamil Kucera - élen pfedstavenstva




Vykazy zisk( a ztrat ¢asti zdvodu Envi (v netto hodnotdch) za obdobi let 2012 az 2015 (Cerven) Priloha €. 3

2012 2013 2014 6/2015
I. |Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0
Il. |Vykony 264 211 293 557 321739 124 201
Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 267 897 289 251 329472 143 773
Zména stavu vnitro. zdsob -5 265 2133 -9519 -20 497
Aktivace 1579 2173 1786 925
B. Vykonova spotfeba 194 210 228 671 242 998 93 632
Spotreba materialu a energie 112 789 106 828 127 314 43176
Sluzby 81422 121 843 115684 50 456
+ |Pfidana hodnota 70 001 64 886 78 741 30 569
C. Osobni naklady 47 570 46 886 49 806 24 008
Mzdové naklady 34758 34281 36 570 17 603
Odmény c¢lenlim organ( spolecnosti 0 0 7 0
Naklady na socialni zabezpeceni 11 736 11 558 12 212 5870
Sociélni naklady 1076 1047 1017 535
D. Dané a poplatky 1983 56 78 9
E. Odpisy dlouhodobého majetku 1144 1020 525 245
lll. |Trzby z prodeje majetku a materialu 1580 1885 1867 943
F. Zlstatkova cena majetku a materialu 1579 1874 1786 933
H. Zuctovani opravnych pol. a rezerv 4016 4 870 41312 -927
VI. |Ostatni provozni vynosy 44 0 6 0
I Ostatni provozni naklady 506 614 674 1396
* |Provozni vysledek hospodareni 14 827 11451 -13 567 5848
XIV. |Vynosové uroky 0 0 0 0
P. Nakladové uroky 0 0 0 0
XV. |Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0 0
Q. Ostatni finan¢ni naklady 0 0 16 11
* |HV z financ¢nich operaci 0 0 -16 -11
S. Dan z pfijm{ za béZnou Cinnost 0 0 0 0
** |HV za béznou Cinnost 14 827 11 451 -13 583 5837
Vysledek hospodareni pred zdanénim 14 827 11451 -13 583 5837

Stréankalz1




Finanéni plan ve formé vykaz( zisk( a ztrat a rozvah na obdobi let 2015 a7 2019 Pfiloha ¢. 4

6/2015 2015 2016 2017 2018 2019
I. |Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 0 0
II. [Vykony 124 201 317350 349760| 384707| 395196 407098
1.|Trzby za prodej vyrobk( a sluzeb 143773 315000( 346500/ 381150 392585 404362
2.|/Zména stavu vnitro. zasob -20 497 601 1337 1442 433 491
3.|Aktivace 925 1749 1923 2116 2179 2 245
B. Vykonovd spotieba 93632 239682 264161| 290555| 298477| 307465
1.|Spotfeba materidlu a energie 43176 125577 138402| 152231 156382 161091
2.|Sluzby 50 456 114 105( 125759 138324| 142095| 146374
+ |Pfidana hodnota 30569 77 668 85 600 94 153 96 720 99 632
C. Osobni ndklady 24 008 49 846 56 430 61 026 63 365 65 266
1.|Mzdové naklady 17 603 36 490 41309 44 674 46 386 47 778
2./0dmény ¢lenm organt spoleénosti 0 0 0 0 0 0
3.[Ndaklady na socidlni zabezpeceni 5870 12 270 13 890 15021 15 597 16 065
4.(Socialni naklady 535 1087 1230 1330 1381 1423
D. Dané a poplatky 9 75 82 90 93 96
E. Odpisy dlouhodobého majetku 245 1304 2474 3907 4574 4907
lll. |Trzby z prodeje majetku a materialu 943 1899 2088 2297 2 366 2437
F. Zustatkova cena majetku a materialu 933 1868 2 055 2261 2329 2398
G. Tvorba rezerv do naklad 0 0 0 0 0 0
VI. |[Ostatni provozni vynosy 0 6 3482 7 7 7
I Ostatni provozni naklady 1396 1644 709 780 803 827
* |Provozni vysledek hospodareni 5848 20112 24 226 22 679 22 044 22521
XIV. [Vynosové uroky 0 0 0 0 0 0
P. Nakladové uroky 0 0 170 563 500 525
XV. |Ostatni finanéni vynosy 0 0 0 0 0 0
Q. Ostatni finan¢ni naklady 11 15 17 19 19 20
* |HV z financnich operaci -11 -15 -187 -581 -519 -545
S. Dan z pfijm0 za béZnou ¢innost 0 3818 4568 4199 4090 4175
** [HV za béZnou Cinnost 5837 16 279 19472 17 900 17 436 17 801
XVII. [Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0 0
* |Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
*#* [HV za ucetni obdobi 5837 16 279 19 472 17 900 17 436 17 801
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 5837 20 097 24 040 22 098 21525 21976
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Finanéni plan ve formé vykaz( zisk( a ztrat a rozvah na obdobi let 2015 a7 2019 Pfiloha ¢. 4
6/2015 2015 2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 138515 150399 196970 227400| 237246| 257633
Pohledavky za upsany vl. kapital 0 0 0 0 0 0

. Stala aktiva 26 057 27 958 40784 58 376 63 802 63 895
I. |Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0
Software 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny dl. nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0

Il. [Dlouhodoby hmotny majetek 16 350 18 251 31077 48 669 54 095 54 188
Pozemky 5634 5634 5634 5634 5634 5634
Stavby 5852 5702 5402 5102 4802 4502
Samostatné movité véci 3395 5446 18 572 36 465 42 191 42 584

Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny dl. hmotny majetek 1469 1469 1469 1469 1469 1469
Poskytnuté zalohy na dl. majetek 0 0 0 0 0 0

Ill. |Dlouhodoby financni majetek 9707 9707 9707 9707 9707 9707
. Obézna aktiva 112 459 122 441 156186 169023| 173444| 193738
I. |Zdsoby 31700 32040 35312 38 840 39 899 41101
Materidl 19 205 18943 20878 22 964 23590 24301
Nedokoncend vyroba a polotovary 12 490 13091 14 428 15 870 16 303 16 794
Poskytnuté zalohy na zasoby 5 5 5 6 6 6

Il. |Dlouhodobé pohleddavky 37827 37804 37975 38 159 38215 38277
Pohledavky z obchodniho styku 1697 1674 1845 2029 2 085 2147
Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni 0 0 0 0 0 0
OdloZend darnova pohledavka 1159 1159 1159 1159 1159 1159
Pskytnuté zalohy 5153 5153 5153 5153 5153 5153

Jiné pohledavky 29818 29 818 29 818 29 818 29 818 29 818

Ill. |Kratkodobé pohleddvky 42 931 41 045 45 150 49 665 51155 52 690
Pohledavky z obchodniho styku 40 301 38 531 42 384 46 622 48 021 49 462

Stat - danové pohledavky 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy 2275 2175 2393 2632 2711 2792

Jiné pohledavky 355 339 373 411 423 436

IV. |Finanéni majetek 0 11552 37 749 42 359 44 175 61671
Penize 0 0 0 0 0 0
Ucty v bankach 0 10348 22 826 33447 34411 35446
Kratkodoby finan¢ni majetek (neprovozni) 0 1204 14 923 8912 9 764 26 225
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
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Finan¢ni plan ve formé vykaz( ziskd a ztrat a rozvah na obdobi let 2015 az 2019 Ptiloha ¢. 4
6/2015 2015 2016 2017 2018 2019

PASIVA CELKEM 138515 150399 196970 227400| 237246| 257633

. Vlastni kapital 63 881 74 323 93795 111694 129130| 146931
I. |Zdkladni kapitdl 58 044 58 044 58 044 58 044 58 044 58 044
Il. |Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
Ill. |Fondy ze zisku 0 0 0 0 0 0
IV. |Vysledek hospodareni minulych let 0 0 16 279 35751 53 650 71086
V. |HV bézného obdobi (+/-) 5837 16 279 19472 17 900 17 436 17 801
. Cizi zdroje 74 634 76 076 103 175 115 706 108 116 110703
I. |Rezervy 6 889 6 889 6 889 6 889 6 889 6 889
Il. |Dlouhodobé zdvazky 200 200 200 200 200 200
Zavazky z obchodnich vztahd 200 200 200 200 200 200
Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0

Ill. |Krdatkodobé zdvazky 67 546 68 988 76 087 83617 86 028 88614
Zavazky z obchodniho styku 40937 40378 44 502 48 949 50283 51798
Zavazky k zaméstnancim 2208 2210 2 502 2 705 2 809 2893
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 0 1345 1522 1646 1709 1761

Stat - danové zavazky a dotace 0 1726 1899 2088 2151 2216
Ptijaté zalohy 18813 17 987 19 786 21764 22 417 23090
Dohadné ucty pasivni 5395 5158 5674 6242 6429 6622

Jiné zavazky 192 184 202 222 229 236

IV. [Bankovni uvéry a vypomoci 0 0 20 000 25000 15 000 15 000
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 20 000 25 000 15 000 15 000
BéZné bankovni Uvéry 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0
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Horizontalni a vertikalni analyza planovanych VZZ a rozvah

Pfiloha ¢. 5

% podily polozek na celkovych vykonech

2015 2016 2017 2018 2019
I. |Trzby za prodej zbozi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il. |Vykony 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 99,3% 99,1% 99,1% 99,3% 99,3%
2.|Zména stavu vnitropodnikovych zdsob vlastn 0,2% 0,4% 0,4% 0,1% 0,1%
3.|Aktivace 0,6% 0,5% 0,5% 0,6% 0,6%
B. Vykonova spotieba 75,5% 75,5% 75,5% 75,5% 75,5%
1.|Spotfeba materidlu a energie 39,6% 39,6% 39,6% 39,6% 39,6%
2.|Sluzby 36,0% 36,0% 36,0% 36,0% 36,0%
+ |Pfidana hodnota 24,5% 24,5% 24,5% 24,5% 24,5%
C. Osobni naklady 15,7% 16,1% 15,9% 16,0% 16,0%
D. Dané a poplatky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotn 0,4% 0,7% 1,0% 1,2% 1,2%
Ill. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a md 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%
IV. |Zuctovani rezerv a Casového rozliSeni provoz 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznid 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
V. |Zuac¢tovani opravnych polozek do provoznich 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
H. Zuctovani opravnych polozek a rezerv 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
VI. |Ostatni provozni vynosy 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
l. Ostatni provozni naklady 0,5% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
* |Provozni vysledek hospodareni 6,3% 6,9% 5,9% 5,6% 5,5%
VIII. |Trzby z prodeje cennych papird a podilt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
K. Prodané cenné papiry a podily 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IX. |Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
X. |Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
M. Naklady z precenéni majetkovych cennych p 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0. Zuctovani opravnych polozek do financnich o 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
XIV. [Vynosové uroky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
P. Nakladové uroky 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
XV. |Ostatni financni vynosy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Q. Ostatni financ¢ni naklady 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
* |Vysledek hospodareni z financnich operaci 0,0% -0,1% -0,2% -0,1% -0,1%
S. Dan z prijmU za béznou Cinnost 1,2% 1,3% 1,1% 1,0% 1,0%
** |Vysledek hospodaieni za béZnou cinnost 5,1% 5,6% 4,7% 4,4% 4,4%
* |Mimordadny vysledek hospodareni 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
*** |Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 5,1% 5,6% 4,7% 4,4% 4,4%
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Horizontalni a vertikalni analyza planovanych VZZ a rozvah

Pfiloha ¢. 5

% podily polozek na celkové bilancni sumé

2015 2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

. Stala aktiva 18,6% 20,7% 25,7% 26,9% 24,8%
|. |Dlouhodoby nehmotny majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 12,1% 15,8% 21,4% 22,8% 21,0%
lll. |Dlouhodoby finanéni majetek 6,5% 4,9% 4,3% 4,1% 3,8%
. Obézina aktiva 81,4% 79,3% 74,3% 73,1% 75,2%
I. |Zasoby 21,3% 17,9% 17,1% 16,8% 16,0%
Il. |Dlouhodobé pohleddvky 25,1% 19,3% 16,8% 16,1% 14,9%
lll. |Kratkodobé pohleddavky 27,3% 22,9% 21,8% 21,6% 20,5%
Pohleddvky z obchodniho styku 25,6% 21,5% 20,5% 20,2% 19,2%

Stat - danové pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Poskytnuté zalohy 1,4% 1,2% 1,2% 1,1% 1,1%
Dohadné ucty aktivni 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Jiné pohledavky 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%

IV. |Finanéni majetek 7,7% 19,2% 18,6% 18,6% 23,9%
Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

2015 2016 2017 2018 2019

PASIVA CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

. Vlastni kapital 49,4% 47,6% 49,1% 54,4% 57,0%
I. |Zdkladni kapital 38,6% 29,5% 25,5% 24,5% 22,5%
Il. |Kapitdalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ill. |Fondy ze zisku 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IV. |Vysledek hospodareni minulych let 0,0% 8,3% 15,7% 22,6% 27,6%
V. |Vysledek hospodareni béZného obdobi (+/-) 10,8% 9,9% 7,9% 7,3% 6,9%
. Cizi zdroje 50,6% 52,4% 50,9% 45,6% 43,0%
I.  |Rezervy 4,6% 3,5% 3,0% 2,9% 2,7%
Il. |Dlouhodobé zdavazky 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Zavazky z obchodnich vztah( 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Emitované dluhopisy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé sménky k dhradé 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Jiné dlouhodobé zavazky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

lll. |Kratkodobé zavazky 45,9% 38,6% 36,8% 36,3% 34,4%
Zavazky z obchodniho styku 26,8% 22,6% 21,5% 21,2% 20,1%
Zavazky ke spolec¢nikiim a sdruzeni 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zavazky k zaméstnancim 1,5% 1,3% 1,2% 1,2% 1,1%
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 0,9% 0,8% 0,7% 0,7% 0,7%

Stat - danové zévazky a dotace 1,1% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9%
Prijaté zalohy 12,0% 10,0% 9,6% 9,4% 9,0%
Dohadné ucty pasivni 3,4% 2,9% 2,7% 2,7% 2,6%

Jiné zévazky 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

IV. |Bankovni tuvéry a vypomoci 0,0% 10,2% 11,0% 6,3% 5,8%
Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Horizontalni a vertikalni analyza planovanych VZZ a rozvah

Pfiloha ¢. 5

ro¢ni tempa ristu poloZek VZZ (%)

2015 2016 2017 2018 2019
I. |Trzby za prodej zboZi 0% 0% 0% 0% 0%
Il. |[Vykony -1% 10% 10% 3% 3%
1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluZzeb -4% 10% 10% 3% 3%
2.|Zména stavu vnitropodnikovych zdsob vlastn -106% 122% 8% -70% 13%
3.|Aktivace -2% 10% 10% 3% 3%
B. Vykonova spotreba -1% 10% 10% 3% 3%
1.|Spotfeba materidlu a energie -1% 10% 10% 3% 3%
2.|Sluzby -1% 10% 10% 3% 3%
+ |Pfidand hodnota -1% 10% 10% 3% 3%
C. Osobni naklady 0% 13% 8% 4% 3%
D. Dané a poplatky -4% 10% 10% 3% 3%
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotn 148% 90% 58% 17% 7%
lll. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a m4 2% 10% 10% 3% 3%
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého 5% 10% 10% 3% 3%
IV. |Zuc¢tovani rezerv a ¢asového rozliseni provoZ 0% 0% 0% 0% 0%
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznid 0% 0% 0% 0% 0%
V. |Zuctovani opravnych poloZek do provoznich 0% 0% 0% 0% 0%
H. Zuctovani opravnych polozek a rezerv -89% 10% 10% 3% 3%
VI. |Ostatni provozni vynosy -4%| 60605% -100% 3% 3%
. Ostatni provozni naklady 144% -57% 10% 3% 3%
* |Provozni vysledek hospodareni -248% 20% -6% -3% 2%
VIII. |Trzby z prodeje cennych papird a podilt 0% 0% 0% 0% 0%
K. Prodané cenné papiry a podily 0% 0% 0% 0% 0%
IX. |Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0% 0% 0% 0% 0%
X. |Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0% 0% 0% 0% 0%
M. Naklady z prfecenéni majetkovych cennych p 0% 0% 0% 0% 0%
0. Zuctovani opravnych poloZzek do finanénich 1 0% 0% 0% 0% 0%
XIV. [Vynosové uroky 0% 0% 0% 0% 0%
P. Nakladové troky 0% 0% 231% -11% 5%
XV. |Ostatni financni vynosy 0% 0% 0% 0% 0%
Q. Ostatni finan¢ni naklady -4% 10% 10% 3% 3%
* |Vysledek hospodareni z financnich operaci -4% 1121% 211% -11% 5%
S. Dan z pfijm0 za béznou ¢innost 0% 20% -8% -3% 2%
** |Vysledek hospodaieni za béZnou cinnost -220% 20% -8% -3% 2%
* |Mimoradny vysledek hospodareni 0% 0% 0% 0% 0%
*** |Vysledek hospodareni za ucetni obdobi -220% 20% -8% -3% 2%
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Horizontalni a vertikalni analyza planovanych VZZ a rozvah

Pfiloha ¢. 5

ro¢ni tempa rdstu poloZek bilance (%)

2015 2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 9% 31% 15% 1% 9%
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0% 0% 0% 0% 0%

. Stala aktiva 7% 46% 43% 9% 0%
|. |Dlouhodoby nehmotny majetek 0% 0% 0% 0% 0%
Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 12% 70% 57% 11% 0%
lll. |Dlouhodoby finanéni majetek 0% 0% 0% 0% 0%
. ObézZna aktiva 9% 28% 8% 3% 12%
I. |Zdsoby 1% 10% 10% 3% 3%
Il. |Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0% 0% 0%
lll. |Kratkodobé pohleddavky -4% 10% 10% 3% 3%
Pohledavky z obchodniho styku -4% 10% 10% 3% 3%

Stat - danové pohledavky 0% 0% 0% 0% 0%
Poskytnuté zalohy -4% 10% 10% 3% 3%
Dohadné ucty aktivni 0% 0% 0% 0% 0%

Jiné pohledavky -4% 10% 10% 3% 3%

IV. |Finanéni majetek 0% 227% 12% 4% 40%
Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 0% 0% 0% 0% 0%

2015 2016 2017 2018 2019

PASIVA CELKEM 9% 31% 15% 4% 9%

. Vlastni kapital 16% 26% 19% 16% 14%
I. |Zdkladni kapital -25% 0% 0% 0% 0%
Il. |Kapitdalové fondy 0% 0% 0% 0% 0%
Ill. |Fondy ze zisku 0% 0% 0% 0% 0%
IV. |Vysledek hospodareni minulych let 0% 0% 120% 50% 32%
V. |Vysledek hospodareni béZného obdobi (+/-) -220% 20% -8% -3% 2%
. Cizi zdroje 2% 36% 12% -7% 2%
I. |Rezervy 0% 0% 0% 0% 0%
Il. |Dlouhodobé zdvazky 0% 0% 0% 0% 0%
Zavazky z obchodnich vztah( 0% 0% 0% 0% 0%
Emitované dluhopisy 0% 0% 0% 0% 0%
Dlouhodobé sménky k Uhradé 0% 0% 0% 0% 0%

Jiné dlouhodobé zavazky 0% 0% 0% 0% 0%

IIl. |Kratkodobé zavazky 2% 10% 10% 3% 3%
Zavazky z obchodniho styku -1% 10% 10% 3% 3%
Zavazky ke spolec¢niklim a sdruzeni 0% 0% 0% 0% 0%
Zavazky k zaméstnancim 0% 13% 8% 4% 3%
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 0% 13% 8% 4% 3%

Stat - danové zévazky a dotace 0% 10% 10% 3% 3%
Pfijaté zalohy -4% 10% 10% 3% 3%
Dohadné ucty pasivni -4% 10% 10% 3% 3%

Jiné zdvazky -4% 10% 10% 3% 3%

IV. |Bankovni tvéry a vypomoci 0% 0% 25% -40% 0%
Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 0% 0% 0% 0% 0%
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Pomérové ukazatele analyzujici financni plan

Pfiloha ¢. 6

2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatel pruznosti 0,19 0,21 0,26 0,27 0,25
Kryti stalych aktiv: 2015 2016 2017 2018 2019
dlouhodobymi zdroji 262% 242% 219% 211% 212%
vlastnim kapitalem 262% 193% 176% 187% 189%
Ukazatele zadluZenosti 2015 2016 2017 2018 2019
ZadluZenost vlastniho kapitalu 0% 26% 25% 13% 13%
Podil vlastniho kapitalu na celkovém 49% 40% 45% 50% 47%
Ukazatele likvidity 2015 2016 2017 2018 2019
Okamzitd likvidita 0,15 0,30 0,40 0,40 0,40
Pohotova likvidita 0,74 0,89 0,99 0,99 0,99
Bézna likvidita 1,25 1,40 1,50 1,50 1,50
Ukazatele aktivity 2015 2016 2017 2018 2019
Doba obratu materialu 55 55 55 55 55
Doba obratu kratk. pohledavek 44 44 44 44 44
Doba obratu kratk. zavazk( 61 61 61 61 61

2015 2016 2017 2018 2019
Cisty pracovni kapital (CPK) 17 279 30 205 41523 42 681 43928
% CPK z obéinych aktiv 14% 21% 26% 26% 26%
Ukazatelé ziskovosti 2015 2016 2017 2018 2019
Rentabilita celkovych aktiv ROA 19,2% 17,6% 13,0% 12,0% 12,1%
Rentabilita vlastniho kapitalu ROE 57,2% 56,9% 30,8% 23,3% 23,4%
Rentabilita vloZzeného kapitdlu 57,2% 36,2% 22,1% 19,9% 20,0%
Rentabilita trzeb 6,3% 6,9% 5,7% 5,4% 5,4%
Ukazatel produktivity 2015 2016 2017 2018 2019
Produktivita z pfidané hodnoty 1,56 1,52 1,54 1,53 1,53

2015 2016 2017 2018 2019
Altman(v index 3,38 3,10 2,98 3,07 3,11
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Ocenéni nebonitnich pohledavek Envi

Pfriloha ¢. 7

C. dluz Dluznik Nominal Vyse OP | Diskont | Dobar. Ocenéni Podil Poznamka
1 A.T.Y.P. group, s.r.o. 32206 32 206 40 5,5 5061 K¢ 16%|reorganizace
2 AGRISTRADE S.P.A. 272 450 272 450 25 1 217 960 K¢ 80%|jednani o uhradé
3 ANASAM s. r. 0. 15732 15732 5 0,5 15 353 K¢| 98%|podana Zaloba
4 ARDEM-konstr. vymaz 46 968 46 968 - - 0 K¢ 0%|konk. zrusen
5 A-Z KOMPLEX SYSTEM 34 846 17 423 50 1 23 230 K¢ 67%|plat. rozkaz - odpor
6 Babica Jifi 141 069 70534| 120 2 29 146 K¢ 21%|vykon. plat. rozkaz, predchdz.
7 BIOENERGIA ULTZAMA 681125 681125 - - 0 K¢ 0%|nepfihl. do konkursu
8a |BIOPROJECT s.r.o. 32636 186| 32 636 186 1400 2 145 050 K¢ 0,4%|konkurs
8a |Tomasek SERVIS SK 22472 022| 22472 022 1400 2 99 876 K¢ 0,4%|konkurs
8b |GE Money Bank a.s. 4748 412 0 15 1 4129 054 K¢ 87%|inc. spor
9 BNP plus s.r.o. 22213 22 213| 65000 0,5 871 K¢ 4%|zavér konkursu
10 [CORODEX INDUSTRIES 788 198 788 198 - 0 K¢ 0%|nevymahatelna
11 |COTEX strojirna, s.r.o. 56 265 28 133 60 3 13 737 K¢ 24%|pfipr. soud. sporu
12a |EVROPROEKT KONSULT 28 089 595| 14 044 798 30 2 16 621 062 K¢ 59%|ocek. Uhrada
13 [FARMTEC a.s. 546 020 546 020 25 0,5 488 375 K¢ 89%|pfiprava dohody
14 |GLOMBICA - KOVOSERVIS s.r.o. 218720 218720 20 2 151 889 K¢ 69%|ocek. vykonatelny titul
15 [Janik JiFi 25063 25063| 3000 3 1Ke 0%|exekuce
16 |Kallay Julius 19 706 19706 7000 1 278 K¢ 1%|exekuce
17 |KHX International, s.r.o. 5743 687| 5743687 - - 0 Ké 0%[nekontaktni, bez majetku
18 [Kollbach Um. 2299 478| 2299 478| 450 000 0,5 34 275 K¢ 1%|zavér konkursu
19  [Kubo3nik Petr 122391 122 391 60 2 47 809 K¢ 39%|exekuce
20 |Lecarten OU 1112958| 1112958 30 1,5 750 868 K¢ 67%|jednani o uhradé
21 [MONTICOM spol.sr.o. 53679 53679 - - 0 K¢ 0%[nevymahatelna
22 [MONT-STAV metal s.r.o. 74 194 74 194 - - 0 K¢ 0%[nemajetni
23 |Némec Pavel 80743 80743 - - 0 K¢ 0%|zemfrel
24 |0.K.D.C.mont s.r.o. 28 350 28 350| 1500 2 203 K¢ 0,4%|konkurs; uznano 52.018 K¢
25 |PATNO STROITELSTVO 3702267 3702267 30 1 2 847 898 K¢ 77%|ocek. Uhrada
26 |Potencial, s.r.o. 17 945 17 945 - - 0 K¢ 0%|promlcené
27 |PZB spol.sr.o. 225037 225037 700 0,5 79 563 K¢ 35%|exekuce
28 |[R.J.S. Overseas Supp 4219924 4219924 - - 0 K¢ 0%[nevymahatelna
29 |RENOMIX plus CZ s.r.o. 32652 32 652| 10000 1 323 K¢ 1,0%|konkurs
30 [Satec Limited 1094 132| 1094132 - - 0 K¢ 0%|nevymahatelna
31 |SMART TRADING COMPANY 335250 335250 - - 0 K¢ 0%|zlstatek po reorg.
32 |[STF, ass. 47 671 47 671 - - 0 K¢ 0%|nepfihl. do konkursu
33 |TANQUES DEL BAJIO 63 208 63 208 - - 0 K¢ 0%|neopravnéna pohl.
34 [Tanques vitro fusion 1752 1752 - - 0 K¢ 0%|neopravnéna pohl.
35 [TIMKO-prot. technika spol. s r.o. 66 781 66 781| 400 2 2 671 K¢| 4% |exekuce
36 [TOS Tvornica Opreme 50 140 50 140 - - 0 K¢ 0%|neopravnéna pohl.
37 |Tursky Josef 17 384 17 384 50 1 11 589 K¢ 67%|exekuce
38 |UAB GreenWorks Industry 10908 878 0 50 3 3 232 260 K¢ 30%|jednani o Uhradé
39 |V-KUTY s.r.o. 3115461| 3115461 500 3 14 423 K¢ 0,5%|konkurs
40 |VOJUS 31584 31584 700 3 62 K¢ 0,2%]|konkurs
41 |VOKSTEELs.r.o. 21196 21196| 70000 1 30 K¢ 0,1%]|konkurs
CELKEM 124 313 535| 94 495 357 28 962 917 K¢ 23,3%
12 |Irena Ivanova Savova 5152 823 0 - - 0 K¢ 0%|zaloha - ndkl.fiz.
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Zaznam o ovéfeni elektronického podani doru¢eného na elektronickou podatelnu: Krajsky soud v Ostravé

dle vyhlasky 259/2012 Sb.
Potadové ¢islo zpravy: 158161/2016 Ev. ¢islo: ftd14089-425a-4662-93aa-629bd8252cb3
Druh podani: Datova zprava z ISDS ID zpravy: 395776830
Véc: KSOS 37 INS 10134 /2016 - Vyjadieni Komer¢ni banky, a.s.
Odesilatel:
ID schranky: biht4iw Typ datové schranky: PFO
Osoba: Jitf Tomola - Tomola Jifi, Adresa: Platnérska 191/4, 11000 Praha
Mgr., advokit 1, CZ
Dodéno do DS dne: 25.08.2016 13:50:58 Odeslano do DS dne: 25.08.2016 13:50:57
C.j. ptijemce: C.j. odesilatele:
Sp.zn. piijemce: KSOS 37 INS 10134 /2016 Sp.zn. odesilatele:
Lhtta kon¢i: K rukam: Ne
Cislo zakona: Paragraf v zakone¢: Odstavec paragrafu: Pismeno v paragrafu:
Ovéfeni obalky: Znacka je platnd
Podepsal: Informacni systém datovych  Vystavil: PostSignum Qualified CA 2
schrdnek - produkcni prostredi
Sériové c¢islo certifikatu: 1c44c7 Platnost: 16.09.2015 - 05.10.2016
Antivirovy test: Probéhl v systému ISDS Obsah podani: OK
Elektronicky podpis: Casové razitko: Platné (pripojeno 25.08.2016
13:50:58)
Certifikat: Ovéreno na zakladé CRL z 25.08.2016 12:35:17
Datum a ¢as autom. ovéfeni:  25.08.2016 13:54:07
Pocet podanych piiloh:6
Cislo ptilohy Nazev pril.  |Identifikace podepisujici  |Identifikace T K [P R |A |C |V
Vysledek CRL osoby vystavitele certifikatu
1 KSOS 37 INS 10134 2016 - Vyjadreni
Komeréni banky.pdf
Podpis nenf pfipojen A N
(Z4dny podpis).
2 Priloha 1 Vypis z obchodniho rejstiiku
BIC Ostrava.pdf
Znacka je platnd CRL z Ovéreny vypis PostSignum Qualified | A N |* |- A |- |-
25.08.2016 | /1ce050/ CA2
12:35:17 23.11.2015 - 12.12.2016
3 Priloha 2 Rozvaha obchodniho zavodu
ENVI.pdf
Podpis nenf pfipojen A N
(Zédny podpis).
4 Priloha 3 Finanéni plan ENVI.pdf
Podpis nenf pfipojen A N
(Z4dny podpis).
5 Priloha 4 Vypis z obchodniho rejstiiku
ENVIpdf
Znacka je platnd CRL z Ovéreny vypis PostSignum Qualified | A N |* |- A |- |-
25.08.2016 | /1ce050/ CA2
12:35:17 23.11.2015 - 12.12.2016
6 Priloha 5 Znalecky posudek Ostravské
znalecké.pdt
Podpis nenf pfipojen A N
(Zédny podpis).

Cas ovéfeni priloh:

25.08.2016 13:54:07

Ovéfeni priloh:

ovérovano automaticky

Vysvétleni stavi pii ovéfeni piiloh (vztazeno vZdy k datu a ¢asu dodani):
Stav "?" znamena4, Ze systém tuto operaci je§t& neprovedl, ale provedena bude
Stav "-" znamené4, e systém tuto operaci neprovadi

Stav "!" znamend, Ze systém tuto operaci nemiiZe provést

Stav "*" znamen4, Ze bylo ov&feno proti CRL z uvedeného data.




T | Technické parametry': A=splituje N=nesphiuje
U | Uznévany elektronicky podpis / znatka: A=pfipojen N=nepfipojen
K [Kvalifikované &asové razitko: A=pfipojeno N=nepfipojeno
P | Uznav. el. podpis kvalif. cerfikat (platnost): A=platny N=neplatny

R |Kvalifikované &asové razitko (platnost): A=platné N=neplatné

A | Akreditovany poskytovatel certifik. sluZeb’: A=ano N=ne

C | Kvalifikované &asové razitko: A=platné N=neplatné

V | Vytvofeno pied zneplatnénim certifikétu: A=ano N=ne

! Technické parametry — velikost, format, skodlivy kéd.
% Stav "Z"(Zahrani¥ni) = certifikat neni od &eské certifika¥ni autority

Kontrola podpisu a razitek byla provedena na zékladé CRL seznamt platnych k datu a ¢asu ovéfeni datové zpravy.
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