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Krajsky soud v Ostravé
Havli¢kovo nabrezi 1835/34
728 81 Ostrava

Dluznik: VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., IC 26823357
se sidlem: Ruska 1142/30, 703 00 Ostrava

Insolvenéni spravce: Mgr. Bc. David Vandrovec, IC 699 08 664
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V Praze dne 12.7.2017

Véc: Zprava o hospodarské situaci dluznika

Insolvenéni spravce timto zaklada do spisu:
- Zpravu IS o dosavadni ¢innosti
- Zprava ekonomického poradce TARPAN PARTNERS (CR) s.r.o. o hospodarské
situaci dluznika
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Krajsky soud v Ostravé
Havlickovo nabrezi 1835/34
728 81 Ostrava

Dluznik: VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s., IC 26823357
se sidlem: Ruska 1142/30, 703 00 Ostrava

Insolvenc¢ni spravce: Mgr. Bc. David Vandrovec, IC 699 08 664
Sidlo IS: Na Mic¢ance 1044/39, 160 00 Praha 6
Spis. zn.: KSOS 37 INS 10134/ 2016

V Praze dne 12.7.2017

Véc: Zprava IS o €innosti

Insolvenéni spravce dluznika VITKOVICE POWER ENIGNEERING, a.s., IC 26823357, se
sidlem Ruska 1142/30, 703 00 Ostrava, timto predklada insolvenénimu soudu a véfitelim
zpravu o své dosavadni €innosti a o hospodarské situaci dluznika.

Zprava o ¢innosti insolven¢niho spravce

Cinnost IS po podani posledni zpravy o &innosti (ze dne 8.11.2016, zvefejnéné v insolvenénim
rejstiiku dluznika na ¢€.I. B-36 ze dne 9.11.2016) lze v souladu s ust. § 331 insolvencniho
zakona rozdélit do nékolika zakladnich sekci a to:

Dohled nad ¢innosti dluznika s dispozi¢nim opravnénim

PokraCovani ve zjistovani majetkové podstaty

Vedeni inciden¢nich spor(

Sestavovani a doplfiovani seznamu véfitell

Podavani zprav véfitelskému vyboru

Dalsi ukoly a €innosti uloZzené insolvenénim soudem

-0 Q0T

Insolvenéni spravce dale v souladu s ust. § 333 insolvenéniho zadkona rozhoduje v plsobnosti
valné hromady dluznika vyjma rozhodovani o volbé a odvolavani ¢lenu statutarniho organu
dluznika a dozor€i rady dluznika.

Dne 11.5.2017 se uskuteCnilo u Krajského soudu v Ostravé pfezkumné jednani, jehoz
pfedmétem byl pfezkum dosud nepfezkoumanych pfihladenych pohledavek. Lze tak nyni
konstatovat, Ze ke dni podani této zpravy jsou pfezkoumany vSechny pfihladené pohledavky
v tomto fizeni.
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Dohled nad ¢innosti dluznika s dispoziénim opravnénim

Dne 11.4.2017 insolvenéni spravce na zakladé zpravy ekonomického poradce vyzval dluznika
ke sdéleni, jak hodla resit situaci, pfi niz je zjevné, zZe podnik dluznika vykazuje dlouhodobou
ztratovost. Zaroven z podkladu od Tarpan Partners vyplyva, Ze k 31.3.2017 vykazuje dluznik
175 mil. K& zavazkua majicich charakter pohledavek za majetkovou podstatou, které jsou po
splatnosti. Zaroven dluznika upozornil, na skute¢nost, ze dle ust. § § 348 odst. 1 pism. e)
insolvenéniho zakona je jednim z pfedpokladd pro schvaleni reorganiza¢niho planu thrada
pohledavek za majetkovou podstatou. Dle § 363 odst. 1 pism. €) insolven&niho zakona
"insolvenéni soud rozhodne o pfemené reorganizace v konkurs, jestlize ... dluznik ... v
podstatném rozsahu neplni své jiné splatné penézité zavazky". Dluznik na tuto vyzvu IS
reagoval tim, Ze uzaviel dohodu s vyznamnymi spfiznénymi spoleénostmi (VITKOVICE a.s.,
a.j.) o odkladu splatnosti zavazk( za majetkovou podstatou ¢i jim na roven postavenym, v niz
spfiznéné spolecnosti deklarovaly svij zajem pomoci dluzniku ve slozité finanéni situaci pravé
odloZzenim splatnosti jejich pohledavek. Tento krok ma byt dle sdéleni dluznika zasadnim ve
shaze prokazat zajem materské spole€nosti a dalSich spole€nosti z holdingu pfi FeSeni upadku
dluznika reorganizaci.

Insolvenéni spravce rovnéz vyzval dluznika k predloZeni aktualizovaného obchodniho planu
pro rok 2017, ktery by odpovidal souCasné ekonomické realit€é a zohlednoval taktéz
restrukturalizaéni opatreni pfijata dluznikem za U¢elem sniZzeni nakladl. Vzhledem k tomu, Ze
bez takového obchodniho planu nelze vyhodnotit smysluplnost setrvavani dluznika v procesu
reorganizace, pozadal IS o urgentni pfipravu takového obchodniho planu a jeho predlozeni IS
i véfitelskému vyboru. Dluznik prezentoval na schizi véfitelského vyboru dne 18.4.2017
obchodni plan s tim, Ze tento plan predpoklada zajistit vyrobu minimalné v objemu 1 miliardy
K¢, pfiCemz bod zvratu v hospodareni dluznika, tj. moment, kdy dluznik prestane generovat
ztraty z hospodareni, by mél nastat v listopadu 2017, ¢ehoz by mélo byt dosazeno pfi
ocekavanych trzbach az 120 miliond K& mésicné, pficemz ziskovost bude ovliviiovat struktura
zakazek v rozdéleni pfedevSim mezi tzv. mostarnu (vyroba ocelovych konstrukci) a kotlarnu
(energetické strojirenstvi). Dluznik uvedl|, ze pro dosazeni planu je nezbytné stabilizované
provozni financovani.

Insolvengni spravce dale pozadal dluznika, aby predlozil kliCové principy zamyslené
reorganizace (v roviné konkrétnich zamysSlenych opatfeni), a to v€etné jejiho ekonomického
modelu, nejpozdéji do konce dubna 2017 tak, aby o téchto principech mohla probéhnout v
ramci kvétna a Cervna diskuse a aby letni mésice mohly byt vyuzity na finalizaci
reorganiza¢niho planu a pfipravu jeho realizace a upozornil, Ze opacny postup nemize
insolven¢ni spravce povazovat za radné pokracovani v sestavovani reorganiza¢niho planu (§
339 odst. 4 insolvenéniho zakona). Dne 4.5.2017 na tuto vyzvu dluznik reagoval pfedlozenim
indikativniho souhrnu podminek reorganizace dluznika.
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Dne 1.5.2017 insolvencni spravce vyzval dluznika, aby:

se vyjadfil k podani spole¢nosti BIC Ostrava, s.r.o., zverejnéno v ins. rejstfiku dluznika
dne 25.4.2017 na ¢.l. B168

sdélil informace o tom, jak uhradil mzdy zaméstnancl za bfezen a to véetné odvodu
na zdravotni a socialni pojisténi a zaloh na dané z pfijmu ze zavislé Cinnosti, pfipadné
srazkovou dan

predlozil termsheety pfipravy reorganizacniho planu

predlozil aktualizaci seznamu pohledavek dluznika za jeho dluzniky pro pfipravu
aktualizace soupisu majetkové podstaty ke dni 31.3.2017

vzhledem k prezentovanym informacim na VV dne 18.4.2017 odpovédél na nize
uvedené dotazy:

1.

2.

3.

o s

No

10.

Dluznik deklaroval trzby za 1. &tvrtleti tohoto roku ve vysi 238 miliont K&. Jaka
byla dosazena EBITDA za toto obdobi bez mimofadnych vliva?
PredlozZte detailni rozbor trzeb za 1. Ctvrtleti tohoto rok v €lenéni na trzby
z nakupu sluzeb a trzby z vlastni ¢innosti.
Dluznik deklaroval, Ze oCekava za rok 2017 trzby ve vySi 1 miliardy K&. Jakou
dluznik o¢ekava EBITDA za rok 20177
Jaka je primérna doba realizace zakazek, véetné pripravy vyroby?
Kolik je k dne$nimu dni podepsanych kontrakt(?
a. Vsouvislosti stouto otazkou predlozte analyzu primérné doby
ziskavani zakazek, v€etné pfipravy vyroby a jejich realizace minimalné
v zakladnim €lenéni Mostarna a Energetické strojirenstvi.
b. Uvedte, jak tyto zakazky naplfiuji nebo naplni vyrobni kapacitu dluznika.
c. Uvedte, jaké jsou na téchto zakazkach Cisté marze.
d. Uvedte, kdy Ize oCekavat inkaso z téchto zakazek (u kazdé zakazky
samostatné).
Kolik je k dne$nimu dni rozpracovanych kontraktl ve vyrobé?
Jaké byly realné trzby z vyroby ocelovych konstrukci v poslednich deseti
letech?
Dluznik deklaroval vykon Mostarny na Urovni 70 miliond K& mési¢né, coz pfi
primérné cené ocelovych konstrukci (cca 45,- K&/kg) predstavuje vyrobu o
objemu cca 1500 tun mési¢né. Kdy bylo tohoto mési¢ni objemu naposledy
dosazeno a jaka spotfeba Nh je na tento mési¢ni vykon zapotfebi? Kolik
délnikl je zapotfebi pro dosazeni této kapacity? Zaroven uvedte, do jaké miry
koresponduji tyto informace s Vami pfedlozenym planem na redukci stavu
zaméstnancu.
Kdy hodla dluznik predlozit smlouvy o deklarovaném externim (GUvé&rovém)
financovani se spoleCnostmi VTK, a.s. a ELFE, s.r.o. v deklarované vysi cca
350 miliond Ké&. V této souvislosti Vas rovnéz zadam o sdéleni stanoviska
k jednani se spole¢nosti Ferrit Mining s.r.o., ktera dne 8.3.2017 projevila zjem
o pronajem Casti podniku.
Dluznik navrhuje prodej zavodu VPE (cely nebo i po ¢astech), a to ring-fencing
vybranych projektl (Adularia, Prunéfov), odprodej ¢asti zavodu (kotlarna,
mostarna, jaderna energetika, a odprodej nepotiebného majetku (Hard,
Zinkovna, LMS). S jakymi vynosy z prodeje téchto jednotlivych Casti pocitate (i
bez ohledu na stav zpracovani znaleckého posudku k ocenéni hodnoty
dluznikova majetku)
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Dluznik k dni podani této zpravy nepredlozil insolvenénimu spravci odpovédi na otazky &. 5-8.

IS dale pozadal dluznika o predlozeni informaci o pInéni tzv. akéniho planu, z néhoz ma byt
dle informaci poskytnutych dluznikem spinéno jiz 53 z 56 bodU, dale pozadal o predlozeni
informaci o prodeji majetku dluznika propojenym osobam v hodnoté nad 100 tisic K&, v€etné
informaci o platebnich podminkach, cenach atd., a dale v souladu s usnesenim véfitelského
vyboru ze dne 18.4.2017 vyzval vlastnika dluznika, aby mimofadnou odménu ve vysSi
300.000,00 K¢ odvolanému generalnimu fediteli Simeonu Hyblovi, uhradil vlastnik dluznika
z vlastnich prostredkau.

Dale IS pozadal o zaslani informaci ohledné vyplaty mezd a s tim spojenych odvodl dani,
zaloh na zdravotni a socialni pojisténi za obdobi leden az duben 2017, v&etné predlozeni
prognézy vyvoje schopnosti dluznika tyto vydaje hradit.

Dne 14.5.2017 insolvenc¢ni spravce vyzval dluznika k predlozeni informaci tykajicich se
vysledku tendru na zakazku vystavby zavodu Nexen u Zatce, dale informace o postupu jednani
se spole¢nosti ELFE ohledné financovani zakazek, pfipadné dalSi spoluprace, o niz dluznik
informoval pfi jednani véfitelského vyboru dne 18.4.2017. IS rovnéz pozadal dluznika o
poskytnuti informaci tykajicich se zakazky VTO pro ruského zakaznika prezentované rovnéz
na jednani véfitelského vyboru dne 18.4.2017, pozadal o predlozeni harmonogramu a
informaci o stavajicim stavu zakazky, dale informace o poskytnutych zalohach ze strany
zakaznika (v€etné vySe a terminu poskytnuti této zalohy) a informace o vyuZiti téchto zaloh na
nakup materialu, pfipadné uvedenim, jak bylo s t&mito zalohami naloZeno s uvedenim terminu
jednotlivych plateb a uvedenim jejich ucelu. Dle vySe uvedené prezentace se financovani této
zakazky ucastni rovnéz matefska spoleCnost dluznika, tudiz zadam o predlozeni veskerych
informaci tykajicich se soucinnosti, kterou matefska spole€nost v ramci tohoto, pfipadné i
jinych kontraktu, poskytuje a v jaké formé a mife. Dale IS pozadal o vyjadfeni dluznika k dopisu
spole¢nosti Ferrit Mining, s.r.o., ktery byl IS doru¢en dne 3.5.2017 a dale IS vyzval dluznika
k vyjadreni se k vyzvé véfitele Bilfinger Industrial Services Czech, s.r.o., to vSe stim, Zze
dluzniku byla dana Ihuta ke splnéni do 17.5.2017.

Dne 16.5.2017 vyzval insolvenéni spravce dluznika k pfedlozeni aktudlnich informaci
tykajicich se stavu zavazku za majetkovou podstatou, zplsobu jejich feSeni a k predlozeni
podrobnéjSich informaci k avizovanym zménam v mimofadné ucetni zavérce ke dne
24.8.2016 vcetné stanoviska a odivodnéni auditora k tomuto kroku a komentar k moznému
dopadu tohoto kroku na insolvencni fizeni dluznika. Dale IS pozadal o pfedlozeni prehledu
vykonu dluznika po povoleni reorganizace do mésice dubna 2017 a vyhledy na obdobi od
kvétna do srpna 2018. Ke splnéni této vyzvy byla dluzniku dana Ihita do 23.5.2017

Vzhledem ke skute¢nosti, Zze dluznik do 24.5.2017 nesplnil zadnou z vyzev insolvenéniho
spravce, pozadal insolvenéni spravce finanéniho feditele dluznika o osobni jednani v kancelafi
IS, které probéhlo dne 25.5.2017 a z néhoz byl pofizen zapis. Dluznik béhem tohoto jednani
IS sdélil, Zze zpozdovani pfi plnéni vyzev IS dochazi hlavné z dlivodu personalni kapacity
dluznika, kdy zpracovani podkladu i odpovédi samotnych provadéji prakticky tfi pracovnici
dluznika z finanéniho Useku, pfi¢emz i pres velké mnozstvi pracovnikd THP, neni tyto mozné
vyuzit pro pripravu podkladd pro IS a VV, nebot jde vétSinou o pracovniky nakupu, jakosti a
engineeringu, kdy je jejich vyuziti pro tuto €innost omezena a navic tyto Cinnosti vyzaduji
urcitou znalost historie obchodnich pfipadd apod., kterou tito zaméstnanci nemaji. Jako dalsi
problém dluznik zminil také dosud neobsazeny post vyrobniho feditele, kdy velké mnozstvi
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rozhodnuti v této oblasti spociva pravé na financnim fediteli, ktery je rovnéz povéren Fizeni
spolecnosti, a to v€etné personalni oblasti.

K dopisu spole¢nosti Ferrit Mining dluznik uved|, Ze tato spole¢nost dosud neuzaviela
prislusné NDA, které je podminkou dalSiho jednani.

K podani véfitele Bilfinger dluznik uvedl, ze VPE neskryva, ze je soucasti koncernu Vitkovice,
na coz ukazuji uz samotné stanovy spole¢nosti a prezentace vSech auditnich zprav, které byly
vydany. VPE dle sdéleni dluZznika sice hospodafi na zakladé vlastniho planu, pfi¢emz pInéni
je pravidelné reportovano na mési¢ni bazi matefské Vitkovice, a.s., likvidni pozice je
reportovana tydné.

K podani véfitele BIC dluznik uvedl, Zze v 19.5.2017 probéhlo mezi finanénim feditelem
dluznika a jednateli spole¢nosti BIC jednani k navrzenému splatkovému kalendafi, ktery jim
dluznik predloZil. Akceptace splatkového kalendare byla odmitnuta s odkazem na nutnost
tento krok schvalit valnou hromadou BIC Ostrava, s.r.o. Schvaleni takového pozadavku je
podminkou i pro pokra¢ovani jednani o snizeni najmu administrativni budovy, eventualné pro
zkraceni vypovédni lhaty z najmu, ktera vyprSi v inoru 2018. Ze strany dluznika bylo
potvrzeno to, Ze i kdyz splatkovy kalendaf podepsan oficialné neni, spole¢nost VPE bude
kazdy tyden splacet 300 tisic K&, coz by mélo pomoci pfi rozhodovani valné hromady BIC, jako
dikaz, Ze je dluznik schopen plnit své zavazky z navrzeného splatkového kalendare.

K podani véfitele Wetag dluznik uvedl|, Ze bez opatfeni spocivajicim v odlozeni splatnosti
zapodstatovych pohledavek vuci subjektim ve skupiné v tuto chvili nelze pozitivné vyresit
zapodstatové pohledavky tretich stran. Dluznik dale uved|, Ze jsou podepsany dohody
s Vitkovice a.s. a Vitkovice doprava, a.s., pfiCemz je splatnost téchto pohledavek uréena ,na
zavolani“. Dluznik rovnéz pfislibil obratem dodat informace vyzadané ve vyzvé dne 16.5.2017,
coz jesté téhoz dne ucinil, v podkladech se nicméné k nékterym otazkam nevyjadfil a poskytl
pouze informaci tykajici se stavu pohledavek za majetkovou podstatou a jim na roven
postavenym.

Dluznik dale uved|, Ze zakazku na vystavbu zavodu spoleénosti Nexen u Zatce se mu
nepodarilo ziskat, nebot’ dle jeho nazoru bylo jednani s dluznikem vyuzito pouze pro cenova
vyjednavani spolecnosti VCES s potencialnimi subdodavateli. Dle sdéleni tato situace
zasadné ohrozuje plnéni obchodniho a finan&niho planu a dluznik zvazuje variantu omezeni
vyroby zavodu Mostarna, pokud se v pribéhu jednoho maximalné dvou mésicl nepodari

naplnit kapacity alespon ,praci ve mzdé®, o coz se aktualné snazi ve spolupraci se spolecnosti
ELFE.

K zakazce VTO dluznik uvedl, Zze dosud neni pfipraven kompletni pFehled pfijatého
financovani, zakaznik zalohy poukazuje na akciovou spole€nost a nasledné je nakupovan
material. Dluznik pfislibil, ze tento pfehled od zacatku projektu bude zpracovan nejpozdéji do
terminu data jednani véfitelského vyboru.

K pfijatym restrukturalizacnim opatfenim dluznik uvedl, Zze aktualné je pfipraven dalSi krok
v hromadném propousténi, ktery se tyka cca 100 zaméstnancl, 30 zaméstnancu konci
v kvétnu tohoto roku a zbytek bude FeSen v pribéhu Cervna. Toto rozdéleni je Casové
navazano na zacatek spoluprace se spole¢nosti ELFE, eventualné Ferrit, kdy dluznik o¢ekava,
Ze bude Iépe znat svou vyrobni naplii pro delSi obdobi, tzn. 1 az 2 roky a teprve v této
souvislosti za¢ne radikalngji fesit zménu lay-outu vyroby, v€etné personalnich kapacit. V tuto
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chvili je dle dluznika slozité rozhodnout o detailné&j$i redukci poétu zaméstnancti THP. Nadale
pak dle dluznikova sdéleni probihd odprodej DHM, S&rotace nepotfebného materidlu a
vyjednavani o cenovych podminkach rizného spektra sluzeb poskytovanych jak tretimi
stranami, tak prfedevsim subjekty ze skupiny Vitkovice (najmy, udrzba a opravy, IT, u&etnictvi).

Dluznik dale uvedl, Ze s odbory projednal zménu vyplatniho terminu na 25 dne v mésici, tj.
posunuti o 10 kalendarnich dnu, a to pro mésice kvéten, ¢erven a Cervenec s tim, Ze bude-li
inkaso dostate¢né, budou mzdy uhrazeny v dfivéjSim terminu, nez 25 dne. Mzdy za mésic
duben vyplacené v kvétnu byly tak uhrazeny jiz minuly Ctvrtek (18.5.2017), a to vSem
zaméstnancum a v plné vysi. S platbou socialniho a zdravotniho pojisténi za dany mésic je
dluznik po splatnosti o 6 dnu, pfic¢emz dle sdéleni dluznika by tato platba méla byt odeslana
nejpozdéji do 26.5.2017. Insolvenéni spravce nicméné uvadi, Ze zavazky dluznika vici statu
nejsou uvedeny v zaslanych podkladech tykajicich se pohledavek za majetkovou podstatou,
tudiz IS predpoklada, ze tyto pohledavky jsou hrazeny fadné. Dluznik reagoval, ze zavazky
vUci statu jsou hrazeny Fadné.

V oblasti pfipravy vyclenéni nékterych projektl dluznik uvedl, Ze se prioritné soustfedi na
vyClenéni projektu elektrarny Prunéfov, na coz je vyClenén pracovni tym cca 4-6 lidi, ktefi
pfipravuji soupis v8ech doposud moznych a pfedpokladanych hrozeb projektu v€etné jejich
kvantifikace a probihaji prace pravni, dafiové a ucetni tak, aby tento projekt mohl byt
prezentovan jako obchodni zavod a s nim nadale nakladano pod dozorem véritelského vyboru
jako s aktivem VPE, které by mélo slouzit k uspokojeni véfitell a ochranéni tohoto obchodniho
zavodu pfed riziky, které s projektem nesouviseji.

V pfipadé projektu Mochovce probiha dle sdéleni dluznika bezproblémova spoluprace se
spole¢nosti SKODA JS, a vtuto chvili se pracuje na pfipravé dodatku, ktery bude Fesit
alternativu k navy$eni zaruk ve prospéch SKODA JS a to formou hotovostniho depozita, které
bude vytvofeno zadrzenim plateb. Dluznik uved|, Ze HSBC je pfipravena pfedmétné zaruky
prodlouzit, ale nikoli navysit jejich hodnotu dle podminek kontraktu. Z tohoto divodu dluznik
zFidi depozitum ve vys$i hodnoty nové poZzadovaného ruéeni a stavajiciho ruéeni u CSOB.

V pfipadé Adularie nema dluznik informace o postupu pfipravy vy&lenéni tohoto projektu,
prioritou je proj EPRU.

Insolvenéni spravce rovnéz uzaviel s dluznikem dohodu o komunikaci, v niz se dluznik zavazal

poskytovat IS zaslanim e-mailu na urenou adresu nasledujici informace:

(1) nejpozdeéji 1 pracovni den (alesponn 24h) pred jejich realizaci/podpisem navrhy
jakychkoliv pravnich jednani (smluv, objednavek - pfijatych ¢i vystavenych, vypovédi Ci
odstoupeni od smluv, plateb, uplatnéni narok, atd.)

(a) s hodnotou presahujici 3 mil. KE (bez ohledu na to, zda jde o bézné obchodni
smlouvy nebo prodej dlouhodobého majetku);

(b) tykajicich se podili dluznika na jakychkoliv jinych pravnickych osobach nebo
pfevodu Ci zfizovani, zmény &i zaniku zastavnich prav, vécnych bfemen nebo
najemnich prav u nemovitych véci;

(©) tykajicich se zmény opravnéni k bankovnim uétim, vystaveni, zmény nebo
prodlouzeni bankovnich garanci nebo €erpani bankovnich garanci;

(d) tykajicich se udéleni plné moci jakékoliv osobé, kterd neni zaméstnancem
dluznika;
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(e) tykajicich se spornych prav a povinnosti (uzavfeni narovnani, podani zaloby,
uznani naroku) s hodnotou pfesahujicich 500 tis. K¢;

69} v pfipadé personalnich opatfenich tykajicich se vice nez 30 zaméstnancu,
nejde-li o realizaci jiz avizovaného/schvaleného zaméru (hromadné
propousténi);

(2) na védomi bezprostfedné po jejich podpisu dokumenty uvedené v pfedchozim bodé,
vCetné vSech pfiloh, a téz obdobna jednani obdrzené dluznikem od tfetich osob (napf.
uplatnéni naroku, reklamace, vypovédi/odstoupeni od smluv atp.) bezprostfedné po
jejich obdrzeni;

(3) na védomi bezprostfedné po realizaci jakékoliv zmény vnitropodnikovych smérnic Ci
instrukci nebo organizacni zmény;

(4) na védomi bezprostfedné po ziskani pisemné informace o jakékoliv dafiové nebo jiné
ufedni kontrole, zejména v oblasti bezpec€nosti a ochrany zdravi pfi praci ¢i zZivotniho
prostfedi, a informace o zahajeni nebo vyznamnych jednanich ve spravnich fizenich,
ktera mohou mit vyznamny dopad na provoz podniku dluznika;

(5) na védomi veSkera podana darnova pfiznani €i hlaseni (za dluznika);

(6) na védomi pisemnou komunikaci dluznika, pokud tato obsahuje nabidky, ¢i podminky
budoucich smluvnich ujednani tykajici se cenovych a platebnich podminek se zajemci
v ramci prodejnich procest vedenych dluznikem ve vztahu k jeho dlouhodobému
majetku, resp. jednotlivym zavodim, a jednotlivé vyznamné podklady tykajici se
prodejnich procesu s dostate¢nym predstihem predem k vyjadreni. Tento pozadavek
se vztahuje na v8echny véci nemovité a na DHM prevySujici zUstatkovou ucetni
hodnotu v kazdém jednotlivém pfipadé 500 tis. KE. (Pfi prodeji vice polozek jednomu
zajemci bude limit 500 tis. K& uplatnén na cely soubor nabizenych ¢i prodavanych
DHM.

Pravni poradce bude poskytovat dluznikovi podporu pfi plnéni vySe uvedené dohody. VySe
uvedené nezahrnuje komunikaci tykajici se poskytovani ekonomickych informaci
ekonomickému poradci insolven¢niho spravce, které budou poskytovany na vyzadani.

Vzhledem ke skutecCnosti, Ze v ramci plnéni této dohody byl insolvenéni spravce pouze jednou
zpravou informovan o dosazeni pfislusného limitu, dovodil IS, Ze operaci pfevySujici 3 mil. K&
je v provozu dluznika minimum, a tudiz pozadal o snizeni tohoto limitu na ¢astku 250.000,00
KE. Zaroven IS pozadal o zfizeni pasivniho pfistupu k béZznym uétim dluznika, nebot tento
krok povazuje za nutny ke zlepSeni v sou€asnosti nedostatec¢né urovné informovanosti o stavu
a provozu podniku i nadale se zhorSujici ekonomicka situace dluznika.

Dluznik byl rovnéz opakované vyzyvan, aby se vyjadfil ke smlouvam, jez uzaviel se
spfiznénymi spole¢nostmi a pres svuj pfislib a opakované urgence ze strany insolvenéniho
spravce, aby informoval o tom, jak byly tyto smlouvy dle jeho tvrzeni upraveny ve svych
parametrech, tuto informaci dosud nepredlozil.
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Shrnuti ekonomické situace dluznika

Podnik je nadale od povoleni reorganizace provozné ztratovy a stale dochazi k dalSimu
prohloubeni provozni ztratovosti. Za mésic prosinec 2016 az kvéten 2017 pfedstavuje ztrata
na urovni primarni EBITDA vice nez 80 mil. K&, na urovni EBIDTA je to jiz ztrata ve vysi 156
mil. K&, v poslednich dvou mésicich, tj. v 4/2017 a v 5/2017 dosahuje EBIDTA zaporné
hodnoty 60, resp. 61 mil. K&, tempo poklesu zaporného EBIDTA se tak v poslednich
mésicich oproti zpravé IS k 30/3/2017 zrychluje a tim se také zrychluje tempo poklesu
majetkové podstaty. Celkovy pracovni kapital €inil ke konci mésice kvétna 869 mil. K¢, coz je
o témérf 38 mil. KE méné nez v minulém mésici a o cca 366 mil. KE méné nez v prosinci 2016.

V breznu a kvétnu doslo k vyznamnému poklesu vykonu, a to na urover 27 mil. K&, resp. 15
mil. K&. Podil vykonové spotfeby zaznamenal za mésic duben a kvéten 2017 rust, nedochazi
tedy ani k tvorbé relevantni pfidané hodnoty ve sledovaném obdobi. Podnikem vytvofena
pfidana hodnota nepokryva vyjma mésice prosince naklady prace. Vlivem vysoké vyrobni
nakladovosti neni tvofena témér zadna pfidana hodnota a dochazi k provozni ztraté jiz na
urovni primarni EBITDA.

Spole¢nosti se v Uhrnu nedafi snizovat nakladovost, nejsou zahrnuta opatfeni reflektujici
pokles vykona, a to zejména na strané osobnich nakladu.

Celkovy pracovni kapital, stejné jako primarni nepenézni slozky pracovniho kapitalu vykazuji
od povoleni reorganizace kladné hodnoty, je vS8ak patrny sestupny trend. Sestupny trend
vykazuje také podil hotovosti na hotovosti nutné. V pfipadé pokracujiciho sestupného trendu
hrozi ohrozeni platebni schopnosti. Od povoleni reorganizace je provozni tok hotovosti pred
zménami nepenéznich slozek pracovniho kapitalu zaporny a je ,vyrovnavan“ pracovnim
kapitalem. Za sledované obdobi pfedstavuje zména stavu nepenéznich slozek pracovniho
kapitalu s pozitivhim dopadem na tok hotovosti vice nez 218 mil. K&.

Za téchto predpokladi se — v pfipadé, Ze dluznik nepodnikne zasadni kroky ke zlep$eni
situace — dostane v prubéhu 2. pololeti do nulového, resp. zaporného salda v ramci
planovaného cash flow. Dle dostupnych udajli od dluznika ovSem do konce roku nema dojit k
zadnému vyraznému zlepSeni situace, tak aby méla vyznamny vliv na hospodareni podniku
Dluznika. Dle informace od dluznika v sou¢asné dobé sice dochazi k ukonCovani pracovnich
pomérl, ale pouze dobrovolné ze strany jednotlivych zaméstnanc(, a to z toho dlvodu, Ze
dluznik nedisponuje finan&nimi prostfedky k vyplaceni odchodnych a odstupnych. Lze tedy
predpokladat, Ze plan snizovani poc¢tu nadbytec¢nych zaméstnanct dle prezentovaného planu
ze dne 25.5.2017 nebude naplnén, a naopak hrozi odchod zaméstnanct nezbytnych pro
vyrobu (kategorie jednicovych a rezijni délnik()

Obdobné problematicky se jevi i oblast finan¢niho planu, nebot ptivodné predlozeny finanéni
plan prfedpokladal trzby ve vysi 845 mil. K&, av8ak poté co Dluznik neziskal zakazku VCES
(Nexen) v objemu 187 mil. K& byl nasledné plan revidovan. Revidovany plan pocita se
sniZzenim trzeb na uroven 821 mil. K&, avSak souc¢asné pfedpoklada vyssi realizovanou marzi
(niz8i nakupy materialll a celkové snizeni podild pfimych nakladd). Pres mirny narust
nékterych planovanych nakladovych poloZek — rezijnich nakladl (véetné osobnich) — celkem
o cca 20 mil. K¢ je planovana ztrata za cely rok 2017 mirné niz8i 164 mil. K& (ve srovnani s
puvodni verzi planu se ztratou 179 mil. K&). Planovana provozni ztrata za rok 2017 (bez
zahrnuti odpistl) je vSak jesté podstatné vyssi, a to na urovni 412 mil. Ké. Takto
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kalkulovana provozni ztrata v pavodni verzi planu dosahovala 325 mil. KE. V planu
predlozeném k datu 28.4.2017 vSak byla planovana ztrata ve vysi 170 mil. K¢ uvedena s
popisem ,,provozni vysledek hospodareni“, avSak tyto udaje nejsou konzistentni s
dalsimi predlozenymi soubory. V ramci sestaveni revidovaného planu Dluznik pocita s
ur€itym objemem novych zakazek, které v8ak jsou vétSinou koncentrované do poslednich
dvou mésicu roku 2017 a velmi snadno se mohou pfesunout az do roku 2018. Takové zakazky
s vysokym rizikem, ze nebudou realizovany v roce 2017, pfedstavuji odhadovany objem cca
148 mil. K¢. Treti kategorii jsou pak tzv. ,vyhledy“ mensich zakazek, které konkrétné nejsou v
tento okamzik identifikované a pfedpoklada se, Ze budou nasmlouvany a zrealizovany ve
druhém pololeti. Celkovy objem ,vyhled(“ pak dosahuje cca 88 mil. KE S ohledem na
dosavadni vyvoj a situaci Dluznika Ize i tuto ¢ast povazovat za rizikovou. Celkem se tedy jedna
o vice nez 50% planovanych trzeb na druhé pololeti, které jsou podminéné, a velka ¢ast téchto
projektd nemusi byt v roce 2017 realizovana, coz jesté zhorsi readlnost dosazeni planu trzeb
na rok 2017. Dluznik se nachazi ve velmi slozité situaci jak z pohledu jeho kredibility vUgi
stavajicim i potencialné novym odbératelim, stale nema dostupné financovani a schopnost
poskytovat standardni zaruky a garance pro vétsi projekty a soucasné je situace velmi slozita
i po strance personalni — a to na vSech urovnich v€etné top managementu, ktery stale nebyl
doplnén a od zjisténi Uupadku byl jiz podruhé zménén. Pri zohlednéni vSech téchto okolnosti
se lze domnivat, ze se trzby Dluznika za rok 2017 mohou pohybovat v rozmezi 550 - 600
mil. K¢ (tedy plan pro druhé pololeti bude realné naplnén jen na cca 50%) a tim i
vysledna ztrata bude vyrazné prevySovat planem predpokladanych 164 mil. K¢ a
provozni ztrata bez zahrnuti odpisti bude prevySovat 412 mil. Ké.

Struktura zavazk( do a po splatnosti k 19.6.2017 (externi a do skupiny)

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
(Ké) (Ké) (Ké)
externi 1901 973,89 23 % 15 302 967,00 229 % 17 204 940,90 11,4%
skupina 81 555 673,25 97,7% 51 546 165,60 77,1% 133101 808,85 886%
Celkem 83 457 647,15 66 849 102,60 150 306 749,75
55,5% 44,5%

V souvislosti s vySe uvedenymi daty je tfeba mit na védomi skutecnost, Ze nékteré spfiznéné
spole¢nosti ve snaze pomoci dluzniku v jeho sloZité situaci, pfistoupily k odkladu splatnosti
jejich zapodstatovych pohledavek, a to takovym zplsobem, Ze splatnost téchto pohledavek
byla zménéna ,na zavolani®.

Na zakladé reportingu zavazku, ktery jsme obdrzeli od Dluznika ke dni 24.4.2016, doslo k
nasledujicim zménam. Celkovy objem zavazku dluznika Cinil 188,9 mil. K& — doSlo tedy k
poklesu o 38,6 mil. KE&. Z toho zavazky do splatnosti reprezentovaly 28,2 mil. KE (14,9%) a
zavazky po splatnosti 160,7 mil. K& (85,1%). Z hlediska rozdéleni na zavazky vici externim
dodavatelim (externi) a spoleénostem dodavajicim sluzby nebo subdodavky ze skupiny
(skupina) byl pomér také vyrazné ve prospéch skupiny a to 149,8 mil. KE (80,3%) oproti
externim ve vysi 30,1 mil. KE (19,7%).

Mgr. Bc. David Vandrovec
insolvencni spravce

tel: +420 730 160 348

e-mail: vandrovec@in-spravce.cz



Mgr. Bc. David Vandrovec

insolvencni spravce

se sidlem Na Mi¢ance 1044/39, 160 00 Praha 6
e-mail: vandrovec@in-spravce.cz, tel: +420 730 160 348; IDDS: 6xpv234

Vyvoj poétu zaméstnancu

12-2016  01-2017  02-2017  03-2017  04-2017  05-2017

Zaméstnanci v evidenénim stavu celkem 1005 973 960 938 864 845

z toho THP 395 377 371 360 322 312
délnici jednicovi 470 459 455 445 417 410
délnici rezijni 140 137 134 133 125 123

Zaméstnanci v mimo evidenénim stavu 21 21 23 24 21 21

Dohody o pracovni éinnosti 16 11 11 9

Dohody o provedeni prace 7 5

Dozoréi rada bez pracovné pravniho vziahu 2

Uéni + stipendiste 43 47 46 46 37 37

ukonéené PP v prubéhu mésice 2 2 2 7 9 5

Celkem 1094 1061 1049 1031 947 922
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Prodej Zinkovny

Dne 7.4.2017 skoncila IhGta pro predloZeni zavaznych nabidek na uplatné nabyti Zinku a
Zinkovny. V fadneé Inhité byly pfedlozeny 3 nabidky, a to od spole¢nosti Pragometal Moravia,
s.r.o., ERLEN s.r.o. a SBERNE DVORY, s.r.o.

Insolvenéni spravce zaroveri pozadal dluznika, jakoz i spoleénost VITKOVICE ENVI a.s. a jeji
insolvenéni spravkyni, Mgr. Ing. Evu Hepperovou, o vysvétleni, jak hodlaji fesit situaci tykajici
se uzaviené smlouvy o prodeji zinku, ktery byl souc€asti majetku nabizeného v ramci
uvedeného vybéroveého fizeni.

Vzhledem ktomu, ze zhlediska nabizeného prfedmétu prodeje je dluznik (VPE)
vlastnikem/spoluvlastnikem toliko nemovitych véci, a nikoliv movitych véci a zasob, je
z pohledu majetkové podstaty dluznika relevantni toliko nabidka predlozena spoleCnosti
ERLEN s.r.0., ktera jedina projevila zajem o koupi nemovitych véci dluznika.

Insolvenéni spravce doporucil véfitelskému vyboru zaujmout kladné stanovisko k predlozené
nabidce spole¢nosti ERLEN s.r.0., resp. povéfit dluznika k jednani s vybranym zajemcem o
kone€ném znéni smluvni dokumentace, ktera bude rovnéz podléhat schvaleni véfitelského
vyboru s tim, ze dale dal VV ke zvazeni, aby finalni znéni smluvni dokumentace podléhalo
jesté pfed podpisem schvaleni VV, dale aby smluvni dokumentace obsahovala ujednani o
konkrétnich nejzazsich IhGtach pro spinéni sjednanych podminek, po jejichz marném uplynuti
zavazek bez dalSiho zanika, dale aby pfipadné ¢asové limitovala pravo kupujiciho od smlouvy
odstoupit a pokud je odstoupeni vazano na skuteénosti, které dluznik nemuze ovlivnit, mél by
mit rovnéz dluznik shodné pravo od smlouvy odstoupit (napf. v pfipadé nevydani
integrovaného povoleni), dale aby uzavfeni vlastni kupni smlouvy v pfipadé podpisu smlouvy
o smlouvé budouci pfedchazelo slozeni kupni ceny kupujicim na stanoveny ucet a dale IS
doporucil omezit pfipadné vypustit ujednani o smluvni pokuté k tizi prodavajiciho. Na zavér
pak IS doporucil véfitelskému vyboru zvazit pfipadné omezeni dispoziéniho opravnéni
dluznika k vytéZku zpenézeni predmétu prodeje.

Pokracovani ve zjistovani majetkové podstaty

Insolvencni spravce predlozil aktualizaci soupisu majetkové podstaty dne 29.5.2017. Toto
podani bylo zvefejnéno v insolvencnim rejstfiku dluznika na listu €. B-215 dne 30.5.2017.

Podavani zprav véritelskému vyboru

Insolvencni spravce podava zpravy véfitelskému vyboru pravidelné, vzdy pfed jednani
véritelského vyboru pisemné, pfipadné ustné primo pfi jednani véfitelskeého vyboru.
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DalSi ukoly a €innosti ulozené insolvenénim soudem

Insolvenéni spravce na vyzvu soudu pfipravil a predlozil insolvenénimu soudu své vyjadreni k
podanim véfitelu €. 135, Bilfinger Industrial Services Czech s.r.o., dale véfitele ¢. 1 — WETAG
INVEST a.s., dale vé&fitele &. 413 TSO INSAAT TAAHHUT TURIZM SANAYIi VE TiCARET
LIMITED SIRKETI, a vétitele &. 376 - ZK TERMOCHEM. Tato vyjadfeni jsou zvefejnéna v
insolvenénim rejstfiku dluznika, a to na listech B-152, B-171, B-206, B-216 a B-217.

Priloha: Zprava TARPAN PARTNERS (CR) s.r.o. - Vyhodnoceni aktualni ekonomické situace
VITKOVICE POWER ENGINEERING, a.s.

@W

Mgr. Bc. David Vandrovec
insolvencni spravce

Mgr. Bc. David Vandrovec
insolvencni spravce

tel: +420 730 160 348

e-mail: vandrovec@in-spravce.cz



PARTNERS

Vitkovice Power Engineering

VYHODNOCENI AKTUALNI EKONOMICKE
SITUACE

Praha, ¢erven 2017



2/48

OBSAH
A UVODNI INFORMARCE ......ccuriuiurincerensaresssesasisssesssesssseasssesssesssstassstssssssssassssnssssasens 5
AA1 DIUZNIK ... o s 5
A.2 Poradce ajeho role........cccciiiiiiiii 5
A.3  Predmét stanoVvisSka .......cccciiiiiiiiiiicccrrrrrr s 6
B SHRNUTI..cueiueriucerecireeiresesee s e bbbt 7
B.1 L0 |1 Co 3 V= - Y PRSP PPN 7
B.2  ZaKazKoVA NAPIN .....cceeeeeeiieeieeeeeeeeeeeeeeeeesssessssssssssssssssssssssessssnssnsssssnssssssssssnnnnnnnnnnn 7
B.3  FinanCni PlAn 2017 ... s e e e s s s s s e e s s smns s s s s e e e e e s nmnn e e e e e e e e nnnnn 7
B.4 Vystavené a prijaté bankovni ZaruKy .........cceeeciiiiiiiiicieecccccs s 8
B.5 Personalni naKIady ... 8
B.6  Likvidita @ cash flOW ..........cooii e e 8
B.7  Zavazky do splatnosti........cccoeiimmmimiii 8
C DOPORUCENI ....cueiuceriuceriuearessestusasesssesssesssessssesssse s s e s sse s e s s e s s e s s e s sne s anessstaeas 9
D FINANCNIi VYVOJ OD POVOLENi REORGANIZACE DO KVETNA 2017 ................. 10
[ T SR VA VZ=3 =Y o (= T g Vo= oo X Fo Ty =Y o T 10
D.11 Vysledek hospodareni na MESiCNi DAzZi ..............uuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis 10
Tabulka 1 — Tvorba ziSkU Na MESICNT DAZI ..............ccccueiiiiiiieiee e 10
Tabulka 2 — Provozni vykonnost na MESICNI DAZI...............cccceeiiiieiiiiiiiieeeeeeee e 11
Graf 1 - Vykony a marze na MESiCNi DAZI ................ccoiiuueiiiiiiiie et 12
Graf 2 - Pfidana hodnota a osobni naklady na mésiCni Bazi ................ccccceeeiiiiiciieeneaeiin, 12
Graf 3 - Primarni a provozni EBITDA Na MESIiCNi DAZi..........c...ccovvueeeiisiiaiiiiieeasieee e 13
D.1.2 Vysledek hospodareni na kumulované bazi od ledna 2017 ............cccovveeeeeee. 13
Tabulka 3 - Tvorba zisku na KUMUIOVANE DAZI ..................ueeeieeiiiieee e 14
Tabulka 4 — Provozni vykonnost na kKumulovane DAzZi .................cccoveeiiiiinecciiiiiiiaiiieeee 14
Graf 4 - Vykony a marze na KUMUIOVANE DAZI ................ccccuuueeeieiaiiieiee e 16
Graf 5 - Pfidana hodnota a osobni naklady na kumulované bazi .................cccccccceeeeevniieennnnn. 15
Graf 6 - Primarni a provozni EBITDA na kKumulovaneé DAzZi...............cccccceeeeveveiiieieiiiiiiiiieieeennn. 16
D.2  Pracovni Kapital ........cooomiiiiircc et 16
Tabulka 5 — Celkovy pracovni KQPIAL..............coioeeeieiee e 16
Tabulka 6 - Primarni nepenézni sloZky pracovniho kapitalu.................c.ccooovooveeeeiieiiiesiie. 17
Tabulka 7 - Likvidita a platebni SCROPNOST ..............oovwveeeeeiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 18
Graf 7 — Nepenézni sloZky pracovnino Kapitalu.................cccceeeeiieiiiiiiieee e 18
Tabulka 8 - Dlouhodoby majetek DIUTLO ..............eeuiiiiiiiieeee e 19
D 20 T 0 -3 o I o1 POt 20
Graf 8 — HOtOVOST @ CASH fIOW .........cooeieieieeeee e 20
Tabulka 9 — Dopocteny pfehled tOKU ROtOVOST ............c...eeeeeeeeeeeeeeee e 21
E  ZAKAZKOVA NAPLN ......oiuriiericereeeresastsasesssesssessses st sss s sse s st sse st s ssssssnssens 23
Tabulka 10 — Prehled zakazeK v JEANANI ..............c.oooiiiiiiieee e 23
E.1.1 Otevien€ ZaKazKy..........coooei e 23
F  FINANCNI PLAN 2017 (REVIDOVANA VERZE) ......c.eeeueueueneeeeesssssssesssssssssssensasanas 24



31/48

Tabulka 11 — Srovnani pavodniho a revidovaného planu.................cccoceeeeeveeeeecieeeeeeiieeeenn. 25

G VYSTAVENE BANKOVNI ZARUKY .....coviriurrrirerariresasssesesssssessssssesesssssesassssssassnens 26
G.1  Vystavené bankovni ZAruky ..........ccccccemiiiiiiniiieiinrr s 26
G141 Aktualni stav splatnosti vystavenych bankovnich zaruk..................cccccveeenes 26
Graf 9 — OCekavany vyvoj splatnosti vystavenych bankovnich zaruk................ccccoccveeeeenennn. 26
Tabulka 12 — Aktualni stav splatnosti vystavenych bankovnich zaruk ...............ccccevevevevevnnnn. 27
G.1.2 Vystavené bankovni zaruky - zmény od pocatku roku .............ccceevvvieeennnn. 27
G.2  Prijaté bankovni garance..........cccccvieminiii i ———— 29
G.21 Aktualni stav splatnosti pfijatych bankovnich zaruk...............cccccciviiiiiinnnnns 29
Graf 10 — Ocekavany vyvoj splatnosti prijatych bankovnich zaruk ..............ccoocevevoeveeeeenen. 29
Tabulka 13 — Aktualni stav splatnosti prijatych bankovnich zaruK................cceeeeeeeeeeeveveveennnnn. 30
G.2.2 Pfijaté bankovni zaruky - zmény od poCatku roku............ccccceeeviiiiiiniiinn e, 31
G.3 Harmonogram expirace bankovnich garanci.........ccccconiiriiimennnnnsccseeeeeen 34
Graf 11 — Ocekavany vyvoj splatnosti vystavenych a prijatych bankovnich zaruk .................. 34

H  PERSONALNI NAKLADY .....c.cerurtriresecsssssssssssseresessssssssssssssssesesssssssssssssssssssssssasans 35
[ P N oo Yo A2 T4 4 L= 53 P 1 Lo 35
Graf 12 — Celkovy pocet zaméstnancu v jednotlivych meSiCiCh .............cccevveveeceeiiieeseeee. 35
Tabulka 14 — Pocty zaméstnancd dle jednotlivych KateQofii..............ccoceeeeevveeeeeciieeeeeceeeeann. 35

H.2  Personalni NAKIAdY ... e s e s e 36
Graf 13 — RozloZeni osobnich nakIadil v 05-2017 ..........ccceeeviueeeeeeseeeiee e esea s 36
Tabulka 15 — Detail osobnich naklad( dle jednotlivych mESiCU ............cccoevvveeeceeicieaine, 36

H.3  Personalni plan 2017 .......eeeeieemeieeeeeeeeeeeesessssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnssnsnnnnn 37
Tabulka 16 — Plan sniZovani poGtu ZameEStNanCU ..............cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeee 37

| ANALYZA LIKVIDITY oovvieeeeieecisasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 38
1.1 Stavy BEZNYCH UCHUL.......eoeeeee e 38
[.1.1 Stav a struktura bankovnich UEtU ...........cooeeeiiiiiiiiiiiii e 38
Graf 14 — Viyvoj stavii bankovnich ucti (dle prehledu k 19.06.2017).......c.ccveveeceveeceeesreaanne. 38

Graf 15 — Vyvoj zustatku béznych Gctu (dle pfehledu k 19.06.2017) ......cceeeeeeeeeaieeaeeee 39

[.1.2 Alokace finanénich prostfedkl v ramci jednotlivych bank ................c..c......... 39
Graf 16 - Alokace financnich prostfedk( v ramci jednotlivych bank.............ccccccevvceevcinnnnnen.. 39

1.2 Vyhled cash fIOW ... 40
1.2.1 Vyhled pfijma, vydajd a salda za sledované obdobi ..............cccceeeiiiineennee 40
Graf 17 — Mésicni prijmy, vydaje a saldo (dle pfehledu cash flow k 19.6.2017).......ccccevun. 40

[.2.2 Vyhled pfijmu dle jednotlivych odbératelt do konce roku 2017..................... 41
Tabulka 17 — Prehled vyznamnych zavazk( do skupiny po splatnosti .............ccccccuevveeennnn. 41

J  ANALYZA ZAVAZKU PO SPLATNOSTI ....cuoureeccreassrerereresesesessssssssssssesesesssssssssssnes 42
Tabulka 18 — Struktura zavazku do a po splatnosti k 19.6.2017 (externi a do skupiny )........ 42
Tabulka 19 — Struktura zavazku do a po splatnosti k 24.4.2017 (externi a do skupiny )........ 42
Tabulka 20 — Struktura zavazku do a po splatnosti— zmény (externi a do skupiny )............. 42

Graf 18 — Struktura zavazku do a po splatnosti (externi a do sSKupiny )............cccceevevevvreeennn.. 43
J.1.1 Analyza struktury zavazkl po splatnosti..........cccceeeeeiiiiiiiiiiiieeee e 43
Tabulka 21 — Struktura zavazku dle jednotlivych intervall po splatnosti..............c...ccceeeue.. 43

Graf 19 — Struktura zavazku dle jednotlivych intervalil po splatnosti................cccevvcevevcveenne.. 44

J.1.2 Prehled vyznamnych externich zavazku po splatnosti..............ccccceeeviiennns 44



4148

Tabulka 22 — Prehled vyznamnych externich zavazkt po splatnosti..............cccocueeeecveeeennn... 44
J.1.3 Prehled vyznamnych zavazku do skupiny po splatnosti...............ccccccvvvvnnnee. 45
Tabulka 23 — Prehled vyznamnych zavazk( do skupiny po Splatnosti .............ccccccvevcvrernnns 45
J1.4 Redeni ZAvazkil PO SPIAtNOSti........c..ovie e 45
4 = T 47



5/48

A UVODNi INFORMACE

A.1 Dluznik

Obchodni firma

VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.

Sidlo

Ruska 1142/30, Vitkovice, 703 00 Ostrava

w

IC

268 23 357

Pravni forma

Akciova spole¢nost

Den vzniku spole¢nosti

1. ledna 2004

Zakladni kapital

1 000 000 000,- K&

Oborova klasifikace
ekonomické ¢innosti
(NACE)

251100 - Vyroba kovovych konstrukci a jejich dil{

Spolecnici

Jediny akcionar - VITKOVICE, a.s.
IC: 451 93 070, Ruska 2887/101, Vitkovice, 703 00 Ostrava

A.2 Poradce a jeho role

Ukolem poradce bylo, na zakladé informaci ziskanych od DluZnika, nezavisle posoudit stav
zavodu Dluznika a vybranych projektl. Poradce se pfi své €innosti zaméroval zejména

na nasledujici oblasti:

- kontrolu likvidity a cashflow v€etné kontroly plateb a inkas na tydenni bazi,

- monitoring vyvoje veli€in ovliviujicich cashflow (naklady, vynosy, pracovni kapital,
investi¢ni vydaje) na mésicni bazi,

- analyzu pfijmu a vydajd a srovnani s planem na mési¢ni bazi,

- prGbézné vyhodnocovani provozniho financovani na mésiéni bazi,

- dohled nad vyvojem personalni situace na mésicni bazi,

- kontrolu a vyhodnocovani zprav o hospodafeni predkladanych Dluznikem Klientovi
a veéfitelskému vyboru na mésicni bazi

- prGbéznou kontrolu stavu a vyvoje vybranych projektl a zakazek — monitoring obchodnich
prilezitosti (Offer Book Monitoring) a monitoring uzavienych zakazek (Order Backlog

Monitoring),

- kontrolu projektového cashflow vybranych projektl a zakazek,
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- kontrolu finalizace vybranych projektl a zakazek zejména s ohledem na riziko uplatnéni
poskytnutych bankovnich zaruk,

- monitoring financovani projektl vybranych projektt a zakazek,

- kontrola a vyhodnocovani zprav o stavu vybranych projektl a zakazek, predkladanych
Dluznikem Klientovi a véfitelskému vyboru.

A.3 Predmét stanoviska
Pfedmétem tohoto dokumentu / stanoviska je aktualizace vyhodnoceni aktualni ekonomické

situace dluznika na zakladé hospodarskych vysledku ke kvétnu.

Stanovisko se zaméfuje zejména na klicové oblasti ekonomiky dluznika, které reprezentuji
riziko z hlediska jeho hospodareni a realizace reorganizace podniku v ramci insolven¢niho
fizeni a to:

- analyzu hospodareni dluznika od povoleni reorganizace,

- analyzu zakazkové naplné dluznika,

- analyzu finan¢niho planu dluznika na rok 2017,

- analyzu vystavenych a pfijatych bankovnich zaruk,

- analyzu personalnich nakladu dluznika a pfijatych opatfeni,

- analyzu stavu hotovosti na béznych uctech dluznika,

- analyzu likvidity a cash flow dluznika,

- analyzu aktualni projektového cash flow dluznika,

- analyzu zavazku z obchodnich vztahl za majetkovou podstatou a

- analyzu pripravy reorganizacniho planu a oblasti, na které je nutné se - s ohledem
na analyzu situaci dluznika — zaméfit.

Vramci své analyzy vychazel ekonomicky poradce insolvencniho spravce z aktualnich
informaci a dokumentt poskytnutych dluznikem.
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B SHRNUTI

B.1 Celkovy stav

Podnik je nadale od povoleni reorganizace provozné ztratovy a stale dochazi k dalSimu
prohloubeni provozni ztratovosti.

Za mésic prosinec 2016 az kvéten 2017 predstavuje ztrata na urovni primarni EBITDA vice
nez 80 mil. K&.

V bfeznu a kvétnu dosSlo k vyznamnému poklesu vykonu, a to na urovefi 27 mil. K&, resp.
15 mil. K¢.

Spole¢nosti se v uhrnu nedafi snizovat nakladovost, nejsou zahrnuta opatfeni reflektujici
pokles vykond, a to zejména na strané osobnich nakladu.

Podil vykonové spotfeba zaznamenal za mésic duben a kvéten 2017 rist, nedochazi tedy ani
k tvorbé relevantni pfidané hodnoty.

Podnikem vytvofena pfidana hodnota nepokryva vyjma mésice prosince naklady prace.

Vlivem vysoké vyrobni nakladovosti neni tvofena témér zadna pfidana hodnota a dochazi
k provozni ztraté jiz na arovni primarni EBITDA.

Celkovy pracovni kapital, stejné jako primarni nepenézni slozky pracovniho kapitalu vykazuji
od povoleni reorganizace kladné hodnoty, je viak patrny sestupny trend.

Sestupny trend vykazuje také podil hotovosti na hotovosti nutné. V pfipadé pokracujiciho
sestupného trendu hrozi ohrozZeni platebni schopnosti.

Od povoleni reorganizace je provozni tok hotovosti pfed zménami nepenéznich slozek
pracovniho kapitalu zaporny a je ,vyrovnavan® pracovnim kapitalem.

Za sledované obdobi pfedstavuje zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu
s pozitivnim dopadem na tok hotovosti vice nez 218 mil. K¢&.

B.2 Zakazkova naplin

Vyhled zakazek je nadale velice problematicky pfi¢emz v obdobi od 27.4.2017 doslo k dalSimu
shizeni objemu zakazek v jednani o 227 mil. KE na 315 mil. KE a pfi zohlednéni odhadované
pravdépodobnosti ziskani jednotlivych zakazek bude dopad do trzeb v letodnim roce vyrazné
nizsi.

Celkové se tak Dluznikovi velmi pravdépodobné nepodafi naplnit celkovy objem trzeb
ani na urovni 821 mil. K¢.

B.3 Financni plan 2017

Revidovany plan do konce roku 2017 predpoklada celkové trzby ve vysi 821 mil. K a vysledek
hospodareni -164 mil. K& Celkova provozni ztrata bez zohlednéni odpisu je planovana
na urovni 412 mil. K¢.

Rizikovost naplnéni planu vSak vnimame jesté vy8Si s ohledem na celkovou situaci Dluznika
vCetné schopnosti ziskavat zakazky, chybéjici financovani a personalni oblast. Z pohledu
budouci hodnoty VPE je klicovy vyhled pro rok 2018 a otazka dalSich restrukturalizacnich
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krok(, které umozni profitabilni hospodafeni Dluznika a dosazeni ,stabilizovaného*
hospodareni.

Doporu€ujeme, aby byl pfedloZzeny plan alespon ve zjednoduSené struktuife dopracovan
i pro dal§i obdobi (na rok 2018, pfipadné na rok 2019), aby bylo mozné posoudit budouci
,stabilizovany“ stav a vykonnost VPE, a tim i odhadnout jakou muze predstavovat hodnotu
v budoucnu.

B.4 Vystavené a prijaté bankovni zaruky

Zhruba 82% vystavenych bankovnich zaruk maturuje v prabéhu roku 2017, pfi¢emz vétsina
z nich cca 74% ve vySi necelych 1,2 mid. K& maturuje ve 4. Ctvrtleti 2017.

Z hlediska pfijatych bankovnich zaruk ve vysi 363,05 mil. KE je také klicovy rok 2017, kdy
maturuje cca 66% bankovnich zaruk ve vysi 239,15 mil. K&, konkrétné pak 2. Ctvrtleti 2017,
kdy maturuje cca 39% zaruk ve vySi 142,74 mil. K¢.

B.5 Personalni naklady

Za mésic kvéten 2017 Cinily celkové osobni naklady 28,8 mil. KE. Oproti mésici duben 2017 je
to narlist o 1,47 mil. K&, a to z divodu vyplaceni ¢asti odstupnych a odchodnych. V mésici
kvéten 2017 ¢inil pocet zaméstnancul v evidenénim stavu 845 z celkového poétu 922. Oproti
mésici duben 2017 je to pokles celkem o 19 zaméstnancl. Dle informace od dluznika
v souasné dobé dochazi k ukonéovani pracovnich poméri dobrovolné pouze ze strany
jednotlivych zaméstnancu, a to z toho dlivodu, Ze dluznik nedisponuje finanénimi prostredky
k vyplaceni odchodnych a odstupnych. Predpokladame tedy, Ze plan snizovani poctu
zaméstnancl nebude naplnén.

B.6 Likvidita a cash flow

Z dostupnych dat je zfejmé, ze pfichozi platby, které se v 1. pololeti 2017 pohybovaly
v priméru okolo 63 mil. K&, se v prubéhu 2. pololeti snizi na primérny stav pod 50 mil. K&.
Toto se tyka i odchozich plateb, které se v 1. pololeti 2017 pohybovaly v priméru okolo
69 mil. K&, se v prubéhu 2. pololeti snizi na primérny stav 54 mil. KE. Za téchto predpokladd
se — v pfipadé, ze dluznik nepodnikne zasadni kroky ke zlepSeni situace - dostane v pribéhu
2. pololeti do nulového resp. zaporného salda v ramci planovaného cash flow.

Klicovym faktem je, Ze ve vyhledu do konce roku nedojde — dle dostupnych tdaju - k Zzadnému
vyraznému zlepSeni situace, tak aby méla vyznamny vliv na hospodareni podniku Dluznika.

B.7 Zavazky do splatnosti

Celkovy objem zavazku dluznika €ini 150,3 mil. KE. Z toho zavazky do splatnosti reprezentuji
83,5 mil. K¢ (55,5%) a zavazky po splatnosti 66,9 mil. K& (44,5%). Z hlediska rozdéleni
na zavazky vac¢i externim dodavatelim (externi) a spole¢nostem dodavajicim sluzby
nebo subdodavky ze skupiny (skupina) je pomér vyrazné ve prospéch skupiny
a to 133,1 mil. K& (88,6%) oproti externim ve vysi 17,2 mil. K¢ (11,4%).
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C DOPORUCENI

Stejné jako v minulych pfipadech plati, ze by méla byt urychlené zahajena (jiz v fijnu 2016
doporucena) restrukturalizace a snizovani nakladl, které alespon ¢aste¢né snizi negativni
dopad do majetkové podstaty.

Na zakladé Dluznikem pfedlozeného revidovaného finanéniho planu na rok 2017 opét
doporucujeme, aby byl tento plan alesporn ve zjednodu$ené struktufe dopracovan i pro dalSi
obdobi (rok 2018 a pfipadné rok 2019) tak, aby bylo mozné posoudit budouci ,stabilizovany®
stav a vykonnost Dluznika, a tim i odhadnout jakou muze predstavovat hodnotu v budoucnu.
Soucasné by redukce nakladd méla byt pokud mozno rychlejsi, nez je uvazovano, s ohledem
na vysoké riziko, Ze trzby budou ve skute€nosti vyrazné niz8i a ztratovost pfesahne plan.

S ohledem na analyzu a prehledy uvedené v ¢asti J Analyza zavazku po splatnosti je nezbytné

urychlené fesit situaci a to dle naSeho nazoru nasledovné.

= Externi zavazky po lhuté splatnosti — v pripadé opravnénosti téchto zavazki
(coz u pfevazné ¢asti zavazkl predpokladame) je dale nezbytné fesit jejich urychlené
uhrazeni resp. odlozeni splatnosti tak, aby dluznik mohl pokraovat v feSeni upadku
dluznika reorganizaci.

= Zavazky do skupiny po lhaté splatnosti — v pfipadé opravnénosti téchto zavazku
(coz u pfevazné casti zavazku predpokladame) je s ohledem na finanéni moznosti
dluznika nezbytné je sledovat a dale feSit jejich restrukturalizaci resp. odlozeni
splatnosti tak, aby dluznik mohl pokracovat v feSeni Upadku dluznika reorganizaci.
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D FINANCNIi VYVOJ OD POVOLENi REORGANIZACE DO KVETNA 2017

D.1 Vysledek hospodareni
D.1.1 Vysledek hospodareni na mési¢ni bazi

V prosinci 2016 doslo k vyporadani ¢asového rozliSeni pasiv a v unory 2017 byl vysledek
hospodareni pro ucely analyzy upraven v oblasti ostatnich provoznich nakladu, ve kterych byl
zobrazen odpis pohledavky. Tento odpis byl ,pfefazen” do celkovych odpisu, aby nedochazelo
k ekonomickému zkresleni ukazatele provozni EBITDA. Tyto faktory se projevili na celkovém
vysledku hospodareni v jednotlivych mésicich.

Tabulka 1 — Tvorba zisku na mésicni bazi

12-2016  01-2017  02-2017  03-2017  04-2017  05-2017 12/16-5/17

Vykony 271104 67 063 64 620 27 560 69 223 15745 515 815
Vykonova spotieba 132 620 66 008 65 600 25921 74 542 38 211 402 902
Pridana hodnota 138 484 1055 -980 1639 -5319 -22 466 112 413
Osobni naklady 34792 32 822 30 874 37 576 27 335 28 809 192 208
Dané a poplatky -24 126 12 35 14 674 837
Primarni EBITDA 103 716 -31 893 -31866  -35972 -32 668 -51 949 -80 632
Ostatni provozni vynosy 2211 4 62 814 5971 17 100 71117
Ostatni provozni naklady 6 068 227 79 260 6 983 565 101 93 204
Provozni EBITDA 99 859 -32116  -48 312 -36984 -33216 -51950 -102 719
Zisky a ztraty z prodeje majetku 167 8 -12 256 -2 689 -24 853 -7 067 -46 690
Ostatni finan¢ni pfijmy a vydaje netto -2 791 -947 -387 988 -1 551 -1 984 -6 672
EBITDA 97 235 -33055 -60955  -38 685 -59 620 -61 001 -156 081
Zmeéna stavu provoznich rezerv a opravnych

polozek -104 142 8451 438182 8 981 76 938 41312 469 722
Zmeéna stavu finan¢nich a opravnych

polozek 0 0 0 0 0 0 0
Saldo vynosu a nakladu z precenéni 0
Zisk pred odpisy, uroky a dani (EBIT) -6 907 -24 604 377 227 -29 704 17 318 -19 689 313 641
Odpisy -11003 -10988 -380732 -10936 -10869 -10869  -435 397
Cisté uroky 72 0 0 -207 0 0 -279
Dani z pfijma 0 0 0 0 0 0 0

Vysledek hospodareni za béznou ¢innost -17 982 -35 592 -3505  -40 847 6 449 -30 558 = -122 035

Podnik je vyjma prosince, kde doSlo k vyporadani ¢asového rozliSeni vynosl, ve vSech
mésicich ztratovy a jeho ztratovost se prohlubuje. Za mésic prosinec 2016 az kvéten 2017
predstavuje zakladni provozni ztrata na urovni ukazatele primarni EBITDA vice nez 80 mil. KE.
Od ledna az dubna 2017 dochéazelo kazdy mésic k propadu na urovni primarni EBITDA ve vySi
vice nez 30 mil. K&, v kvétnu doslo k propadu o téméF 52 mil. KE. Ztrata na urovni celkové
EBITDA dosahla za celé sledované obdobi 156 mil. KE.
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Tabulka 2 — Provozni vykonnost na mésic¢ni bazi

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017

Vykony 271104 67 063 64 620 27 560 69 223 15745
Zména -75,26% -3,64% -57,35% 151,17% -77,25%
Zmeéna stavu zasob vlastni vyroby 33280 -9 435 -7 952 -58 040 35339 -12 290
Vykonova spotieba 132 620 66 008 65 600 25921 74 542 38 211
Zména vykonové spotfeby -50,23% -0,62% -60,49% 187,57% -48,74%
Podil vykonové spotieby 48,92% 98,43% 101,52% 94,05% 107,68% 242,69%
Spotreba materialu a energie 46 502 47 047 25502 5964 20 949 3 506
Podil spotfeby materialu 17,15% 70,15% 39,46% 21,64% 30,26% 22,27%
Sluzby 86 118 18 961 40 098 19 957 53 593 34 705
Podil sluzeb 31,77% 28,27% 62,05% 72,41% 77,42% 220,42%
Pridana hodnota 138 484 1055 -980 1639 -5 319 -22 466
Marze pfidané hodnoty 51,08% 1,57% -1,52% 5,95% -7,68%  -142,69%
Zména pfidané hodnoty -99,24%  -192,89%  -267,24%  -424,53% 322,37%
Osobni naklady 34792 32 822 30874 37 576 27 335 28 809
Zména osobnich nakladu -5,66% -5,94% 21,71% -27,25% 5,39%
Podil osobnich nakladu 12,83% 48,94% 47,78% 136,34% 39,49% 182,97%
Dané a poplatky -24 126 12 35 14 674
Primarni EBITDA 103 716 -31 893 -31 866 -35972 -32 668 -51 949
Marze primarni EBITDA 38,26% -47,56% -49,31%  -130,52% -47,19%  -329,94%
Ostatni provozni vynosy 2211 4 62 814 5971 17 100
Ostatni provozni naklady 6 068 227 79 260 6 983 565 101
Provozni EBITDA 99 859 -32116 -48 312 -36 984 -33 216 -51 950
Marze provozni EBITDA 36,83% -47,89% -74,76%  -134,19% -47,98%  -329,95%

Od prosince 2016 dochazi kazdy mésic k poklesu vykonu, nejvice byl pokles patrny v bfeznu
a kvétnu 2017, kde pfedstavovaly 27 mil. K¢, resp. 15 mil. K. V poslednim sledovaném meésici
vykony zaznamenaly pokles o 77% oproti mésici dubnu, kde v3ak z celkovych 70 mil. K&
pfipadlo vice nez 35 mil. KE na zménu stavu zasob vlastni vyroby a vice nez 7 mi. K¢
na aktivaci. V uhrnu je tedy patrny klesajici trend vykon(.
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Analyza provozni vykonnosti ukazuje, ze se podniku nedafi od povoleni reorganizace snizovat
primarni vyrobni nakladovost, ackoliv vykony od zacatku roku vykazuji vyrazny sestupny trend.
Hlavnim faktorem jsou nejspiSe vysokeé fixni naklady, které se od zaCatku roku nedafri snizovat.

Podil osobnich nakladu na vykonech zaznamenal bfeznu a kvétnu rapidni nardst, coz je dano
zejména poklesem vykonu bez adekvatni reakce osobnich nakladd. V poslednim sledovaném
mésici se podil osobnich nakladi na vykonech zvysil na téméfr 183%, v absolutni hodnoté
doslo k narlstu o cca 1,5 mil. K&. oproti minulému mésici.

Graf 1 - Vykony a marZe na mésic¢ni bazi
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Graf 2 - Pfidana hodnota a osobni naklady na mésicni bazi
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Graf 3 - Primarni a provozni EBITDA na mésiéni bazi
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Z grafi je patrné, Zze podnikem vytvofena pfidana hodnota vyjma mésice prosince 2016
nepokryva naklady prace, coz byl stav i v pfedchozich obdobich. Stejna situace je i na urovni
primarni EBITDA, kde dochazi ke zvySeni ztratovosti. V mésicich unoru, dubnu a kvétnu pak
spole¢nost vykazala i zapornou pfidanou hodnotu. V poslednim sledovaném mésici vykazala
spole¢nost zapornou pridanou hodnotu na urovni vice nez 22 mil. K¢.

Primarni provozni ztratovost je tak dana zejména vlivem vysoké vyrobni nakladovosti. Za prvni
¢tyfi mésice roku 2017 vykonova spotfeba takika kopirovala vysi vykond, v mésici kvétnu
doslo sice k poklesu vykonové spotfeby, avSak diky silnému poklesu vykonu i presto
predstavovala ve vztahu k vykonim vice nez dvojnasobek. Dal$im faktorem primarni provozni
ztratovosti jsou osobni naklady, které nereaguji dostate¢né na vyvoj vykonu. Pokud by tento
trend pokracCoval i v nasledujicich mésicich, byla by patrna stale se prohlubujici provozni
nakladovost.

D.1.2 Vysledek hospodareni na kumulované bazi od ledna 2017

Stejné zavéry jako na mésicni bazi Ize ucinit i na bazi kumulované. Jak jiz bylo uvedeno,
od povoleni reorganizace Cini provozni ztrata na urovni celkové EBITDA vice nez 156 mil. K¢,
na primarni provozni urovni vyjadfené ukazatelem primarni EBITDA pak vice nez 80 mil. K&.
Zejména je patrné, ze na kumulované bazi jsou dosazené vykony z velké vétSiny ,pohlceny”
vyrobnimi naklady a pfidana hodnota tak nemuze pokryt naklady prace.

Vysledek hospodareni na kumulované bazi zobrazuji dale uvedené prehledy.
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Tabulka 3 - Tvorba zisku na kumulované bazi

12-2016  01-2017  02-2017  03-2017  04-2017  05-2017
Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 0 0
Naklady na prodané zbozi 0 0 0 0 0 0
Obchodni marze 0 0 0 0 0 0
Vykony 271 104 338167 402787 430347 499 570 515315
Vykonova spotfeba 132 620 198 628 264228 290 149 364 691 402 902
Pridana hodnota 138 484 139 539 138 559 140 198 134 879 112 413
Osobni naklady 34792 67 614 98 488 136 064 163 399 192 208
Dané a poplatky -24 102 114 149 163 837
Primarni EBITDA 103 716 71 823 39 957 3985 -28 683 -80 632
Ostatni provozni vynosy 2211 2215 65 029 71000 71017 71117
Ostatni provozni naklady 6 068 6 295 85 555 92 538 93 103 93 204
Provozni EBITDA 99 859 67 743 19 431 -17 553 -50769 -102 719
Zisky a ztraty z prodeje majetku 167 175 -12 081 -14 770 -39 623 -46 690
Ostatni finanéni pfijmy a vydaje netto -2 791 -3738 -4 125 -3 137 -4 688 -6 672
EBITDA 97 235 64 180 3225 -35 460 -95080 -156 081
Zména stavu provoznich rezerv a opravnych polozek -104 142 -95 691 342 491 351472 428 410 469 722
Zména stavu provoznich finanénich a opravnych
polozek 0 0 0 0 0 0
Zisk pred odpisy, uroky a dani (EBIT) -6 907 -31 511 345716 316 012 333 330 313 641
Odpisy -11 003 -21991  -402723 -413659 -424 528  -435 397
Cisté troky -72 -72 -72 -279 -279 -279
Dari z pfijmud 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni za béznou ¢innost -17 982 -53 574 -57 079 -97 926 -91 477 122 035
Tabulka 4 — Provozni vykonnost na kumulované bazi
12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017
Vykony 271 104 338 167 402 787 430 347 499 570 515 315
Zmeéna 24,74% 19,11% 6,84% 16,09% 3,15%
Zmeéna stavu zasob vlastni vyroby 33 280 23 845 15 893 -42 147 -6 808 -19 098
Vykonova spotieba 132 620 198 628 264 228 290 149 364 691 402 902
Zména vykonové spotieby 49,77% 33,03% 9,81% 25,69% 10,48%
Podil vykonové spotieby 48,92% 58,74% 65,60% 67,42% 73,00% 78,19%
Spotfeba materialu a energie 46 502 93 549 119 051 125015 145 964 149 470
Podil spotfeby materialu 17,15% 27,66% 29,56% 29,05% 29,22% 29,01%
Sluzby 86 118 105 079 145177 165 134 218 727 253 432
Podil sluzeb 31,77% 31,07% 36,04% 38,37% 43,78% 49,18%
Pridana hodnota 138 484 139 539 138 559 140 198 134 879 112 413
Marze pfidané hodnoty 51,08% 41,26% 34,40% 32,58% 27,00% 21,81%
Osobni naklady 34792 67 614 98 488 136 064 163 399 192 208
Zména osobnich nakladl 94,34% 45,66% 38,15% 20,09% 17,63%
Podil osobnich nakladu 12,83% 19,99% 24,45% 31,62% 32,71% 37,30%
Dané a poplatky -24 102 114 149 163 837
Primarni EBITDA 103 716 71823 39 957 3985 -28 683 -80 632
Marze primarni EBITDA 38,26% 21,24% 9,92% 0,93% -5,74% -15,65%
Ostatni provozni vynosy 2211 2215 65 029 71000 71017 71117
Ostatni provozni naklady 6 068 6 295 85 555 92 538 93103 93 204
Provozni EBITDA 99 859 67 743 19 431 -17 553 -50 769 -102 719
Marze provozni EBITDA 36,83% 20,03% 4,82% -4,08% -10,16% -19,93%
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Z pfehledu mj. plyne, Ze i pres vyporadani Casového rozliSeni pasiv v prosinci 2016
(s pozitivnim dopadem na vykony) doslo v dubnu k ,pfeklopeni® kumulované primarni EBITDA
do zaporné hodnoty a tato zaporna hodnota byla v kvétnu dale prohloubena.

Graf 4 - Vykony a marZe na kumulované bazi
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Z uvedeného grafu je patrny setrvaly pokles zakladnich provoznich marzi na kumulované bazi.

Graf 5 - Pfidana hodnota a osobni naklady na kumulované bazi
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Graf 6 - Primarni a provozni EBITDA na kumulované bazi
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D.2 Pracovni kapital
Tabulka 5 — Celkovy pracovni kapital

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017
Zasoby 319139 303 876 283 276 227 760 218 016 226 560
Kratkodobé pohledavky 855 690 850 759 642 216 692 769 658 575 626 146
Ostatni kratkodoba aktiva 1826 2317 2 345 1379 1379 869
Finanéni majetek 299 412 329 192 297 042 285 165 268 510 273 156
Kratkodoby cizi kapital 236 591 250 037 226 023 197 333 221578 241779
Ostatni kratkodoba pasiva 3662 24 399 17 922 18 957 17 349 15218
Celkovy pracovni kapital celkem 1235814 1211708 980 934 990 783 907 553 869 734
Celkové nepenézni slozky pracovniho kapitalu 936 402 882 516 683 892 705618 639 043 596 578
IZorl1('|ena stavu celkovych nepenéznich slozek 64 276 53885 -198 625 21727 66 575 42 465
Zména stavu celkovych nepenéznich slozek PK

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017  12/16-5/17
Zména stavu zasob 11 958 -15 263 -20 600 -55 516 -9 744 8 544 -80 621
Zména stavu kratkodobych pohledavek -154 584 -4931  -208 543 50 553 -34 194 -32429  -384 128
Zména stavu ostatnich kratkodobych aktiv 0 491 28 -966 0 -510 -957
Zména stavu kratkodobého ciziho kapitalu 14 451 13 445 -24 013 -28 691 24 245 20 201 19 639
Zména stavu ostatnich kratkodobych pasiv -221 353 20 737 -6 477 1035 -1 608 -2 131 -209 797
Celkem 64 276 -53 885 -198 625 21727 -66 575 -42 465  -275 548
Korekce o opravné polozky aktiv 22 681 -1 63 017 1502 -2 572 -32 146 52 481
Celkem 86 957 -53 886 -135608 23 229 -69 147 -74 611  -223 067
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Celkovy pracovni kapital je vlivem oddéleni predinsolvenénich zavazkd od povoleni
reorganizace kladny, avSak vykazuje sestupny trend. Kladné jsou také jeho nepenézni slozky.
Celkovy pracovni kapital ¢inil ke konci mésice kvétna 869 mil. K&, coz je o témérF 38 mil. K&
méné nez v minulém mésici a o cca 366 mil. KE méné nez v prosinci 2016.

Zména stavu zasob zaznamenala od povoleni reorganizace pokles o 80 mil. K&, zména stavu
kratkodobych pohledavek zaznamenala pokles o 384 mil. KE. a kratkodoby cizi kapital poklesl
za mésic prosinec 2016 az kvéten 2017 o 19 mil. KE. Zména stavu ostatnich kratkodobych
pasiv poklesla za celé sledované obdobi o 209 mil. K&.

Tabulka 6 - Primarni nepenézni slozky pracovniho kapitalu

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017

Zasoby 319 139 303 876 283 276 227 760 218 016 226 560
Obchodni pohledavky 822 006 723 257 618 467 676 195 642 956 611118
Obchodni zavazky 182 702 184 536 184 481 140 742 178 002 196 756
Zavazky z osobnich nakladl 42 320 40 719 38 401 44 732 32 580 32 871

Primarni nepenézni slozky pracovniho 916122 801878 678861 718481 650390 608 051

kapitalu

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017 ' 12/16-5/17
Zména stavu zasob 11 958 -15 263 -20 600 -55 516 -9 744 8 544 -80 621
Zména stavu obchodnich pohledavek -165 612 -98749  -104 790 57 728 -33 239 -31838  -376 500
Zména stavu obchodnich zavazkl 34 648 1834 -55 -43 738 37 259 18 754 48 702
Zmeéna stavu zavazkl z osobnich nakladd -1 246 -1 601 -2 318 6 331 -12 152 291 -10 695
Zmena stavu primarnich nepenéznich slozek 157056 114244 123017 39619 68090 42330  -495128
Korekce o opravné polozky aktiv 22 681 -1 63 017 1502 -2 572 -32 146 52 481
Celkem -164 375  -114 245 -60 000 41121 -70 662 -74485  -442 647

Primarni nepenézni slozky pracovniho kapitalu jsou rovnéz kladné, avsSak i u nich dochazi
ve sledovaném obdobi od povoleni reorganizace k poklesu.

Jak plyne z pfehledu pracovniho kapitalu vySe, za obdobi od povoleni reorganizace doslo
k ubytku obchodnich pohledavek ve vysi cca 376 mil. KE a k ubytku zasob na urovni 80 mil.
K¢, tedy k ubytku aktivnich nepenéznich slozek v celkové vysi cca 457 mil. KE. Sou€asné doslo
k narustu obchodnich zavazku ve vysi 48 mil. KE (coz vzhledem k oddéleni predisnolvenénich
zavazk( predstavuje zavazky z provozu podniku v insolvenci) a k poklesu zavazku z osobnich
nakladd v celkové vysi cca 10 mil. K&. Celkové tedy do$lo za celé sledované obdobi ke zméné
nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu v zaporné vysi 495 mil. KE.

Od zacatku roku 2017 doslo ke zvySeni obchodnich zavazk( v mésicich lednu, dubnu
a kvétnu, coz se v uhrnu podepsalo na negativnim narlstu pasivnich nepenéznich slozek
pracovniho kapitalu.
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Pokles pracovniho kapitalu souvisi zejména s jiz zmiflovanou provozni ztratovosti. ACkoliv je
aktualné pracovni
by nepochybné vedlo k jeho vyCerpani a pfeklopeni do zapornych hodnot.

kapital

kladny, dalSi trvalejSi pokracovani

Tabulka 7 - Likvidita a platebni schopnost

provoznich ztratovosti

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017
Zasoby 319139 303 876 283 276 227 760 218 016 226 560
Kratkodobé pohledavky 855 690 850 759 642 216 692 769 658 575 626 146
Kratkodobé zavazky -240 253 -274 436 -253 945 -216 289 -238 927 -256 997
Nepenézni slozky pracovniho kapitalu 934 576 880 199 671 547 704 240 637 664 595 709
Finanéni majetek 299 412 329 192 297 042 285 165 268 510 273 156
Pozadovana okamzita likvidita 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Provozné nutny finanéni majetek 240 253 274 436 253 945 216 289 238 927 256 997
Prebytek (+) / deficit (-) finanéniho majetku 59 159 54 756 43 097 68 876 29 583 16 159
Podil FM na nutné hotovosti 124,6% 120,0% 117,0% 131,8% 112,4% 106,3%
Nutna hotovost celkem II*) 240 253 274 436 243 945 216 290 238 927 256 997
Podil FM na nutné hotovosti 124,6% 120,0% 121,8% 131,8% 112,4% 106,3%

PFi poZzadavku na 100% kryti kratkodobych zavazku hotovosti je vyjma mésice brfezna patrny
sestupny trend podilu hotovosti na hotovosti nutné. V poslednim sledovaném mésici klesl podil
finanéniho majetku na nutné hotovosti na uroven 106%, coz je nejméné za celé sledované
obdobi, coz se v8ak da sale povaZovat za uspokojivou uroven. V pfipadé pokraCovani
sestupného trendu v8ak hrozi ohrozeni platebni schopnosti.

Spole¢nost v§ak zatim disponuje dostate¢nou Urovni penéznich prostrfedkl, avSak ¢ast toho
finanéniho majetku je ucelové vazana.

Graf 7 — Nepenézni sloZky pracovniho kapitalu
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Nepenézni slozky pracovniho kapitalu, resp. jejich saldo, jsou kladné, av§ak v uhrnu vykazuji
sestupny trend. Pokud tento trend bude i nadale pokracovat, vedlo by to k situaci, kdy aktivni
nepenézni slozky nebudou kryt kratkodobé zavazky, tedy jejich zpenézeni by nedostacovalo

na Uhradu kratkodobych zavazk.

Klesajici podil hotovosti na nutné hotovosti pfi sou€asném klesajicim saldu nepenéznich
slozek pracovniho kapitalu by pfi pokracovani takového trendu ved| k neschopnosti hradit
kratkodobé zavazky po vylouceni pfedinsolvenénich zavazku.

Tabulka 8 - Dlouhodoby majetek brutto

12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017

Dlouhodoby nehmotny majetek btto 54 688 54 688 54 688 54 688 54 688 54 688
Dlouhodoby hmotny majetek btto 3215001 3215001 3214 979 3214 979 3210224 3210224
Z toho stavby btto 369 197 369 197 369 197 369 197 369 197 369 197
Z toho samostatné véci btto 1216 838 1216 838 1216 816 1216 816 1212 061 1212 061
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek celkem 3269 689 3269 689 3269 667 3269667 3264912 3264912
Rozdil stavu nehmotného majetku 0 0 0 0 0 0
Rozdil stavu hmotného majetku -7 091 0 -22 0 -4 755 0
Rozdil stavu finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0
Rozdil stavu dlouhodobého majetku celkem -7 091 0 -22 0 -4 755 0

U dlouhodobého majetku nedo$lo od povoleni reorganizace na zakladé dodanych podklad

k Zzadnym podstatnym zménam.
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D.3 Cash flow

Vyvoj toku hotovosti byl zpracovan Poradcem na zakladé dostupnych udaja, nebot spole¢nost
prehled toku hotovosti na mési¢ni bazi nezpracovava.

Celkovy stav hotovosti a celkovy penézni tok ukazuje nasledujici graf.

Graf 8 — Hotovost a cash flow
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Vyvoj penéznich tokl a celkového stavu hotovosti ukazuje nasledujici prehled.
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Tabulka 9 — Dopocteny prehled toku hotovosti

122016 012017 022017 032017  04-2017 052017 'o1®
Vysledek hospodafeni za béznou Cinnost 47987 35502 3505 -40847 6449 -30558 -122035
pred zdanénim
Upravy 0 nepenézni operace 115 217 2 537 -57 470 2162 -67 577 -30 443 -35 574
Odpisy stalych aktiv a pohledavek 11 003 10 988 380 732 10 936 10 869 10 869 435 397
Zmeéna stavu opravnych polozek a rezerv 104 142 -8 451 -438 182 -8 981 -76 938 -41 312 -469 722
Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého majetku ) ) _
-1+) 0 0 20 0 1508 0 1528
Vyuctované nakladove droky (+) s vyjimkou
kapitalizovanych urok( a vyuétované 72 0 0 207 0 0 279
vynosové uroky (-)
Nakladové uroky 107 0 0 242 0 0 349
Vynosové uroky -35 0 0 -35 0 0 -70
Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred
zdanénim, zménami pracovniho kapitalu a 97 235 -33 055 -60 975 -38 685 -61 128 -61 001 -157 609
mimoradnymi polozkami
Zmény stavu nepenéznich slozek 97038 52081 145439  -32120 68918 81513 218794
pracovniho kapitalu
Zména stavu pohledavek z provozni €innosti
(-/+), aktivnich Géta ¢asového rozliseni a 126 008 2636 132982 -53 150 41995 39 831 290 302
dohadnych Gctu aktivnich
Zména stavu kratkodobych zavazkd z
provozni Einnosti (+/-), pasivnich uctu 206902 34182  -20490  -37656 22637 18070  -190 158
Casoveho rozliSeni a dohadnych uctu
pasivnich
Zména stavu zasob (-/+) -16 144 15 263 32947 58 686 4 286 23612 118 650
ey el el e el Gl et [ 197 19026 84464  -70 805 7790 20512 61185
zdanénim a mimoradnymi polozkami
Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 107 0 0 242 0 0 -349
uroku (-)
Prijaté uroky (+) 35 0 0 35 0 0 70
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 125 19 026 84 464 -71 012 7 790 20 512 60 906
Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv (-) 0 0 0 0 0 0 0
PFijmy z prodeje stalych aktiv (+) 0 0 20 0 2 299 0 2319
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni 0 0 20 0 2 299 0 2319
c¢innosti
Dopady zmén dlouhodobych, popf. .
kratkodobych zavazk( z financni ¢innosti (+/-) Ll 12886 116635 62635 16114 15867 I
Zména stavu dlouhodobych tvéru 0 0 0 0 -33 323 0 -33 323
Zména stavu béznych bankovnich Gveérd 0 0 -10 000 10 000 0 0 0
Zmena stavu ostatnich diouhodobyeh 1261 12886 -106635 52635 49437 -15867  -6284
zavazku
Cisty penézni tok vztahujici se k financni 1261 128386 -116635 62635 16114 -15867 -39 607
¢innosti
Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich 1386 31912  -32151 8377 26203 4645 23618
prostiedku
Ostatni prijmy (+) / vydaje (-) 2 -2 132 1 -3 500 -42 858 1 -48 486
Stav penéznich prostredku na konci 200412 320192 297042 285165 268510 273156 273156

ucetniho obdobi

Penézni tok na provozni urovni je ovlivhovan zejména zménou nepenéznich slozek
pracovniho kapitalu, provozni ztratovost je vyrovnavana zejména 2z nepenéznich
sloZzek pracovniho kapitalu.

Za mésic prosinec 2016 az kvéten 2017 je provozni tok hotovosti pfed zménami nepenéznich
slozek pracovniho kapitalu (v podstaté EBITDA) zaporny na urovni cca 157 mil. KE. Zaporny
penézni tok je pak ,vyrovnavan“ pracovnim kapitdlem, zejména zménou stavu pohledavek
a zménou stavu zasob. Za sledované obdobi pfedstavuje zména stavu nepenéznich slozek
pracovniho kapitalu s pozitivnim dopadem na tok hotovosti vice nez 218 mil. K&. Z toho Cini
zmeéna stavu pohledavek z provozni €innosti ¢astku vice nez 290 mil K&, zména stavu zasob
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¢astku 118 mil. K& Zmeéna stavu zavazkl( (s negativhim dopadem na tok hotovosti)
predstavuje ¢astku vice nez 190 mil. K& a to zejména vlivem prosince 2016, kde zména stavu
kratkodobych zavazku ¢inila témér 207 mil. KE.

Jak jiz bylo uvedeno, pokud by provozni ztratovost pokracovala, dochazelo by postupné
k vy€erpani moznosti vyrovnavat provozni ztratovost pracovnim kapitalem.

Penézni tok z finan¢ni Cinnosti je ovlivnén zejména upravami o pfedinsolven¢ni zavazky, které
jsou pro ucely posouzeni situace reklasifikovany na dlouhodobé zavazky. V mésici dubnu také
doslo ke snizeni dlouhodobych bankovnich uvérli o vice nez 33 mil. K&, v poslednim
sledovaném mésici nedo$lo v této oblasti k zadné zméné.
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E ZAKAZKOVA NAPLN

Zakazky v jednani dle pfehledu managementu tvofi k 13.6.2017 celkové cca 315 mil. K¢,
tedy oproti pfedchozimu udaiji k 27.4.2017 doSlo k poklesu o cca 227 mil. K& (z pfedchozich
542 mil. K¢).

Rozdéleni dle oblasti uvadime v nasledujici tabulce v€etné objemu s pravdépodobnosti 50%
a vice a 70% a vice (pfedchozi udaj k 27.4.2017 je uveden v zavorkach).

Tabulka 10 — Prehled zakazek v jednani

Vse Nad 50% Nad 70%
Engineering 0 (0)
Energetické strojirenstvi 165 (193) 29 (23) 26 (14)
Ocelové konstrukce 150 (348) 75 (282) 68 (19)
Celkem 315 (542) 104 (305) 94 (33)

Vyhled zakazek je podobné jako pfed mésicem problematicky a objem zakazek v jednani
se opét snizil o cca 200 mil. KE. Ke snizeni dosSlo zejména vlivem zakazky VCES (Nexen)
v odhadovaném objemu 187 mil. K& Dale nebyly potvrzeny nékteré dalsi zakazky nebo
dochazi k jejich posunu v &ase a jiz se nestihnou realizovat v roce 2017. Caste¢né jsou
vypadky kompenzovany novymi zakazkami v jednani, ovSem jejich objem i Casovani
neumoznuje nahradit vypadky zakazek v jednani. Vyhled na druhé pololeti tak aktualné
naznacuje objem kolem 300 mil. K& potencialnich zakazek, které jsou jiz identifikované.

Prestoze plan pocita stémito zakazkami a kompenzaci propadu novymi pfilezitostmi
a menSimi dosud neidentifikovanymi zakazkami, které se budou realizovat jeSté béhem
druhého pololeti, dle naseho nazoru se nepodari propad kompenzovat v plné vysi a velmi
pravdépodobné nebude dosazeno ani objemu 300 mil. K& v trzbach.

E.1.1 Oteviené zakazky

Pretrvavajici riziko a nejistotu ohledné mozného finanéniho dopadu projekti EPRU
a ADULARYA management navrhuje fesit oddélenim téchto velkych projektl od prabéznych
aktivit Dluznika. Ostatni velké oteviené zakazky pak predstavuji riziko zejména z pohledu cash
flow z divodu komplikaci s inkasem planovanych uUhrad. V pfipadé, Ze tyto Uhrady tvofi
vyznamny podil na oCekavaném celkovém inkasu v daném mésici, je jejich pozdrzeni velmi
rizikové pro fizeni cash flow a schopnost hradit pribézné klicové zavazky.
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F FINANCNIi PLAN 2017 (REVIDOVANA VERZE)

Puvodné predloZzeny finanéni plan predpokladal trzby ve vysi 845 mil. K&, avSak poté
co Dluznik neziskal zakazku VCES (Nexen) v objemu 187 mil. K& byl nasledné plan revidovan.

Revidovany plan pocita se snizenim trzeb na droven 821 mil. K&, av§ak soucasné predpoklada
vy$§i realizovanou marzi (niz8i nakupy material( a celkové snizeni podilli pfimych nakladu).
Pres mirny narlst nékterych planovanych nakladovych poloZzek — rezijnich nakladli (véetné
osobnich) — celkem o cca 20 mil. K¢ je planovana ztrata za cely rok 2017 mirné nizsi
164 mil. K¢ (ve srovnani s plvodni verzi planu se ztratou 179 mil. K¢&).

Planovana provozni ztrata za rok 2017 (bez zahrnuti odpist) je vSak jesté podstatné
vyssi, a to na urovni 412 mil. KE. Takto kalkulovana provozni ztrata v ptvodni verzi planu
dosahovala 325 mil. KE. V planu predlozeném k datu 28.4.2017 vSak byla planovana ztrata
ve vySi 170 mil. K& uvedena s popisem ,provozni vysledek hospodareni, avSak tyto udaje
nejsou konzistentni s daldimi pfedloZzenymi soubory — vykaz Central, kde je vypocltena
provozni ztrata vy3Si a v této logice je prezentovan i revidovany plan.

V ramci sestaveni revidovaného planu Dluznik pocita s urCitym objemem novych zakazek,
které vSak jsou vétSinou koncentrované do poslednich dvou mésicl roku 2017 a velmi snadno
se mohou pfesunout az do roku 2018. Takové zakazky s vysokym rizikem, Ze nebudou
realizovany v roce 2017 predstavuji odhadovany objem cca 148 mil. KE. SoucCasné také
Dluznik pocita se zakazkami ze spoluprace se spolec¢nosti ELFE v celkovém objemu 96 mil.
KE¢. Tento objem zakazek je pak rovnéz podminén dohodou o takové spolupraci, a pak
nasledné také zajisténim téchto zakazek ze strany spolecnosti ELFE a dosazeni planované
ekonomiky na téchto zakazkach. | tuto &ast planu povazujeme za znacné rizikovou. Treti
kategorii jsou pak tzv. ,vyhledy* mensich zakazek, které konkrétné nejsou v tento okamzik
identifikované a predpoklada se, Zze budou nasmlouvany a zrealizovany ve druhém pololeti.
Celkovy objem ,vyhledU*” pak dosahuje cca 88 mil. K&. S ohledem na dosavadni vyvoj a situaci
Dluznika i tuto &ast povaZujeme za rizikovou. Celkem se tedy jedna o vice jak 50%
planovanych trzeb na druhé pololeti, které jsou podminéné, a dle naSeho nazoru velka Cast
téchto projektd nemusi byt v roce 2017 realizovana.

Dle naSeho nazoru je tedy dosazeni planovanych trzeb vroce 2017 velmi malo
pravdépodobné. Dluznik se nachazi ve velmi sloZité situaci jak z pohledu jeho kredibility vici
stavajicim i potencialné novym odbérateliim, stdle nema dostupné financovani a schopnost
poskytovat standardni zaruky a garance pro vétsi projekty a soucasné je situace velmi sloZita
i po strance personalni — a to na v8ech urovnich v€etné top managementu, ktery stale nebyl
dopInén.

Pfi zohlednéni vSech téchto okolnosti se domnivame, Ze se trzby Dluznika za rok 2017 mohou
pohybovat v rozmezi 550 - 600 mil. KE (tedy plan pro druhé pololeti bude realné naplnén
jen na cca 50%) a tim i vysledna ztrata bude vyrazné prevySovat planem pfedpokladanych
164 mil. K& a provozni ztrata bez zahrnuti odpist bude prevySovat 412 mil. K&.
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Podle naSeho nazoru bude kliCovy vyhled pro rok 2018, ktery stale neni s ohledem
na personalni situaci Dluznika k dispozici. Pravé c¢asovani a vysledna profitabilita
po dokon¢eni restrukturalizace bude kli¢ova pro posouzeni hodnoty, kterou v budoucnu muaze
VPE predstavovat. Jelikoz je zfejmé, ze nebude mozné dramaticky navySit objem vyroby
a ani marze dosahované na jednotlivych zakazkach, bude nutné pro dosazeni profitability dale
redukovat organizaci a naklady, zvySovat efektivitu a zlepSit Fizeni projektd (s ohledem
na realizaCni rizika — a souvisejici pokuty a penale).

Tabulka 11 — Srovnani ptvodniho a revidovaného planu

Plvodni plan Revidovany plan Rozdil

Trzby celkem 845 181 820 797 -2,9%
Vykony (mimo interni pfedavky) 815785 734 249 -10,0%
Pfimé naklady celkem (mimo interni pfedavky) 474 306 474 306 0,0%
Rezijni naklady 782 042 803 776 2,8%
z toho osobni naklady 312 571 326 552 4,5%

z toho odpisy 130 074 130 342 0,2%
Provozni vysledek pred odpisy -310 489 -413 492 33,2%
Ostatni naklady -170 527 -264 077 54,9%
Ostatni vynosy 105775 114 159 7,9%

Hospodarsky vysledek pfed zdanénim -178 642 -163 900 -8,3%
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G VYSTAVENE BANKOVNi ZARUKY

Dluznik na pozadani poskytuje aktualizaci pfehledu vydanych a pfijatych bankovnich zaruk
s vyhledem do roku 2021. Nize uvedena analyza je realizovana na zakladé informaci
obdrzenych k 19.6.2017.

G.1 Vystavené bankovni zaruky

Zhruba 82% vystavenych bankovnich zaruk maturuje v pribéhu roku 2017, pficemz
vétSina z nich cca 74% ve vySi necelych 1,2 mid. KE maturuje ve 4. Ctvrtleti 2017.

G.1.1 Aktualni stav splatnosti vystavenych bankovnich zaruk

Aktualni stav splatnosti vystavenych bankovnich zaruk je znazornén v nasledujicim grafu
a tabulce na néasledujici strané.

Graf 9 — O¢ekavany vyvoj splatnosti vystavenych bankovnich zaruk
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Tabulka 12 — Aktualni stav splatnosti vystavenych bankovnich zaruk

Objem vystavenych Objem zlstatku Objem zUstatku
bankovnich zaruk vystavenych vystavenych
bankovnich zaruk bankovnich zaruk

Rok, ctvrtleti (CZK) (CZK) (%)

2017

2017/Q1 1607 595 801,04 - 100,0%
2017/Q2 1591 975 993,69 15619 807,35 99,0%
2017/Q3 1476 581 149,98 115 394 843,71 91,9%
2017/Q4 285 377 742,41 1191 203 407,57 17,8%
2018

2018/Q1 285 377 742,41 0,00 17,8%
2018/Q2 284 908 527,71 469 214,70 17,7%
2018/Q3 189 478 853,02 95 429 674,69 11,8%
2018/Q4 35674 610,64 153 804 242,38 2,2%
2019

2019/Q1 29708 597,14 5966 013,50 1,8%
2019/Q2 12784 171,28 16 924 425,86 0,8%
2019/Q3 5809 855,28 6 974 316,00 0,4%
2019/Q4 5 385 839,46 424 015,82 0,3%
2020

2020/Q1 4 363 131,76 1022 707,70 0,3%
2020/Q2 3240 256,76 1122 875,00 0,2%
2020/Q3 2 500 000,00 740 256,76 0,2%
2020/Q4 2 500 000,00 0,00 0,2%
2021

2021/Q1 0,00 2500 000,00 0,0%
2021/Q2 0,00 0,00 0,0%
2021/Q3 0,00 0,00 0,0%
2021/Q4 0,00 0,00 0,0%

G.1.2 Vystavené bankovni zaruky - zmény od pocatku roku

Na zakladé naSi Zadosti Dluznik zaslal popis zmén, které probé&hly u vystavenych bankovnich
zaruk vroce 2017. TARPAN Partners do komentafe Dluznika nezasahoval ani jednotlivé
zmény nezavisle neovéroval.

Warranty Bond 1504044029 (projekt DENOx Détmarovice)

Rucici banka: Komer¢ni banka, a.s.

Beneficient: Provyko, s.r.o.

Typ: WB

Cislo: 1504044029

Castka: 1 389 550,00 K¢

Platnost: 30.04.2017

= Bankovni zaruka expirovala k datu 30.4.2017 v souladu se znénim zaru¢ni listiny a ustanovenimi
Kupni smlouvy.

= Ze strany beneficienta nebyl u€inén zadny claim s pozadavkem na prolongaci bankovni zaruky.
Beneficient nemél titul pro uplatnéni bankovni zaruky.
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Warranty Bond 1600920029 (projekt CFB Boiler 185MW for Deven Power Plant, Bulgaria)

Rucici banka: Komerc¢ni banka, a.s.

Beneficient: Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0. - Branch Office Bulgaria
Typ: WB

Cislo: 1600920029

Castka: 165 825,00 EUR

Platnost: 30.04.2019

= Beneficient v mésici kvétnu uplatnil Warranty Bond v plné vysi 165.825,00 EUR na zakladé
Z&dosti o uplatnéni. PInéni z Warranty Bondu bylo poskytnuto beneficientovi a rovnéz doslo
k vyporadani pohledavky Komeréni banky z titulu poskytnutého pinéni beneficientovi vUci
Dluznikovi.

= Vzhledem k prezentaci WB vyloucila Komercni banka z databaze tento produkt Trade Finance
k datu 17.5.2017.

Warranty Bond 460291321638 (projekt fermentor v pivovaru Baltika Jaroslavl, Rusko)

Rucici banka: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Beneficient: HYDROTECH, a.s.

Typ: WB

Cislo: 460291321638

Castka: 781 550,00 K&

Platnost: 16.5.2017

= Bankovni zéruka expirovala k datu 16.5.2017 v souladu se znénim zaruc¢ni listiny a ustanovenimi
Smlouvy o dilo (zakézka spol. VITKOVICE ENVI a.s.).

= Ze strany beneficienta nebyl u€inén zadny claim s pozadavkem na prolongaci bankovni zaruky.
Beneficient nemél titul pro uplatnéni bankovni zaruky.

Warranty Bond 460291316430 (projekt Dampftrommeln - Sadara, Saudi-Arabien)

Rucici banka: UniCredit Bank AG
Beneficient: OSCHATZ GmbH
Typ: WB

Cislo: 460291316430

Castka: 22 000,00 EUR

Platnost: 14.6.2017

= Bankovni zaruka expirovala k datu 14.6.2017 v souladu se zné&nim zarucni listiny a ustanovenimi
Objednavky.

= Ze strany beneficienta nebyl u€inén Zadny claim s poZadavkem na prolongaci bankovni zaruky.
Beneficient nemél titul pro uplatnéni bankovni zaruky. Lze predpokladat, ze zaroven pominul titul
pro uplatnéni souvisejici protizaruky, jez expiruje k datu 29.6.2017.

Performance bond PEB 1107/15 (projekt Opole)

Rucici banka: HSBC Bank Polska S.A.

Beneficient: Mostostal Power Development Sp. z 0.0.
Typ: PB

Cislo: PEB 1107/15

Castka: 3 659 550,30 PLN

Platnost: 30.09.2017

= Bankovni zaruka (déle jen ,BG*) byla dne 24.3.2017 prolongovana do 30.9.2017 na zakladé
vyzvy beneficienta (BG je nutno drzet v platnosti do data PAC + 26 mésicu).

=  Soucasti dodatku k BG byla redukce ¢astky o 50 % z plivodni ¢astky 7.319.100,60 PLN na ¢astku
3.659.550,30 PLN. Uginnost redukce &astky nastala k datu 7.4.2017. SniZeni BG bylo z titulu
podpisu tzv. Completion protocol (,Protokdt Koncowy Odbioru Dostaw*), kterym bylo deklarovano
predani dila v rozsahu Smlouvy zakaznikovi.

Protizaruka PEBMCZ150017 k performance bondu PEB 1107/15 (projekt Opole)

Rucici banka: HSBC Bank plc - poboc¢ka Praha
Beneficient: HSBC Bank Polska S.A.

Typ: PB_protizaruka

Cislo: PEBMCZ150017

Castka: 3 659 550,30 PLN

Platnost: 16.10.2017
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= U protizaruky doslo k ttmze zménam, jak je uvedeno vysSe u BG Performance bond PEB 1107/15
s jedinym rozdilem, Ze platnost protizaruky je o 15 dnu delSi nez je platnost kone¢né zaruky.

Performance bond PEB 1141/15 (projekt Opole)

Rucici banka: HSBC Bank Polska S.A.

Beneficient: Mostostal Power Development Sp. z o.0.

Typ: PB

Cislo: PEB 1141/15

Castka: 2 420 004,40 PLN

Platnost: 30.06.2017

= BG byla dne 16.3.2017 prolongovana do 30.6.2017 na zakladé vyzvy beneficienta (BG je nutno
drzet v platnosti do data PAC + 25 mésicu). Prolongace byla uskute¢néna o 3 mésice z titulu
predpokladu podpisu tzv. Completion protocol (,Protokét Koncowy Odbioru Robét Budowlanych®)
v 06/2017, kterym bude dan titul k redukci ¢astky BG 0 50%.

Protizaruka PEBMCZ150030 k performance bondu PEB 1141/15 (projekt Opole)

Rucici banka: HSBC Bank plc - poboc¢ka Praha

Beneficient: HSBC Bank Polska S.A.

Typ: PB_protizaruka

Cislo: PEBMCZ150017

Castka: 2 420 004,40 PLN

Platnost: 16.07.2017

= U protizaruky doslo k témze zménam, jak je uvedeno vySe u Performance bond PEB 1141/15
s jedinym rozdilem, Ze platnost protizaruky je o 15 dnu delSi nez je platnost koneéné zaruky.

Advance Payment Guarantee 1600534029 (projekt Naantali)

Rucici banka: Komer¢ni banka, a.s.

Beneficient: Valmet Technologies Oy

Typ: APG

Cislo: 1600534029

Castka: 1 150 000,00 PLN

Platnost: 31.03.2017

= BG expirovala k datu 31.3.2017 v souladu s ustanovenimi Smlouvy o dilo. Poskytnutd zaloha
byla kompletn& umofena a sparovana a nebyl titul k prolongaci BG.

Performance Bond 460291318696

Rucici banka: UniCredit Bank Czech Repubilic, a.s.

Beneficient: Burmeister & Wain Energy A/S

Typ: PB

Cislo: 460291318696

Castka: 28 780,00 EUR

Platnost: 20.03.2017

= BG expirovala k datu 20.3.2017 v souladu se smluvnimi terminy a nebyl zadny titul pro claim
ze strany beneficienta. Sou€asné nevznikl zadny titul pro prolongaci BG.

G.2 Prijaté bankovni garance

Z hlediska pfijatych bankovnich zaruk ve vySi 363,05 mil. K je také kliCovy rok 2017,
kdy maturuje cca 66% bankovnich zaruk ve vysi 239,15 mil. K&, konkrétné pak 2. ¢tvrtleti 2017,
kdy maturuje cca 39% zaruk ve vySi 142,74 mil. KE.

G.2.1 Aktualni stav splatnosti pfijatych bankovnich zaruk

Aktudlni stav splatnosti pfijatych bankovnich zaruk je zndzornén v nasledujicim grafu a tabulce

na nasledujici strané.

Graf 10 — O¢ekavany vyvoj splatnosti prijatych bankovnich zaruk
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Tabulka 13 — Aktualni stav splatnosti prijatych bankovnich zaruk
Objem pfijatych Objem zlstatku Objem zUstatku
bankovnich zaruk prijatych bankovnich prijatych bankovnich
zaruk zaruk
Rok, ctvrtleti (CZK) (CZK) (%)
2017
2017/Q1 363 046 900,92 - 100,0%
2017/Q2 220 307 501,29 142 739 399,63 60,7%
2017/Q3 151 294 849,37 69 012 651,92 41,7%
2017/Q4 123 898 593,22 27 396 256,15 34,1%
2018
2018/Q1 116 171 384,73 7 727 208,49 32,0%
2018/Q2 116 171 384,73 0,00 32,0%
2018/Q3 87 400 975,58 28 770 409,15 24.1%

2018/Q4 3 822 600,00 83 578 375,57 1,1%
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2019

2019/Q1 1141 812,62 2680 787,38 0,3%
2019/Q2 354 912,62 786 900,00 0,1%
2019/Q3 354 912,62 0,00 0,1%
2019/Q4 354 912,62 0,00 0,1%
2020

2020/Q1 0,00 354 912,62 0,0%
2020/Q2 0,00 0,00 0,0%
2020/Q3 0,00 0,00 0,0%
2020/Q4 0,00 0,00 0,0%
2021

2021/Q1 0,00 0,00 0,0%
2021/Q2 0,00 0,00 0,0%
2021/Q3 0,00 0,00 0,0%
2021/Q4 0,00 0,00 0,0%

G.2.2 Prijaté bankovni zaruky - zmény od pocatku roku

Na zakladé nasi zadosti dluznik zaslal popis zmén, které probéhly u pfijatych bankovnich zaruk
vroce 2017. TARPAN Partners do komentare dluznika nezasahoval ani jednotlivé zmény
nezavisle neovéroval.

Retention Bond G763630 (projekt Adularya - Construction of Yunus Emre 2x145 MW Coal-

Fired Power Plant)

Rucici banka: Raiffeisen Bank International AG

Prikazce: Andritz AG

Typ: RB

Cislo: G763630

Castka: 695 357,00 EUR

Platnost: 30.04.2017

=  VPE nemélo smluvni titul pro uplatnéni Retention Bondu formou EXTEND or PAY, nebot
to neumoznovaly ani podminky uréené ve znéni Retention Bondu. Proto bankovni zaruka k datu
30.4.2017 expirovala.

Performance Bond 1409792029 (projekt DENOx Détmarovice)

Rucici banka: Komer¢ni banka, a.s.

Prikazce: STELMAR s.r.o.

Typ: PB

Cislo: 1409792029

Castka: 880 000,00 K&

Platnost: 31.05.2017

= Bankovni zaruka expirovala v souladu se znénim performance bondu a ustanovenimi Smlouvy
o Dilo. VPE nemélo zadny smluvni titul pro pfipadnou prolongaci bankovni zaruky, nebot
uplynula zaruéni doba dodavaného dila.

Advance Payment Guarantee 412013HG00104 (projekt Adularya)
Rucici banka: Denizbank A.S.

Prikazce: EFOR MAKINA SANAYII VE DIS TICARE LTD STI

Typ: APG

Cislo: 412013HG00104

Castka: 16 940,25 EUR

Platnost: 31.01.2017
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Smlouva s EFOR byla v 01/2017 vypovézena ze strany VPE. Pfipadné uplatnéni BG i formou
-Extend or Pay“ by bylo uplatnénim neopravnénym. Z tohoto titulu ponechala VPE BG expirovat.

Performance Bond 460291322595 (projekt Ledvice OB03)

Rucici banka: UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Prikazce: Metrostav, a.s.

Typ: PB

Cislo: 460291322595

Castka: 8 167 314,91 CZK

Platnost: 31.01.2017

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze k datu 25.10.2016 byl vypovézen kontrakt, ktery méla VPE uzavien
se zékaznikem (spol. SKODA PRAHA Invest s.r.0.), nebyl déle titul drzet v platnosti BG nad
ramec puvodniho data platnosti, proto VPE ponechala BG expirovat.

Performance Bond 1303828029 (projekt EPRU OB02)

Rucici banka: Komeréni banka, a.s.
Prikazce: G - Team a.s.

Typ: PB

Cislo: 1303828029

Castka: 950 000,00 CZK

Platnost: 29.01.2018

Bankovni zaruka byla vracena pfikazci na zakladé dopisu od jeho pravniho zastupce (viz pfiloha).
Bankovni zaruka byla navracena z divodu konce zaruéni doby a nebyl titul dale drzet pfisluSnou
BG. BG byla zaslana pfikazci dne 10.3.2017.

Warranty Bond FRWAV70359790201 (projekt Ledvice OB03)

Rucici banka: COMMERZBANK Aktiengesellschaft
Pfikazce: TLT-Turbo GmbH

Typ: WB

Cislo: FRWAV70359790201

Castka: 310 116,10 EUR

Platnost: 31.12.2017

Bankovni zaruka byla vracena prikazci z titulu vypovédi smlouvy uzaviene mezi VPE
a zakaznikem SKODA PRAHA Invest s.r.o. ke dni 25.10.2017, nebot pominul divod drzet
v platnosti BG. BG byla zaslana pfikazci dne 7.4.2017.

Performance Bond 460291310026 (projekt EPRU OB02)

Rucici banka: UniCredit Bank Czech Repubilic, a.s.
Prikazce: ZVVZ Machinery, a.s.

Typ: PB

Cislo: 460291310026

Castka: 21 422 385,00 CZK

Platnost: 31.08.2017

Prikazce ucinil na zakladé vyzvy beneficienta prolongaci performance bondu o 2 mésice z data
30.6.2017 do data 31.8.2017, i pfestoze pozadavek ve vyzvé a v souladu se znénim Smlouvy o
Dilo byl do data 29.8.2018.

Platnost bankovni zaruky za spravné provedeni dila musi mit dle Smlouvy o Dilo ¢. 86209P0004
dobu platnosti minimalné do uplynuti 75 dnG od okamziku Konec¢ného prevzeti. Terminem
Kone&ného prevzeti se rozumi 15.7.2018 v souladu s podepsanym Protokolem o pfedb&zném
prevzeti dila (PAC). Tuto smluvni povinnost pfikazce neustédle nenaplfiuje, i prestoze byl jiz
celkem sedmkrat vyzvan k prolongaci do data 28.9.2018 a vzdy byla uskute&néna prolongace
pouze o nasledujici 2 - 4 mésice.

VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. (dale jen ,VPE®) je v pfipadé bankovnich zaruk
vystavenych v souvislosti s SoD ¢. 86209P0004 dle Dodatku €. 3 povinna hradit vzniklé finanéni
naklady v souvislosti s prodlouzenim doby platnosti bankovni zaruky. Pfikazce si nad ramec
zarucni provize hrazené UniCredit Bank dale narokuje odménu ekonomickému rediteli,
projektovému manazerovi a pravnikovi ve vysi 31.500,00 K¢ za kazdou realizovanou prolongaci
bankovni zaruky.

Performance Bond 1300636029 (projekt EPRU OB08)

Rucici banka: Komeréni banka, a.s.
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Prikazce: Metrostav a.s.
Typ: PB

Cislo: 1300636029
Castka: 904 500,00 CZK
Platnost: 15.08.2018

=  Bankovni zaruka byla k ultimu mésice ledna 2017 prolongovana a jeji platnost je nyni v souladu
se Smlouvou o Dilo, tj. do data FAC + 30 dni.

Performance Bond HTFZ40483 (projekt EPRU OB02)

Rucici banka: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Prikazce: KLEMENT a.s.

Typ: PB

Cislo: HTFZ40483

Castka: 24 194 101,00 CZK

Platnost: 15.08.2018

= Bankovni zaruka byla k ultimu mésice ledna 2017 prolongovana a jeji platnost je nyni v souladu
se Smlouvou o Dilo, tj. do data FAC + 30 dni.

Warranty Bond 704.005.181.000 (projekt Porvoo)

Rugici banka: Zurich Insurance plc NfD
Prikazce: Meiser Vogtland OHG

Typ: WB

Cislo: 704.005.181.000

Castka: 30 000,00 EUR

Platnost: 30.04.2019

= Spole¢nost Meiser Vogtland OHG je subdodavatelem rostt na projektu Porvoo. K datu 31.1.2017
vystavil v ramci zaru¢ni doby za své dodavky Warranty Bond, tzn. BG nové figuruje v pfehledu
bankovnich zaruk.

= Performance Bond 460291321109 (projekt Snizeni emisi NOx v elektrarné Détmarovice pro
vyrobni bloky €. 3 a €. 4)

Rucici banka: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Pfikazce: ZVVZ Machinery, a.s.

Typ: PB

Cislo: 460291321109

Castka: 4 365 604,00 K&

Platnost: 10.09.2017

= Prfikazce ucinil na zakladé vyzvy beneficienta prolongaci performance bondu z data 30.6.2017
do data 10.9.2017, nebot VPE eviduje za pfikazcem nedofeSené reklamace, které jsou jiz
v prodleni s terminem odstranéni vady. Dle Smlouvy o Dilo &. 81713P0105 ma byt platnost
bankovni zaruky za spravné provedeni dila do data ukoneni vSech zaruCnich oprav
reklamovanych polozek, tudiz Ize predpokladat, ze datum expirace 10.9.2017 neni dnem
kone¢nym.
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G.3 Harmonogram expirace bankovnich garanci

Zhruba 82% vydanych bankovnich zaruk maturuje v prabéhu roku 2017. Kli¢ové je 4. tvrtleti
2017, kdy maturuji zaruky ve vysi pifes 1,1 mld. KE Z hlediska pfijatych zaruk je kliCové
2. Ctvrtleti 2017, kdy maturuji zaruky ve vysi pfes 140 mil. K&, v roce 2017 maturuje 66%
bankovnich zaruk.

Graf 11 — O¢ekavany vyvoj splatnosti vystavenych a prijatych bankovnich zaruk

1800 000 000

1600 000 000

1400 000 000

1200 000 000

1 000 000 000

800 000 000

600 000 000

400 000 000

200 000 000

0 m m -

oy N (s2) < — AN (a2} < — N ™ < — (oY} (a2} < ~— AN ™ <
5508558335588 3588838283
N~ N~ N~ N~ «© [c¢) e} [c¢) (e e} ) (e} o o O o ~— — — —
— — — — — — — — - — — - AN AN AN N AN N AN N
o O (=] o O o o (=] o O o o o o O (=] o o o O
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

-200 000 000

uBG vystavené BG obdrzené ®BG vystavené exp  EBG obdrzené exp



35/48

H PERSONALNi NAKLADY

H.1 Pocty zaméstnancu

V mésici kvéten 2017 &inil pocet zaméstnancl v evidenénim stavu 845 z celkového poctu 922.
Oproti mésici duben 2017 je to pokles celkem o 19 zaméstnancu. K poklesu o 10 zaméstnancl
doslo v kategorii technickohospodarskych pracovnikl. V kategorii jednicovych délnik( se snizil
pocet o 7 zaméstnancl a mirny pokles byl zaznamenan i v kategorii rezijnich délnikd, a to
0 2 zaméstnance. Z grafu niZe je patrny celkovy pocet zaméstnancl v jednotlivych mésicich
a tabulka nize znazoriiuje detailnéji pocty zaméstnancu dle jednotlivych kategorii.

Graf 12 — Celkovy pocet zaméstnanct v jednotlivych mésicich

Zameéstnanci v eviden¢nim stavu celkem

1005
973
960
938
I 845
12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017

Tabulka 14 — Pocty zaméstnanc( dle jednotlivych kategorii

12-2016  01-2017  02-2017  03-2017  04-2017  05-2017

Zaméstnanci v evidenénim stavu celkem 1005 973 960 938 864 845

z toho THP 395 377 371 360 322 312
délnici jednicovi 470 459 455 445 417 410
délnici rezZijni 140 137 134 133 125 123

Zaméstnanci v mimo evidenénim stavu 21 21 23 24 21 21

Dohody o pracovni ¢innosti 16 11 11

Dohody o provedeni prace 7 5 5

Dozor¢i rada bez pracovné pravniho vztahu 2 2

Ucni + stipendisté 43 47 46 46 37 37

ukoncené PP v prabéhu mésice 2 2 2 7 9 5

Celkem 1094 1061 1049 1031 947 922
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H.2 Personalni naklady

Celkové osobni naklady za mésic kvéten 2017 byly ve vysi 28,8 mil KE. Oproti mésici duben
je to narust o 1,47 mil K& Tento narGst je zpUsoben vyplacenim ¢&asti odchodného
a odstupného zaméstnancim s nimiz byl ukonéen pracovni pomér. Dle informaci od Dluznika
bylo s ¢asti zaméstnancli domluveno vyplaceni odstupného ve splatkach. Graf a tabulka nize

znazoriuji osobnich nakladi v jednotlivych mésicich.

Graf 13 — Rozlozeni osobnich nakladi v 05-2017
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Tabulka 15 — Detail osobnich nékladu dle jednotlivych mésicl
12-2016 01-2017 02-2017 03-2017 04-2017 05-2017
viis. KE vtis. KE vitis. KE vtis.KE viis. KE vtis. KE
Osobni naklady celkem 34,787 32,822 30,874 37,575 27,336 28,809
Mzdové naklady 25,388 23,579 22,589 27,162 19,761 21,310
Odmeény ¢lentm organt spolecnosti a druzstva 102 102 79 57 124 79
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 8,467 7,994 7,572 9,150 6,875 6,903
Socialni naklady’ 830 1,147 634 1,207 575 512

1 zakonné pojisténi, prispévek na penzijni pfipojisténi, pfispévek na zivotni pojisténi, stravenky, stipendia
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H.3 Personalni plan 2017

Dluznik zaslal aktualni plan snizovani po¢tu zaméstnanct do zafi 2017 viz tabulka nize. Tento
plan neobsahoval aktualizaci planu vyplaceni odstupnych a odchodnych. Na pozadavek
zaslani této aktualizace Dluznik zaslal informaci, Ze nedisponuje finanénimi prostrfedky
na vyplaceni odstupnych a odchodnych, tudiz aktualizovany plan nema vyhotoven.
V soucasné dobé jsou tedy ukoncovany pracovni poméry dobrovolné ze strany jednotlivych
zaméstnancu. Z tohoto divodu se da predpokladat, Ze plan snizovani zaméstnancl nebude

pinén.

Tabulka 16 — Plan sniZovani po¢tu zaméstnancl

1/1/2017  2/1/2017 3/1/2017 4/1/2017 5/1/2017 6/1/2017 7/1/2017  8/1/2017  9/1/2017
THP 378 373 361 323 313 304 299 286 225
délnici rezijni 137 135 134 126 123 101 97 94 72
délnici jednicovi 460 456 449 422 414 413 413 416 340
Celkem 975 964 944 871 850 818 809 796 637
snizovani 139 11 20 73 21 32 9 13 159
snizovani v kumulaci 280 291 311 384 405 437 446 459 618
od 1.1.2016
snizovani v kumulaci 139 150 170 243 264 296 305 318 a77
od 1.7.2016
snizovani v kumulaci 11 31 104 125 157 166 179 338

od 1.1.2017
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| ANALYZA LIKVIDITY

.1 Stavy béznych ucta
1.1.1 Stav a struktura bankovnich Gétu

Dle tydenniho prehledu stavi bankovnich uétl ke dni 19.06.2017, ktery poskytnul Dluznik
v prubéhu minulého tydne, jsme zpracovali jejich tydenni vyvoj od 19.12.2016 do 19.06.2017.
Tento vyvoj pfijmU, vydaji a salda znazorfiuje nasledujici graf.

Graf 14 — Vyvoj stavii bankovnich ucti (dle prehledu k 19.06.2017)

400 000 000
350 000 000
300 000 000
250 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000

50 000 000

19.12.2016
29.12.2016
02.01.2017
09.01.2017
16.01.2017

3.01.2017

0.01.2017
06.02.2017
13.02.2017
20.02.2017
27.02.2017
06.03.2017
13.03.2017

0.03.2017

7.03.2017
10.04.2017
13.02.2017
20.02.2017

7.02.2017

6.03.2017
15.05.2017
22.05.2017
29.05.2017
05.06.2017
19.06.2017

2
3
2
2
2
0

mVazany u¢et mZablokovano mDotacni u€et © Terminovany vklad m®Kartovy ®Bézny ucet

Vramci daného pfehledu je disponibilni pouze ta ¢&ast (bézné a kartové Ucty),
ktera je oznatena zelené. Ostatni bankovni UCty jsou zablokované pro bézné pouziti
na provozni vydaje Dluznika.

Z pfehledu je zfejmé, Ze disponibilni prostfedky reprezentuji pouze zlomkovou &ast vSech
prostfedkll na bankovnich Uétech, pficemz likvidni ¢ast — zUstatek béznych uctd —
se v priméru pohybuje na Urovni okolo 25 mil. K¢ .
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Graf 15 — Vyvoj zustatku béznych uéta (dle prehledu k 19.06.2017)
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1.1.2 Alokace finan

Alokace finanénich prostfedkd v ramci jednotlivych bank a jeji vyvoj v ramci sledovaného

obdobi je uvedena v nasledujicim grafu.

Graf 16 - Alokace financnich prostfedk( v ramci jednotlivych bank
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.2 Vyhled cash flow

Dle tydenniho prehledu cash flow ke dni 19.6.2017, ktery poskytnul dluznik v prabéhu
minulého tydne, jsme zpracovali mési¢ni vyvoj cash flow od ledna 2017 s odhadovanym
vyvojem do prosince 2017.

.2.1 Vyhled pfijmu, vydaji a salda za sledované obdobi

Z dostupnych dat je zfejmé, ze prichozi platby, které se v 1. pololeti 2017 pohybovaly
v priméru okolo 63 mil. K&, se v pribéhu 2. pololeti snizi na primérny stav pod 50 mil. K&.
Toto se tyka i odchozich plateb, které se v 1. pololeti 2017 pohybovaly v priméru okolo
69 mil. K&, se v prabéhu 2. pololeti snizi na pramérny stav 54 mil. K&. Za téchto predpoklad
se — v pfipadé, Ze dluznik nepodnikne zasadni kroky ke zlepSeni situace - dostane v pribéhu
2. pololeti do nulového resp. zaporného salda v ramci planovaného cash flow. Kli€¢ovym
faktem je, Ze ve vyhledu do konce roku nedojde — dle dostupnych Udaju - k zadnému
vyraznému zlepSeni situace, tak aby méla vyznamny vliv na hospodareni podniku Dluznika.

Graf 17 — Mésicni prijmy, vydaje a saldo (dle prehledu cash flow k 19.6.2017)
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.2.2 Vyhled pfijma dle jednotlivych odbératelti do konce roku 2017

Dle tydenniho prehledu cash flow ke dni 19.6.2017, ktery poskytnul dluznik v pribéhu
minulého tydne, jsme zpracovali odhad vynosi do konce roku 2017 dle jednotlivych

odbératelu.

Tabulka 17 — Prehled vyznamnych zavazk( do skupiny po splatnosti

Odbératel Celkem

ELFE 34 100,00
Boiler Works A/S 21 994,00
ENERGOCHEM 20 400,00
Mostostal Power Develop. 19 226,50
ADRIAING d.o.o0 KOPER 17 286,00
Borgl&Krysl 16 282,00
JSC Machine-Building 13 817,00

Valmet Technolog. Fli 10 600,00

Kofing 4 999,00
Sodra Skagsagarna 4 669,00
DIRIGERE servis 4 635,00
SKODA PRAHA Invest 3647,00
Strabag 3 230,00
D.L.S. s.r.o. 2 693,00
Assmont 2 007,00
CEZ JE Temelin 1 915,00
SKODA JS Plzeii 1221,00
UJV Rez 1 132,00
ostatni zakazky

do skupiny 22 250,00
ostatni zakazky

mimo skupinu 41 828,00

Celkem 287 363,50

V tabulce jsou uvedené odhady vynosu dle
jednotlivych odbératell do konce roku 2017
rozdélené do 4 skupin:

- vynosy nad 10 mil. K¢,

- vynosy 5 — 10 mil. K¢,

- vynosy do 5 mil. K&,

- vynosy z ostatnich zakazek do
skupiny a

- vynosy z ostatnich zakazek mimo
skupinu.
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J ANALYZA ZAVAZKU PO SPLATNOSTI

Na zakladé reportingu zavazku, ktery jsme obdrzeli od Dluznika ke dni 19.6.2016, vyplyvaji
nasledujici skutecnosti. Celkovy objem zavazku dluznika €ini 150,3 mil. K&. Z toho zavazky
do splatnosti reprezentuji 83,5 mil. K& (55,5%) a zavazky po splatnosti 66,9 mil. KE (44,5%).
Z hlediska rozdéleni na zavazky vic&i externim dodavatelim (externi) a spole¢nostem
dodavajicim sluzby nebo subdodavky ze skupiny (skupina) je pomér vyrazné ve prospéch
skupiny a to 133,1 mil. K& (88,6%) oproti externim ve vysi 17,2 mil. KE (11,4%). Detailni rozbor
je znazornény v nasledujici tabulce a grafu.

Tabulka 18 — Struktura zavazku do a po splatnosti k 19.6.2017 (externi a do skupiny )

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
(KS) (KE) (KE)
externi 1901 973,89 2,3% 15302 967,00 229% 17 204 940,90 11,4%
skupina 81 555 673,25 97,7% 51546 165,60 77,1% 133101 808,85 88,6%
Celkem 83 457 647,15 66 849 102,60 150 306 749,75
55,5% 44,5%

Na zakladé reportingu zavazkul, ktery jsme obdrzeli od Dluznika ke dni 24.4.2016, doslo
k nasledujicim zménam. Celkovy objem zavazku dluznika €inil 188,9 mil. K& — doSlo tedy
k poklesu o 38,6 mil. K& Z toho zavazky do splatnosti reprezentovaly 28,2 mil. K& (14,9%)
a zavazky po splatnosti 160,7 mil. K& (85,1%). Z hlediska rozdéleni na zavazky vici externim
dodavatelim (externi) a spoleénostem dodavajicim sluzby nebo subdodavky ze skupiny
(skupina) byl pomér také vyrazné ve prospéch skupiny a to 149,8 mil. K& (80,3%) oproti
externim ve vySi 30,1 mil. KE (19,7%). Detailni rozbor je znazornény v nasledujici tabulce
a grafu.

Tabulka 19 — Struktura zavazku do a po splatnosti k 24.4.2017 (externi a do skupiny )

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
(KS) (KS) (KS)
externi 7 468 884,90 20,7% 31604 636,58 26,5% 39073521,48 19,7%
skupina 20708 089,30 79,3% 129103 832,29 73,5% 149 811 921,59 80,3%
Celkem 28 176 974,20 160 708 468,87 188 885 443,07
14,9% 85,1%

Tabulka 20 — Struktura zavazku do a po splatnosti — zmény (externi a do skupiny )

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
(KS) (KS) (KS)
externi -5 566 911,01 -16 301 669,58 26,5% -21 868 580,59 19,7%
skupina 60 847 583,95 -77 557 666,69 735% -16710 082,74 80,3%
Celkem 55 280 672,94 -93 589 336,27 -38 578 663,33

14,9% 85,1%
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Graf 18 — Struktura zavazk( do a po splatnosti (externi a do skupiny )
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J.1.1 Analyza struktury zavazki po splatnosti

Struktura zavazk( dle jednotlivych intervald je Dluznikem sledovana standardné
dle jednotlivych intervall, tj. zavazky do splatnosti a zavazky 0-30 dnt, 31-60 dnd, 61-90 dn,
91-180 dnd a 181-365 dnu po splatnosti. Struktura zavazk( v ramci téchto jednotlivych
intervall do a po Ih(ité splatnosti je znazornéna v nasleduijici tabulce.

Tabulka 21 — Struktura zavazku dle jednotlivych intervall po splatnosti

v Ké externi skupina celkem

do splatnosti 1901 973,89 81 555 673,25 83 457 647,15 55,52%
000-030 dni 4 076 826,39 20 197 920,73 24274 747,13 16,15%
031-060 dni 6 034 272,49 21102 127,69 27 136 400,18 18,05%
061-090 dni 2338 476,79 7 384 852,33 9723 329,13 6,47%
091-180 dni 2 698 035,56 2 287 339,70 4 985 375,26 3,32%
181-365 dni 155 355,77 573 895,15 729 250,91 0,49%
Celkem (K¢) 17 204 940,90 133 101 808,85 150 306 749,75

Prevazna ¢ast zavazkl po |huté splatnosti se pohybuje v intervalech 0-30 dni a 31-60 dni.

RozloZeni je znazornéno v nasledujicim grafu.



44148

Graf 19 — Struktura zavazk( dle jednotlivych intervalll po splatnosti
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J.1.2 Prehled vyznamnych externich zavazki po splatnosti

V nasledujici

jsou uvedeni

za Dluznikem presahujicimi 30 tis. K¢.

externi

dodavatelé s celkovymi

Tabulka 22 — Prehled vyznamnych externich zavazk( po splatnosti

m do splatnosti

000-030 dni
m 031-060 dni
m 061-090 dni
m091-180 dni
m 181-365 dni

pohledavkami

Externi zavazky - dodavatelé

do splatnosti

po splatnosti

Celkem

CKD PR.DIZ upadek+NP

Efor Endiistriyel Tes
ABB s.r.o. Praha
ABB s.r.o. Ankara
TSO Insaat Taah. Tur
KLEMENT a.s.
E-INVEST a.s.

ZVVZ-Enven Engineer.

Bilfinger Industrial

HAMON THERM. Turecko

STEELCOM CZ, a.s.

264 969,50

192 863 550,55
124 181 593,41
82712 560,77
78 511 456,85
58 150 281,12
49 151 295,60
48 400 000,00
47 415 031,68
45 056 875,23
35 803 950,00
33496 411,63

192 863 550,55
124 181 593,41
82 712 560,77
78 511 456,85
58 150 281,12
49 151 295,60
48 400 000,00
47 415 031,68
45 321 844,73
35 803 950,00
33 496 411,63
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J.1.3 Prehled vyznamnych zavazkl do skupiny po splatnosti

V nasledujici tabulce jsou uvedeni dodavatelé ze skupiny s celkovymi pohledavkami
za Dluznikem pfesahujicimi 100 tis. KE.

Tabulka 23 — Prehled vyznamnych zavazk( do skupiny po splatnosti

Zavazky do skupiny - dodavatelé do splatnosti po splatnosti Celkem

VITKOVICE, a.s.

71777 994,24

200 916 686,55

272 694 680,79

VITKOVICE GEA reorg. 2 184 846,20 163 853 072,75 166 037 918,95
Hutni montaze a.s. 8 804 073,72 109 949 905,56 118 753 979,28
VITKOVICE MECHANIKA 2 008 246,36 70 579 897,17 72 588 143,53
VITKOVICE IT SOLUTIO 725 577,79 62 172 288,21 62 897 866,00
VITKOVICE Doprava as 2 443 584,91 51 858 075,09 54 301 660,00
VITKOVICE-IOS s.r.o. 1268 385,12 28 916 428,18 30 184 813,30
VITKOVICE TESTING C. 1029 068,51 21575 019,60 22 604 088,11
VITKOVICE G. Ankara 18 137 310,56 18 137 310,56
VITKOVICE HOLDING as 1015 396,90 16 695 295,02 17 710 691,92
VTK Machinery Polska 9 399 208,77 9 399 208,77
VITKOVICE ACCOUNTING 849 129,60 6 079 208,12 6 928 337,72
BAT Engin. konkurs 3808 618,03 3808 618,03
LINDE ViTKOVICE a.s. 3514 993,82 3514 993,82
VITKOVICE HEAVY M. 595 025,00 3386 005,06 3 981 030,06
PRVNI VITKOVICKA PER 2 940 209,40 2 940 209,40
VITKOVICKA STREDNi P 132 440,00 1902 165,02 2 034 605,02
VITKOVICE UAM a.s. 1796 700,75 1796 700,75
VITKOVICE ENVI reorg 1612 376,12 1612 376,12
VTK SPECIAL a.s. 798 600,00 798 600,00
VITKOVICE INDIA Powe 734 440,00 734 440,00
VITKOVICE REV reorg. 711 587,68 711 587,68
VITKOVICE Kordt und 393 450,00 393 450,00
VITKOVICE HTB a.s. 318 107,20 318 107,20
VITKOVICE RUS 000 33 443,25 118 570,67 152 013,92

Zavazky do skupiny jsou velmi vyznamné zejména vuci spoleénosti Vitkovice, a.s. Z titulu
potencialnich rizik je predstavitelné, Ze Vitkovice, a.s. jako matefska spolec¢nost mize byt
pfipravena vyjit vstfic s odloZzenim splatnosti svych pohledavek.

J.1.4 Reseni zavazki po splatnosti

S ohledem na vySe uvedenou analyzu a prehledy je nezbytné urychlené feSit situaci
a to dle naseho nazoru nasledovné.

Externi zavazky po Ihité splatnosti — v pfipadé opravnénosti téchto zavazku
(coz u prevazné casti zavazkul predpokladame) je dale nezbytné resit jejich urychlené uhrazeni
resp. odlozeni splatnosti tak, aby dluznik mohl pokraCovat v FeSeni Upadku dluznika
reorganizaci.
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Zavazky do skupiny po lhlGté splatnosti — v pfipadé opravnénosti téchto zavazki
(coz u prevazné c¢asti zavazkl predpokladame) je s ohledem na finanéni moznosti Dluznika
nezbytné je sledovat a dale fesit jejich restrukturalizaci resp. odlozeni splatnosti tak,
aby Dluznik mohl pokracovat v feSeni Upadku dluznika reorganizaci.
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K ZAVER

Z finan¢niho hlediska nedoslo za obdobi od povoleni reorganizace do konce kvétna zatim ke
stabilizaci a nepodafila se implementovat opatfeni, ktera by zajistila finanéni stabilitu na
provozni urovni. Podnik je na provozni Urovni ztratovy, vyrobni naklady (vykonova spotieba)
dosahuji trovné vykon( a neni tedy prostor pro kryti naklad( prace.

Ztraty jsou v cash flow kompenzovany z nepenéznich slozek pracovniho kapitalu. Aktivni
nepenézni slozky pracovniho kapitalu prevysuji pasivni, tedy v pfipadé inkasa pohledavek
a prodeje zasob by ziskané prostfedky meély byt dostate¢né k uhradé provoznich zavazk.
Trend poméru aktivnich a pasivnich nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu je vdak negativni.

Situace v oblasti zakazkové naplné se za uplynulé obdobi od 27.4.2017 opét zhorSila
o cca 227 mil. K&. Vyhled trzeb pro rok 2017 je v ramci revidovaného planu odhadovan sice
na 821 mil. KC pfi ztraté 164 mil. K&, av8ak Sance pro jeho naplnéni jsou pravdépodobné
v tento okamzik mnohem niz$i. Dle naseho nazoru muze byt skuteény objem trzeb v roce 2017
v intervalu 550 — 600 mil. K& a ztrata i na provozni Urovni tak mlze vyznamné presahnout
predlozeny plan.

Velmi komplikovana je personalni situace na vSech urovnich v€etné obsazeni klicovych pozic
v top managementu.

Dluznik ma nadale problémy s inkasem od nékterych vétSich odbératelll a nedafi se mu tak
zajistit inkaso dle splatnosti a planu cash flow. Dluznik nema jinou moznost feSeni vypadku
inkasa s ohledem na kriticky stav hotovosti nez nehrazenim zavazkl a navySovanim objemu
neuhrazenych zapodstatovych zavazka.

Spole¢nost jiz neni schopna hradit pribézné nabihajici zavazky a ani nejnutnéjsi vydaje
souvisejici s vyplatou mezd a odvodu v terminech a v pIné vysi.
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L PODMINKY POUZITi

Tato zprava ekonomického poradce pro insolvencniho spravce (dale jen ,Zprava®) v ramci
insolvenéniho Fizeni vedeného vaéi dluzniku VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.,
ICO: 26823357, se sidlem Ruska 1142/30, 703 00 Ostrava — Vitkovice (dale jen ,Dluznik*) byla
vypracovana spole¢nosti TARPAN Partners s.r.o., se sidlem: Praha 4, Na Strzi
65, PSC 140 62, ICO: 24733792 (dale jen ,TARPAN Partners®), jakoZto ekonomickym
poradcem insolvencéniho spravce Dluznika, Mgr. Bc. Davida Vandrovce, ICO: 69908664,
se sidlem: Mladé Buky 250, 542 23 Mladé Buky (dale jen ,Insolvencni spravce®).

Zprava je poskytovana za nasledujicich podminek:

Zprava byla sestavena s pouzitim informaci a podkladd poskytnutych Dluznikem.
TARPAN Partners tak nenese odpovédnost za spravnost a uplnost prfedmétnych
informaci a tedy ani za spravnost pfipadnych predpokladd ¢i zavért ucinénych na jejich
zakladé.

TARPAN Partners je poradcem pouze Insolvenéniho spravce a nenese tak zadnou
odpovédnost za jakoukoliv pfipadnou Skodu, kterd by mohla vzniknout jinym osobam
v souvislosti s pouzitim Zpravy ¢i informaci v ni obsazenych. Zprava je pouze
informativniho charakteru je na zvazeni pfislusné osoby, jaka rozhodnuti & postup
v prFisludné véci zvoli. V této souvislosti je osoba, ktera Zpravu €i informace v ni obsazené
pouzila k pfijeti jakéhokoliv rozhodnuti pIné odpovédna za pfipadné dasledky véetné
pfipadné vzniklé Skody.

Zprava ani jeji poskytnuti jakékoliv osob& nezaklada povinnost Zadné osoby uzavfit
jakoukoliv smlouvu €i jinak pravné jednat.



Zaznam o ovéreni elektronického podani doruceného na elektronickou podatelnu: Krajsky soud v Ostrave

Poradové ¢islo zpravy:

Druh podéni:

126765 /2017
Datova zprdva z ISDS

Ev. cislo:

ID zpravy: 486291394

dle vyhlagky 259/2012 Sh.
3a886eb7-326c-43ca-a3b8-64470265aa75

Véc: KSOS 37 INS 10134 /2016 - VPE - Zprdva IS o cinnosti a hospodarske situaci dluznika
Odesilatel:

ID schranky: 6xpv234 Typ datové schranky: PFO

Osoba: David Vandrovec - Mgr. Bc. Adresa: Na Micance 1044/39, 16000

David Vandrovec

Praha 6, CZ

Dodano do DS dne:
C.j. prijemce:

Sp.zn. prijemce:
Lhta konéi:

Cislo zékona:

14.07.2017 10:39:29

KSOS 37 INS 10134 /2016

Paragraf v zdkoné:

Odeslano do DS dne:

C.j. odesilatele:
Sp.zn. odesilatele:
K rukdm:

Odstavec paragrafu:

14.07.2017 10:39:29

KSOS 37 INS 10134 /2016
Ne

Pismeno v paragrafu:

Ovéreni obalky:
Podepsal:

Sériové Cislo certifikatu:
Antivirovy test:

Elektronicky podpis:

Certifikat:

Datum a cas autom. ovéreni:

Podpis je platny

Informacni systém datovych

schranek - produkéni prostredi

23c8ab
Probéhl v systemu ISDS
Platny

Vystavil:

Platnost:
Obsah podani:
Casové razitko:

Overeno na zdkladé CRL z 14.07.2017 09:21:47

14.07.2017 10:43:43

PostSignum Qualified CA 2

22.05.2017 - 22.05.2018
OK

Platné (pripojeno 14.07.2017
10:39:29)

Pocet podanych priloh:2

Cislo ptilohy Vysledek

Nézev pril.

Identifikace podepisujici osoby

Identifikace

(zadny podpis).

CRL vystavitele certifikatu
1 Zprdva IS o ¢innosti a hospoddrské situaci 2Q
2017 final.pdf
Podpis neni pripojen A [N |N
(zadny podpis).
2 20170629 TARPAN Partners_Zpra?va o
hospodar?eni? VPE od reorganizace.pdf
Podpis neni pripojen A |N |N

Cas ovéfeni priloh:

14.07.2017 10:43:43

Ovéreni priloh:

ovérovano automaticky

Vysvétleni stavil pri ovéreni priloh (vztazeno vzdy k datu a ¢asu dodéni):
Stav "?" znamend, Ze systém tuto operaci jesté neprovedl, ale provedena bude
Stav "-" znamena, ze systém tuto operaci neprovadi

Stav "!" znamena, Ze systém tuto operaci nemtlize provést

Stav "*" znamend, ze bylo ovéreno proti CRL z uvedeného data.

T |Technické parametry!: A=spliuje N=nespliiuje

U | Uznavany elektronicky podpis / znacka: A=pripojen N=nepripojen
K | Kvalifikované casové razitko: A=pripojeno N=nepripojeno
P | Uznav. el. podpis kvalif. cerfikat (platnost): A=platny N=neplatny

R | Kvalifikované casové razitko (platnost): A=platné N=neplatné

A | Akreditovany poskytovatel certifik. sluzeb?: A=ano N=ne

C | Kvalifikované casové razitko: A=platné N=neplatné

V | Vytvoreno pred zneplatnénim certifikdtu: A=ano N=ne

! Technické parametry - velikost, format, skodlivy kod.
2 Stav "Z"(Zahranicni) = certifikat neni od ceské certifikacni autority

Kontrola podpist a razitek byla provedena na zakladé CRL seznamt platnych k datu a ¢asu ovéreni datové zpravy.
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