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Vrchni soud v Qlomouci
Masarykova 1
771 11 Olomouc

Krajsky soud v Ostravé
Havli¢kovo nabt. &. 34
728 81 Ostrava 1

13. Eervence 2016
Ke sp. zn.: KSOS 25 INS 10525/2016

Dlunik: OKD, a.s., ICO 268 63 154,
se sidlem Stonavsk4 2179, Doly, 735 06 Karving,
zapsana u Krajského soudu v Ostravé pod spis. zn. B 2900

Zastoupen: Petrem Kuhnem, advokatem, &is
se sidlem BADOKH - Kuhn Dostél
Praha 1, 28. fijna 12, PSC 110067

geni CAK 10624,

———

Odvolatel: NWR Holdings B.V., se sidlem 1017 CA Amsterdam,
Herengr., Nizozemské kralovstvi, registracni ¢islo 61294179

Doplnéni vyjad¥eni dluznika k odvolini spolefnosti NWR Holdings B.V. ze dne

9. ¢ervna 2016
K160715-002 FAX
Soud: KS Ostrava
Doslo: 13.07.2016 18:06
Pocet stran/priloh: 24/
Pocet stejnopisu:
Prilohy:

1. Ovéfeny pieklad ,,Pokynti k vymahani pro Agenta pro zajiténi* (Enforcement Instructions
to Security Agent) do &eského jazyka (plvodni anglické znéni bylo soudasti Prilohy &. 6
névrhu na vydani predb&zného opattent).
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1. DluZnik timto dopliiuje své vyjédfeni ze dne 15. Eervna 2016 k odvoiéni spole&nosti
NWR Holdings B.V. ze dne 9. ¢ervna 2016, a to v nédvaznosti na vyjadfeni Vrchniho
statniho zastupitelstvi v Olomouci ze dne 7. &ervence 2016 a vyjadfeni spoletnosti
Citibank N.V. ze dne 15. ¢ervna 2016,

2. Dluznik udvodem podotykd, Ze toto vyjadfeni &ini bez jakéhokoli hodnoceni
opravnénosti pfihlaSenych pohledavek a s vyhradou dalsiho doplngni poté, co budou
v insolven&nim rejstfiku zvefejnény viechny ptihl4¥ené pohledavky.

IL.
Vztah spole¢nosti Citibank N.V. a &lenil skupiny AHG

3. Vrchni stitni zastupitelstvi ve svém vyjadfeni dava za pravdu tvrzeni dluznika, Ze
Clenové skupiny ,,Ad Hoc Group* (dale téz ,,AHG") ovladaji dluznika prostiednictvim
holdingovych spolenosti (véetné spoletnosti NWR Holdings B.V.). Vrchni statni
zastupitelstvi nicméné tvrdi, Ze z dokumenti pfedloZenych dluznikem ptimo nevyplyva,
Ze by ¢lenové skupiny AHG byly zaroveti véfiteli dluznika, a Ze vztah spole¢nosti
Citibank N.V. a ¢lent skupiny AHG je nejasny (viz oddil V. vyjadieni Vrchniho
statniho zastupitelstvi).

4. Ve svém vyjadfeni ze dne 15. Eervna 2016 spoleénost Citibank N.V. tvrdi, Ze je
nezavislym subjektem, ktery neni propojen se &leny skupiny AHG a ktery mé
»Samostatné a nezavislé pravo Pohleddvky vymdhat” (viz body 10 a 11 vyjadfeni
spoletnosti Citibank N.V. ze dne 15. gervna 2016, zalozené v insolvenénim spise
v oddile B pod ¢&. 86).

5. Kuvedenym tvrzenim Vrchniho stitniho zastupitelstvi a spole&nosti Citibank N.V. si
dluznik dovoluje poukézat na konkrétni dokumenty, pfedloZené v ramci ptedchozich
podani, ze kterych jasné vyplyvd obsah vztahu &lent skupiny AHG a spoleZnosti
Citibank N.V., jakoz i skutetnost, Ze &lenové skupiny AHG jsou véfiteli z pohledévek 2
uvérové smlouvy ,Super Senior Term Facility Agreement €35,000,000¢ (dale téz
»SSCF).

6. Tvrzeni Vrchniho stitniho zastupitelstvi a spole¢nosti Citibank N.V. jsou pfedev§im v
rozporu s potvrzenim spolenosti Citibank N.V., dle kterého se spole¢nost
Citibank N.V. zavazuje jednat podle pokyni &leni skupiny AHG. Uvedené potvrzeni
bylo pfiloZeno k vyzvé spoletnosti Citibank N.V. ze dne 11. kvétna 2016, resp. bylo
soucasti ,,Pokyni k vyméhani pro Agenta pro zajisténi* (Enforcement Instructions to
Security Agent) pfedloZenych insolvenénimu soudu v Piloze &. 6 navrhu na vydani
predbézného opatieni.

Dikaz: - Vyzvaze dne 11. kvétna 2016 od spoleénosti Citibank N.A., London
Branch, jakoZto agenta pro zaji§téni z ivérové smlouvy SSCF, ke splnéni
rucitelského zavazku dluZnika (vyzva byla pfiloZena jako Pfiloha &, 6 navrhu
na vydani predbé&zného opatfent).

7.V pfiloze tohoto podani ptedklida dluZnik ovéfeny preklad vyse uvedenych ,,Pokyni
k vymahéni pro Agenta pro zajisténi” (Enforcement Instructions to Security Agent) do
Ceského jazyka (dale téz , Pokyny'*).
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10.

1)

12.

Z Pokyni je zfejmé, Ze spole¢nosti:
(a) Ashmore Investment Management Limited,
(b) Gramercy Funds Management LLC, a
(¢) M&G Investment Management Limited,

tj. Clenové skupiny AHG, jak byli uvedeni jiz vnavrhu dluznika na nafizeni
predbézného opatfeni (viz bod 9 névrhu), jsou ,,Vétsinovymi superseniornimi vériteli*
z uvérové smlouvy SSCF (viz bod 6 Pokynt).

Dle Pokynii jsou &lenové AHG opravnéni udilet pokyny spoleénosti Citibank N.V.,
jakoZto agentovi pro zajisténi, za ugelem ochrany zdjmu véfitelt z Gvérové smlouvy
SSCF. Spole¢nost Citibank N.V. se pak podle téchto pokyntt zavazuje postupovat,

Ditkaz: - Body 11 a 12 Pokynii a navazujici potvrzeni spole¢nosti Citibank N.V.
pfilozené k Pokynim.

Za spoletnost Citibank N.V. toto potvrzeni podepsal pan Andrew Mclntosh, ktery za
spole¢nost Citibank N.V. podal rovn&z ob& pfihlasky pohledédvek do insolvenéniho
fizeni (pfiblasky pohledavek ¢&. 33 a 100), jakoz i vyse uvedené vyjadfeni spoletnosti
Citibank N.V. ze dne 15. &ervna 2016.

Skute¢nost, Ze véfiteli pohledavek pfihlaSenych spole¢nosti Citibank N.V. jsou ¢lenové
skupiny AHG, doklada i Pfiloha €. 1 Gvérové smlouvy SSCF, ve které jsou uvedeni
véfitelé z Gvérové smlouvy a mezi kterymi je fada spole¢nosti & fondd spravovanych
Cleny skupiny AHG, tj. v&fitelé jejichz nazev obsahuje oznadeni wAshmore* ¢&i
»Gramecy",

Dikaz: - Pfiloha & 1 uvérové smlouvy SSCF, ktera byla pfiloZzena k prihlaice
pohledavky €. 100 spole&nosti Citibank N.V.

IIL.
PiihlaSky pohledavek &leni skupiny AHG

Postaveni ¢lenii skupiny AHG, jakozto skuteinych véfiteli z Givérové smlouvy SSCF,
a jejich vztah ke spolecnosti Citibank N.V. dokldd4 rovnéz skutednost, Ze jednotlivé
gasti pohledavky z tivérové smlouvy SSCF byly do insolvenéniho ¥zeni prihlaSeny
subjekty, které jsou spravovény &leny skupiny AHG. Jedna se o nasledujici subjekty:

(a) Ashmore Emerging Markets Corporate High Yield Fund Limited (prihlaska &. 507
ve vysi 26.625.944,92 K¢&);

(b) Ashmore SICAV Emerging Markets High Yield Corporate Debt Fund (pfihldka
€. 526 ve vysi 6.212.732,15 K¢&);

(c) Ashmore SICAV Emerging Markets Corporate Debt Fund (pfihlaska & 527 ve
vysi 92.303.449,05 K¢&);

(d) Ashmore Funds, on behalf of Ashmore Emerging Markets Corporate Debt
(pfihlaska ¢. 528 ve vysi 7.987.798,48 K¢);

(e) Gramercy Corporate Emerging Market Debt Fund (pfihlaSka ¢&. 547 ve vysi
1.343.636,53 K¢);
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(f) Gramercy Total Return Allocator Emerging Market Debt Fund (pfihlaska ¢, 548
ve vysi 6.748.713,53 K&);

(8) Gramercy EMD Allocation Fund LLC (prihladka &. 549 ve vy3i 1.813.887,10 K¢);

(h) Gramercy Distressed Opportunity Fund II, L. P. (pHhlatka & 550 ve vysi
36.094.997,59 K&);

(i) Gramercy Aldel Investment Fund LLC (piihldska & 551 ve vysi
1.587.938,84 Kg);

() Gramercy Opportunity Fund - NWP SP (ptihladka &. 552 ve vysi 53.251.989,84
K¢);

(k) Gramercy High Yield Corporate Emerging Market Degt Fund (pftihlaska & 553 ve
vy3i 5.179.110,90 K&);

(I) Gramercy Credit Opportunities Master Fund (pfihliska &. 554 ve vysi
8.791.051,51 K¢&);

Uvedené subjekty pfihlasily své pohledavky jako podminéni véfitelé dluZnika, pti¢emz
viechny pfihlasky jsou obsahové totozné (az na udaje o dluzné Castce) a viechny jako
odkladaci podminku shodné uvadi pfipadné odmitnuti piihlasky ¢. 100 spole&nosti
Citibank N.V. ¢i popfeni pravosti pohledavky spole¢nosti Citibank N.V. Tyto pfihlasky
a uvedena odkladaci podminka dokazuji, Ze subjekty ptihlagené jako podminéni véfitelé
jsou skutetnymi beneficienty a skuteinymi véfiteli pohledivky pfihldSené formalné
spole¢nosti Citibank N.V.!

Dikaz: - Prihladky pohledavek &.: 507, 526 az 528, 547 az 554,

Skuteénymi a hlavnimi véfiteli z pohleddvky pkihla%ené do insolvenéniho Hizeni
spole¢nosti Citibank N.A. pfihladkou &. 100 v celkové vysi 955.109.001,09 K¢ (po
Castetném zpétvzeti ve vysi 621.273.214,79 K¢)? jsou tak &lenové skupiny AHG, jak
bylo dluznikem doloZeno jiZ v navrhu na nafizeni predbé&zného opatfeni a v bodé 22
dluznikova vyjadreni k odvolani spolenosti NWR Holdings B.V.

Iv.
Realizace zajiSténi z ivérové smlouvy SSCF

Dluznik zévérem podotyka, Ze spole¢nost Citibank N.V. vzala svym podanim ze dne
11. Servence 2016 zpét tast pohledavky z ivérové smlouvy SSCF, pficemz uvadi, Ze
¢ast pohledavky byla Gasteéné uspokojena v dusledku realizace zaji§téni této
pohledavky. Jistina Gvéru po Casteéném uspokojeni ¢ini dle spolegnosti Citibank N.V.
Castku 22.980.329,75 EUR (oproti piivodni vysi jistiny 35.000.000 EUR).

Dikaz: - Doplnéni a &aste&né zp&tvzeti pohledivky spole¢nosti Citibank N.V,, ze dne
11. Eervence 2016 (evidované v insolven&nim spise v oddile P pod &. 100-4).

! Uvedené prihlasky byly v insolven&nim rejstiiku zvefejnény ve dnech 11. a 13. &ervence 2016. Nelze proto
vyloudit, Ze v nisledujicich dnech budou zvefejnény dali pfihlasky ¢&lend skupiny AHG (resp. jimi
spravovanych subjekti) 2 titulu uvérové smlouvy SSCF & jinych smluv. Diuznik neni ziroved schopen ovéfit,
zda jsou i ostatnf subjekty ~ které zakladaji svou pfihl4sku na podminéné pohleddvee z tvérové smlouvy SSCF
(napt. pfihliSky &. 525, 529, 531) - propojeny se &leny skupiny AHG. Nicméné vzhledem ke zcela totodmému
textu piihlaSek se jevi jako pravdépodobné, e vEfitelé z tivérové smlouvy SSCF (véetng &lenti skupiny AHG a
spole¢nosti Citibank N.V.) jednaji ve shodg.

2 Viz doplnéni a stetné zpétvzeti pohledivky spoletnosti Citibank N.V., evidované v insolven&nim spise

v oddile P pod ¢&. 1004,

4
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16. 'V této souvislosti dluznik upozorije, Ze pohledavky z tivérové smlouvy SSCF byly
zajistény, mimo jiné, zastavnim pravem na akciich dluznika. Spole¢nost Citibank N.V,
ve svém podani blize nespecifikuje pfedmét zajisténi, jehoz realizaci do¥lo k uspokojeni
Casti pohledévky z Gvérové smlouvy SSCF. Je zde proto reélné riziko, Ze zastavni pravo
na akciich dluznika bude realizovéno, ptipadn& Jiz mohlo byt realizovano. Spole&nost
NWR Holding B.V. proto do budoucna nemusi byt, pfipadné jiZ neni akcionafem
dluznika, kdyZz vlastnické pravo k akciim mohou, nebo JjiZ mohli realizaci zastavniho
prava nabyt véfitelé dluZnika z Gvérové smlouvy SSCF, véetné &lenti skupiny AHG, &i
jiné osoby.

Ditkaz: - Castedné zpétvzeti prihlagené pohledavky a doplnéni ptihlasek pohledavek
spoletnosti Citibank N.V. ze dne 11. Eervence 2016 (zaloZeno v insolven&nim
spise v oddile P pod ¢&. 100-4);
- Definice pojmu ,, Transaction Security Documents* uvedena v &l. 1.1
mezivéfitelské dohody (Intercreditor Agreement) ze dne 7. fijna 2014
(pfiloZené k ptihlasce pohledavky & 100 spole¢nosti Citibank N.V.).

OKD, a.s.
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Proposed Enflorcement lastruction (Step 3)

Enforcenient Instructions to Sccurity Agent

To:

Copy to:

From:

1670630001

Citibank N.A., London Branch, Agency and Trust, Citigroup Centre,
25 Canada Square, Canary Whar(, London, E14 5LB (Attention: via
email ~ John Kane, Andrew Mclintosh (john.kane@eciti.com,
andrew.mcintosh@citi.com)) (as Security Agent)

Deutsche Bank AG, London Branch, Syndicated Loans, Winchester
House, 1 Great Winchester Street, London EC2ZN 2DB (Atiention:
via email - Paul Gaines, Rajeev Thakeria (paul.gaines@db.com,
rajeev.thakeria@db.com)) (as Super Senior Credit Facility Agent)

Deutsche Trustee Company Limited, Winchester House, 1 Great
Winchester Street, London EC2N 2DB (via by-hand postal delivery
FAQ: David Contino (dovid.contino@db.com) / Paul Yetton

(paul.yetton@db.com) / Kieran Odedra (kieran.odedra@db.com)
(Debt & Agency Services)) (as Senior Secured Notes Trustee)

Ashmore Investment Management Limited as sgent for and on behalf
of the funds and accounts for whom it acts as investment manager (in
ils capacity as a Super Senior Creditor);

Ashmore Invesiment Advisors Limited as agent for and on behalf of
the funds and accounts for whom it acts as investment manager (in its
capacity as a Super Senior Creditor);

Gramercy Funds Management LLC as investment manager for and
on behalf of various investment funds and accounts (in its capacity as
a Super Senior Creditor); and

M&G Investment Management Limited as investment manager for
certain funds (in its capacity as a Super Senior Creditor)

(together, the Majority Super Senior Creditors)
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P'roposed Enforcement Instruction (Step 3)

BY EMAIL TO THE SECURITY AGENT AND SUPER SENIOR CREDIT FACILITY
AGENT, BY HAND AND EMAIL TO THE SENIOR SECURED NOTES TRUSTEE

Date: 11 May 2016

Dear Sirs,

PROPOSED ENFORCEMENT INSTRUCTIONS

Introduction

1.

=)

We refer 1o the Intercreditor Agreement dated 7 October 2014 between, among
others, New World Resources N.V., NWR Holdings B.V., Deutsche Bank AG,
London Branch, Deutsche Trustee Company Limited and Citibank N.A., London
Branch (the ICA).

Unless otherwise indicated, terms defined in the ICA shall have the same meaning in
this Letter.

We are writing in connection with the English law security agreement dated 7
October 2014 entered into by the Company ond Midco in favour of the Security
Agent (the English Security Agreenent).

Pursuant to clause 3.1 (Fixed charges) of the English Security Agreement, the
Company and Midco (the Chargors) have charged by way of a first fixed charge (o
the Security Agent on behalf of certain secured parties referred to in the English
Security Agreement (including the Super Senior Creditors) all their rights, title and
interest in and to: (i)to the extent not effeclively assigned under clause 3.2
(Assignments) of the English Security Agreement, the Assigned Agreements (as
defined in the English Security Agreement); and (ii) the Monetary Claims (as defined
in the English Security Agreement).

Pursuant to clause 3.2 (4ssignments) of the English Security Agreement, the Chargors
have also assigned and agreed to assign by way of security, absolutely and
unconditionally, to the Security Agent all its rights, title and interest from time to time
in and to each Assigned Agreement 10 which it is a party.

The English Security Agreement was entered into in connection with the Super
Senior Credit Faocility Agreement (the SSCF), pursuant Lo which we ore lenders to
Midco. Together, we constitute the Majority Super Senior Creditors.

We refer to the intercompany loans owing to the Chargors by OKD, a.s. (OKD) sel
out at Schedule 1 which are assigned to and/or secured in favour of the Security
Agent under the English Security Agreement as detailed in paragraphs 4 and 5 above.

Background to instructions

8.

Following the expiry, on 23 April 2016, ol a standstill and temporary waiver letter
dated 19 February 2016 (as amended on 31 March 2016 and 13 April 2016), certain
Events of Default have occurred and are continuing pursuant to the SSCF including in
relation to clouse 21.2(a) (Financial Condition), ¢lause 23.2 (Financial Covenant and
Other Obligations) and clause 23.6 (/nsolvency) of the SSCF.

167063-0001
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I'roposed Enforcement Insiruction (Step 3)

9. On 4 May 2016, the Agent notified New World Resources N.V. and NWR Holdings

W T I T S e oy e —"
o e i B v
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B.V that the Loan (as defined in the SSCF), together with accrued interest, and all
other amounts accrued and outstanding under the Finance Documents (as defined in
the SSCF) be immediately due and payable, and that the Total Commitments (as
defined in the SSCF) be immediately cancelled (the Acceleration Direction). No
payments have been made to repay the outstanding amounts due under the SSCF.

10. We have notified the Super Senior Credit Facility Agent pursuant to clause 14.3(a)
(Enforcemen: decisions) of the ICA that we intend 1o instruct you to take
Enforcement Action pursuant 1o clause 14.3(c)(i) (Enforcement decisions) of the ICA.
In accordance with clause 14.3(a) (Enforcement decisions) of the ICA, the Super
Senior Credit Facility Agent has provided written notice to you and the Senior
Secured Notes Trustee of these instructions in draft form.

1. We hereby instruct you, in our capacity as Majority Super Senior Creditors, 1o take
the Enforcement Action sct out in this letter (see below), in respect of the Transaction
Security provided under the English Security Agreement.

12. Pursuant to clause 14.3(c)Xi) (Enforcemem decivions) of the ICA, paragraph 14.3(b)
(Enforcement decisions) of the ICA shall not apply as the Transaction Security has
become enforceable as a result of OKD, a.s. filing for insolvency. As Majority Super
Senior Creditors we are entitled to give instructions directly to you as Security Agent
to take the Relevant Actions set out in these instructions. These constitute Qualifying
Instructions which are necessary to protect or preserve the interests of the Relevant
Secured Credilors on behalf of which we act.

Instructions in respect of the Assigned Agreements

13.  On 7 October 2014, each of New World Resources N.V. and NWR Holdings B.V. as
Chargors provided a notice to OKD (which was acknowledged by OKD) (the
Assigned Agreement Notices) that it had assigned by way of security to the Security
Agent all of their rights, title and interest in and to the master loan agreement between
New World Resources N.V., NWR Holdings B.V., New World Resources Plc, OKD
and NWR Karbonia, S.A. dated 5 September 2014,

14, Paragraph 3 of the Assigned Agreement Notices provides that:

[Each of New World Resowurces N.V. and NWR Holdings B.V.] will remain entitled to
exercise all of our rights under the Assigned Agreement and [OKD] should contine
to give notices under the Assigned Agreements to [New World Resources N.V. and
NWR Holdings B.V. respectively], wntil such time as the Security Agent provides
written notification io the conirary. Thereafier, all rights in respect of the Assigned
Agreement (icluding the right 1o direct payments of amounts due thereunder lo
another account) will be exercisuble by the Security Agent and nolices under the
Assigned Agreement should be given 1o the Security Agent or as it direcls.

15. Pursuant to clause 9.5 (Restrictions on notices) of the English Security Agreement,
the Security Agent shall not give any notification referved to in Paragraph 3 of the
Assigned Agreement Notices unless an Event of Default (as defined in the English
Security Agreement) has occurred and is continuing,

16. As stated in paragraph 9 above, Events of Default have occurred and are continuing.

1670630001
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I'ropesed Enforcement lastructioa (Step 3)

We thercfore request that you notify OKD, in the form set out in Annex A, that:

(a) the Chargors no longer remain entitled to exercise any of their riphts under
the Assigned Agreements;

(b) you are now entitled to exercise all rights in respect of the Assigned
Agreement (including the right to direct payments of amounts due
thereunder);

(c) you require payment of all amounts due under the Assigned Agreements in to
an account specified by you; and

(d) any notices under the Assigned Agreement should be given to you as Security
Agent.

Iustructions in respect of the Monetary Claims

Pursuant to clause 8.3 (Exercise of rights on Event of Default) of the English Security
Agreement, on and after the occurrence of an Event of Default which is continuing,
the Chargors shall give notice to the debtors in respect of any Monetary Claims in
such form as the Security Agent may require and at the request of the Security Agent
pay the proceeds of any Monetary Claims at an account specified by the Security
Agenl (and such proceeds shall be held upon trust by the Chargors for the Security
Agent prior to such payment).

Pursuant to clause 15.1 (Appoiniment) of the English Security Agreement, each
Chargor by way of security irrevocably appointed the Security Agent to do anything
which that Chargor is obliged to do under this Deed on and after the occurrence of an
Event of Default,

Accordingly, we therefore request that you notify OKD in respect of the Monetary
Claims, in the form set out in Annex A, that you require payment of the proceeds of
any Monetary Claims at an account specified by you.

Miscellancous

21,

For the avoidance of doubl, we confirm that you are entitled to rely upon the
provisions contained in clauses 24.6 (Enforcement and preservation costs), 25.1
(Debtors " indenmity) and 25.3 (Primary Creditors" indemnity) of the ICA.

These instructions and any non-contractual obligations arising out of or in connection
with them shall be governed by, and construed in accordance with, English law.

Please sign and retum the enclosed copy of this notice (o us 1o confirm that you agree
to the terms of these instructions and to act in accordance with them.

161063-0001
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Proposed Enforcement Instruction (Step 3)

ke Yousfaithiully,

Garry Beaton
oS~ Authorsed Signator

4 | Ashmore Investment Management Limited (as agent for and on behalf of the funds
' and accounts for whom it acts as investment manager)

Alexandra Autrey
sarassnsesTivescsritrssacdonones thorlsed Signaton)

for and on behalf of AY ~

: Ashmore Investment Advisors Limited (as agent for and on behalf of the funds and
' accounts for whom it acts as investment manager)

for and on behalf of
Gramercy Funds Management LLC as investment manager for and on behalf of
various investment funds and accounts

forand onbehalfof
M&G Investment Management Limited as investment manager for certain funds

LOH40852969  16706)-0001
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Propored Enforcement lnsiructlon (Step 3}

Yours faithfully,

for and on behalf of
Ashmore Investiment Management Limited (as agent for and on behalf of the funds
and accounts for whom it acts as investmenl manager)

for al;a.on beh'al'f ni’
Ashmore Investment Advisors Limited (as agent for and on behall of the funds and
accounts for whom it acts as investment manager)

Btesessteasta

Gramercy Funds Management LLC as investment manager for and on behalfl of
various investment funds and accounts

e P T R T TR LRI,

for and on behalf of
M&G Investment Management Limited as investment manager for certain funds

ONIDESIT  16306) -0

—

-
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Proposed Enfoccement lustruction (Step 3)

Yours feithfully,

for and on behelf of
Ashmore Investment Management Limited (as agent for and on behalf of the funds
and accounts for whom it acts as investment manager)

for and on behalf of
Ashmore Investment Advisors Limited (as agent for and on behalf of the funds and
accounts for whom it acts as investment manager)

E for and on behalf of
Gramercy Funds Management LLC as investment manager for and on behalf of
various investment funds and accounts

Mustata van Hien
Authorised Signatory

for and on behalf of
M&G Investment Management Limited as investment manager for certain funds

LON4DES296Y 16706)-0001

_—
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I'roposed Enforcement lastructiva {Step 3)

Schedule 1 - Intercompany Joans

Part A
Borrower. - L ende ‘Amiount (EUR). - |'Dued
e : SRS =Taer TGS e : =
OKD NWR NV 5,000,0000 10 May 2016
OKD NWR NV 10,000,000 15 June 2016
OKD NWR NV 10,000,000 30 June 2016
OKD NWR NV 10,000,000 22 July 2016
Sub-total 35,000,000
OKD NWR Holdings BY 8,000,000 29 July 2016 |
OKD NWR Holdings BV 5,000,000 10 May 2016
OKD NWR Holdings BV 10,000,000 30 May 2016
OKD NWR Holdings BV 6,000,000 17 June 2016
Sub-total 29,000,000

167063-000)
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Prupused Enforcement lnstruction (Step 3)

To: ~ Ashmore Investment Management Limited (FAO: Charlotte Henderson,
arlotte. Henderson@AshmoreGroup.com)

Ashmore Investment Advisors Limited (FAO: Charlotte Henderson,
Charlotte. Henderson@A shmoreGroup.com)

Gramercy Funds Management LLC (FAO: Jason Cook,
jcook@gramercy.com)

M&G Investment Management Limited (FAQ: Neill Morgan,

Neill. Morgan@MandG.co.uk)

in their capacity as Super Senior Creditors

opy to: Citibank N.A., London Branch, Agency and Trust, Citigroup Centre, 25

Canada Square, Canary Wharf, London, E14 5LB (Attention: John Kane/
Andrew Mclintosh);

Deutsche Bank AG, London Branch, Syndicated Loans, Winchester 1 Great

Winchester Street, London EC2N 2DB (FAO Paul Gaines/ Rajeev Thakeria);
and

Deutsche Trustee Company Limited, Winchester House, 1 Great Winchester
Street, London EC2N 2DB, Attention: Debt & Agency Services.

We acknowyledge receipt of the above instructions and agree 1o act in accordance with them.

L/
Andrew Mcintosh
o Vice President
vissii i, S A et TR
and gn bel'lﬂ"- of 25 Icmada Square
tibank N.A., London Branch Canary Whar{

London E14 5LB
Date; |\ ma L\4
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PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA
Névrh pokynu k vymahani (Krok 3)

Pokyny k vym4hdni pro Agenta pro zajiSt&nf

Komu: Citibank N.A., London Branch, Agency and Trust, Citigroup Centre, 25 Canada
Square, Canary Wharf, Londyn, E14 5LI3 (k rukdm: elektronickou postou - John
Kane, Andrew Mcintosh (johnkane@citi.com, andrew.mcintosh@citi.com)) (jako
Agent pro zajiSténi)

Skopiipro:  Deutsche Bank AG, London Branch, Syndicated Loans, Winchester House, 1 Great
Winchester Street, London EC2N 2DB (k rukém: elektronickou postou - Paul Gaines,
Rajeev Thakeria (paul.gaines@db.com, rajeev.thakeria@db.com)) (jako Superseniomni
agent)

Deutsche Trustee Company Limited, Winchester House, 1 Great Winchester Street,
London EC2N 2DB (postou do vlastnich rukou t&mto osobim: David Contino

-' (david.contino@db.com) / Paul Yetton (/ Kieran Odedra (kieran.odedra@db.com)
, (Debt & Agency Services)) (jako Sprévce Seniomich zarutenych dluhopist)

Od: Ashmore Investment Management Limited jako agenta pro fondy a klienty, pro n&z
Jedna jako investi&ni manaZer (jakoZto Superseniomi véfitel);

Ashmore Investment Advisors Limited jako agenta pro fondy a klienty, pro néZ jedn4
Jako investi¢ni manaZer (jakoZto Superseniomi véfitel);

Gramercy Funds Management LLC jako investiéniho manaZera pro riizné investi¢ni
fondy a klienty (jakoZto Superseniorni v&fitel); a

M&G Investment Management Limited jako investidniho manaZera pro urtité fondy
(jakoZto Superseniomi véfitel)

(spoletn€ dale jen VétSinovi superseniorni véFitelé)
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PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA
Navrh pokynu k vymahani (

ELEKTRONICKOU POSTOU AGENTOVI PRO ZAJISTENf A SUPERSENIOR
AGENTOVI, OSOBNE A ELEKTRONICKOU POSTOU SPRAVCI SENIORN((
ZAJISTENYCH DLUHOPISU '

Datum: 11. kvétna 20
Vézeni,
NAVRH POKYNU K VYMAHANI
Uvod

Odkazujeme se timto na Smlouvu mezi vefiteli ze dne 7. fijna 2014, kterou uzavfeli mim
New World Resources N.V., NWR Holdings B.V., Deutsche Bank AG, London B
Deutsche Trustee Company Limited a Citibank N.A., London Branch (dile jen SMV).

2. Pokud neni uvedeno jinak, pojmy definované v SMV maji stejny vyznam i v tomto Dopis

3. Obracime se na Vas v souvislosti se smlouvou o zaji§téni podle anglického préva, ktemtf
fijna 2014 uzavfela Spoletnost a Midco ve prospéch Agenta pro zajiSténi (déle jen Smlo,
zajisténi podle anglického priva).

4 V souladu s odst. 3.1 (déle jen Zdstavni prdva) Smlouvy o zajidténi podle anglického:
ziidila Spolecnost a Midco (dale jen Zdstavci) zastavni pravo prvniho pofadi ve pro
Agenta pro zaji§téni, ktery jednd za uréité zaji¥t€né strany uvedené ve Smlouvé o
podle anglického priva (viemé Superseniornich véfitell), s ohledem na velSkerd
vlastnické pravo a podily ve vztahu k: (i) Postoupenym smlouvim (jak jsou tyto definové
Smlouvé o zajidténi podle anglického prava), které nebyly u¢inné postoupeny v soulad
3.2 (Postoupeni) Smlouvy o zajiiténi podle anglického prva; a (ii) PendZitym pohleda
(jak jsou tyto definovany ve Smlouvé o zajifténi podle anglického préva).

B V souladu s odst. 3.2 (Postoupeni) Smlouvy o zajifténi podle anglického prava déle
postoupili a zavazali se Agentovi pro zajilténi formou zajist'ovaciho pfevodu postau“
absolutn& a bezpodminetné, veskerd préva, vlastnické prévo a podily ve vztahu ke
Postoupené smlouvé, jejiz stranou je. 5

6. Smlouva o zajisténi podle anglického préva byla uzaviena v souvislosti se Sml
superseniomim uvéru (dale jen SSU), na zakladé které jsme véfiteli Midco. Sp
piedstavujeme VétSinové superseniomi véfitele.

1. Odkazujeme se na vnitroskupinové piij¢ky, na zdkladé kterych je spole¢nost OKD,
jen OKD) dluznikem Zastavel, které jsou uvedeny v Pfiloze 1 a které jsou postoupeny,
zajidtény ve prospéch Agenta pro zaji§téni v souladu se Smlouvou o zaji$téni podle an
prava, jak je podrobnéji uvedeno v bodech 4 a 5 vyse.

Pozadi véci

8. Poté, co dne 23. dubna 2016 vypriela platnost dohody o standstillu a dotasném vzdani
prav ze dne 19. tnora 2016 (ve znéni dodatkl ze dne 31. bfezna 2016 a 13. dubna 20
nastaly uréité Pfipady porudeni a tyto dlc SSU nadéle pfetrvavaji, a to i ve vztahu k
21.2(a) (Financnmi situace), odst. 23.2 (Finanéni zévazek a jiné zdvazky) a odst.
(Insolvence) SSU.
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PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHD JAZYKA

Névrh pokynu k vyméhéni (Krok 3)

Dne 4. kvéma 2016 oznamil Agent spolecnosti New World Resources N.V. a spole¢nosti NWR
Holdings B.V., ze Uvér (jak je tento definovan v SSU), spolu s narostlym trokem a vedkerymi
jinymi &4stkami narostlymi a splatnymi v souladu se Finanénimi dokumenty (jak jsou tyto
definovany v SSU), je okamzité splatny, a Ze Celkové pfisliby (jak jsou tyto definoviny v
SSU) se okamZit¥ rudi (dile jen Pokyn k 2esplatnéni). Na splaceni &astek dluZnych z titulu
SSU nebyly provedeny Zidné platby,

Oznémili jsme Superseniornimu agentovi v souladu s odst. 14.3(a) (Rozhodnuri o vymahani)
SMV, %e Vis hodlame instruovat, abyste pfikrogili k Vyméhani v souladu s odst. 14.3(c)(i)
(Rozhodnuti 0 vymdhdni) SMV. V souladu s odst. 14.3(a) (Rozhodnuti o vwmdhdni) SMV Vim
a Sprévci seniomich zaji¥ténych dluhopisti dal Superseniorni agent pisemné oznameni
obsahujici ndvrh uvedenych pokynd.

Timto Vis jakoXto Vétsinovi superseniorni vEfitelé instruujeme, abyste pfikrogili k Vyméhéni
v souladu s timto dopisem (viz niZe) s ohledem na Zajisténi transakce, které bylo poskytnuto na
zékladé Smlouvy o zajisténi podle anglického prava.

V souladu s odst. 14.3(c)(i) (Rozhodnuti o vymdéhani) SMV plati, ze odst. 14.3(b) (Rozhodnuti
0 vymdhdni) SMV se neuplatni, protoZe Zajiténi transakce se stalo vymahatelnym v dusledku
podani insolvenéniho navrhu na majetek OKD, a.s. Jakozto Veétsinovi superseniorni véfitelé
jsme oprivnéni dévat pokyny piimo Vém jakoZto Agentovi pro zajidténi, abyste uginil
PHisluina jednani v souladu s takovymi pokyny. Jedn4 se o Vyhrazené pokyny, které jsou
nezbytné k ochran& nebo zachovani zéjmi Pfislusnych zajist&nym véfitell, jejichz jménem
jednédme.

Pokyny ve vztahu k Postoupenym smlouvim

Dne 7. fijna 2014 spolegnost New World Resources N.V. a spoletnost NWR Holdings B.V.
jako Zistavci dali OKD oznameni (ehoZz prijem spolenost OKD potvrdila) (dile jen
Owndmeni o postoupené smiouvé), se Agentovi pro zajilténi formou zajitovaciho pfevodu
postoupily veskerd prava, vlastnické prévo a podily ve vztahu k rimcové Gvérové smlouve
mezi New World Resources N.V., NWR Holdings B.V., New World Resources Plc, OKD a
NWR Karbonia, S.A. ze dne 5. zafi 2014.

V odst. 3 Oznameni o postoupené smlouvé se stanovi, ze:

[Spolecnost New World Resources N.V. i spolecnost NWR Holdings B. V. ] bude nadale
opravnéna vykondvat veskerd nase prava z Postoupené smlouvy a [spoleénost OKD by méla
naddle davat ozndmeni die Postoupenych smluv [spoleénosti New World Resources N.V,,
respektive spolecnosti NWR Holdings B. V], dokud Agent pro zajisténi nedd ozndmeni v jiném
smyslu. Ndsledné vykonavd veskerd préva ve vztahu k Postoupené smlouvé (véetné prava uréit,
aby castky splatné v souladu s ni byly sméroviny na jiny tcet) Agent pro zajisténi, pricems
ozndmeni v souladu s Postoupenou smlouvou se ddvaji Agentovi pro zajisténi, nebo v souladu s
Jeho pokyny.

Dle odst. 9.5 (Omezent vztahujici se na ozndmeni) Smiouvy o zajiiténi podle anglického prava
neda Agent pro zaji’téni 7adné ozndmeni dle odst. 3 Ozndmeni o postoupené smlouvé, paklize
nenastal a nepfetrvéva Pripad poruseni (ak je tento definovan ve Smlouvé o zajisténi podle
anglického prava).
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PREKLAD 2 ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA
16.  Jak je uvedeno v odst. 9, nastaly a pfetrvivaji Pfipady poruseni. _
A
Navrh pokynu k vymahani (Krok 3)
17. Zadéme proto, abyste spole&nosti OKD ve formé uvedené v Pfiloze A oznimili, Ze: (pod
(@)  Zéstavci jiz nejsou opravnéni vykonavat 2adna sva prava z Postoupenych smluv; i:;:
- inve

(b)  Vy jste nyni opravnéni vykonavat veskera prava z Postoupenych smluv (vEemné prava

davat pokyny ohledné platby &éstek splatnych v souladu s nimi);

(c)  vyZadujete, aby viechny &astky dluzné v souladu s Postoupenymi smlouvami byly
hrazeny na Vami urCeny Géet; a

(d)  jakakoli ozndmeni dle Postoupené smlouvy by méla byt ddvana Vam jakoito Agentu
pro zajisténi.

Pokyny ve vztahu k PenéZitym pohleddvkim

18.  V souladu s odst. 8.3 (Vyjkon prav v pripadé, 7e nastane P¥ipad poruseni) Smlouvy o zaji
podle anglického prava plati, Ze pokud nastane a pfetrvava Pipad poruseni, Zastavei da
dluZnikim oznameni ve vztahu k jakymkoli Pen&Zitym pohledavkam, a to ve formé pfipac
vyzadované Agentem pro zajiSténi, a na Zidost Agenta pro zajisténi uhradi vytEzek
jakychkoli Pen&Zitych pohledivek na Gcet uréeny Agentem pro zaji¥téni (pficem? Zastay
budou takovy vytéZek pfed jeho thradou drzet a spravovat pro Agenta pro zajiténi).

19. 'V souladu s odst. 15.1 (Jmenovdni) Smilouvy o zajisténi podle anglického prava kazd
Zastavee pro dgely zajifténi neodvolatelng ustanovil Agenta pro zajisténi, aby uinil cokoli,
je Zstavee povinen dle Smlouvy povinen uginit v pfipadé, Ze nastane Ptipad poruseni.

20.  Z&déme Vis tudiz, abyste OKD oznimili ve vztahu k PendZitym pohledévkam, a to ve form
uvedené v Pfiloze A, Ze pozadujete \ihradu vytéZku z jakychkoli Pen&Zitych pohledavek na ¢
Vami urceny.

Rizmé

21.  Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze jste opravn&ni spoléhat se na ustanoveni obsazena v odst. §

24.6 (Naklady na vymdhani a na zachovani prav), 25.1 (PFislib odskodnéni ze strany Dluzniki)
a25.3 (Prislib odskodnéni ze strany primdrnich véritehi) SMV.

22.  Tyto pokyny a jakékoli mimosmluvni zévazky z nich vyplyvajici neb s nimi souvisejici se idi |

a vykladaji podle anglického prava.

23.  Podepiste prosim pfiloZené vyhotoveni tohoto ozndmeni a zalete nam jej zpét jako potvrzen
Ze souhlasite s t&mito pokyny a budete jednat v souladu s nimi.

- Ale

ma

QB

oMo
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From:BADOKH

PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA

Navrh pokynu k vymahani (Krok 3)

'V ict?,

(podpis)
i Garry Beaton, oprivnény podepisovat za
. Ashmore Investment Management Limited (jako agenta pro fondy a klienty, pro n&? jedn4 jako

investi¢ni manazer)

manazer)

dva lj
f (podpis)
E Alexandra Autrey, oprivnéna podepisovat za
u  Ashmore Investment Advisors Limited (jako agenta pro fondy a klienty, pro néZ jedna jako investi¢ni

léni
laji
e | %

Gramercy Funds Management LLC jako investi¢niho manaZera pro rizné investi¢ni fondy a klienty

.......................................

ci

.......................................

za
M&G Investment Management Limited jako investiéniho manaZera pro uréité fondy
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PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA

Navrh pokynu k vymahani (Krok 3)
V 1cté,

Ashmore Investment Management Limited (jako agenta pro fondy a klienty, pro néz jedn4 jak
investi¢ni manaZer)

zZa

Ashmore Investment Advisors Limited (jako agenta pro fondy a kI ienty, pro néz jedna jako
manazer)

za
M&G Investment Management Limited jako investiéniho manaZera pro uréité fondy

A PV g
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PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA

Navrh pokynu k vymahéni (Krok 3)
V lcté,

Ashmore Investment Management Limited (jako agenta pro fondy a klienty, pro néz jedn4 jako

investiéni manaZer)

.......................................

Ashmore Investment Advisors Limited (Jako agenta pro fondy a klienty, pro néZ jedn4 jako investiéni
manazer)

.......................................

Gramercy Funds Management LLC jako investiéniho manazera pro rizné investiéni fondy a klienty

(podpis)
Mustafa van Hien, oprdvnény podepisovat za
M&G Investment Management Limited Jako investiniho manazera pro urité fondy
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PREKLAD Z ANGLICKENO JAZYKA DO CESKEHO JAZYKA

Navrh pokynu k vyméhani (Krok 3)
Komn
Priloha 1 - Vnitroskupinové pijéky |
Cést A
DluZnik VeéFitel Cistka Datum splatnosti
(EUR)

OKD NWR NV 50000000 | 10. kv&tna 2016
OKD NWR NV 10000 000 | 15. Gervna 2016
OKD NWR NV 10 000 000 | 30. Zervna 2016 Yy
OKD NWR NV 10000 000 | 22. &ervence 2016

Mezisou&et 35 000 000 i
OKD NWR Holdings BV 8000 000 | 29. &ervence 2016
OKD NWR Holdings BV 5000000 | 10. kvétna 2016
OKD NWR Holdings BV 10 000 000 | 30. kv&tna 2016
OKD NWR Holdings BY 6 000 000 | 17. &ervna 2016 ;

Mezisou et 29 000 000

i

e




e — S
mmﬁﬂﬂ_w

From:BADOKH To:596120981 13/07/2016 18:53 #042 P.O24/027
) { fouounsm"omn DO CESKENO JAZYXKA
f
3)
] Névrh pokynu k vymahini (Krok 3)
| Komu: Ashmore Investment Management Limited (pro: Charlotte Henderson,

Charlotte. Henderson AshmoreGroup.com

Ashmore Investment Advisors Limited (pro:Charlotte Henderson,
Charlotle.Henderson @AshmoreGroup.com

Gramercy Funds Management LLC (pro:Jason Cook,

icook@g@mercx.com)

M&G Investment Management Limited (pro: Neill Morgan,

Neil[-Moggan@MandG.go.uk}

JakoZto Superseniomi vétitele
S kopii pro:  Citibank N.A., London Branch, Agency and Trust, Citigroup Centre, 25 Canada Square

. Deutsche Bank AG, London Branch, Syndicated Loans, Winchester | Great Winchester
Street, Londyn EC2N 2DB (pro: Paul Gaines/ Rajeev Thakeria); a

Deutsche Trustee Company Limited, Winchester House, 1 Great Winchester Street,
Londyn EC2N 2DB, k rukim: Debt & Agency Services,

Potvrzujeme pfijem vyse uvedenych pokynii a Zavazujeme se jednat v souladu s nimi,

(podpis)
za Citibank N.A., London Branch
Dne 11. kvétna 2016

Pelet: Andrew Mclntosh
Viceprezident
Citibank, N.A.

25 Canada Square
Canary Wharf
Londyn, E14 5LB
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TLUMOCNICKA DOLOZKA

Jako tlumotnice z jazyka anglického, Jmenovani rozhodnutim Krajského soudu v Ostrava zedne
18. 24Fi 2007 &.j. Spr. 3359/07, zapsané v seznamu tlumoénikd vedeném Mésts

kym soudem v Praze,
timto stvrauji, ze pfeklad souhlasi s textern Pfipojené listiny.

Tlumoténicky Gkon je zapsan pod pofadovym Eislem: 243 tlumocénického denikuy.

Tlumotnicky ukon neslouii k Potvrzeni spravnosti a pravdivosti udajd uvedenych v texty pfipocjené
listiny a jejich souladu s pravnimi pfedpisy.

’ V Praze dne 11. ¢ervence 2016

~ .ll(l}r. Mgr. Téreza J4skovs

O Mgr Terers badiovs
seudni pteklodatelkz 2 Hemodnire larykz anglickehy
LER e v S0 ngng tamadnikd vedeném FAgsiskoyin seuden v Prage
bl Troesa ilknviG cnsr AR
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