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I. Uvod a shrnuti dosavadniho pribéhu fizeni

Na zéklad¢ dluznického insolvenéniho navrhu bylo dne 3.5.2016 zah4jeno insolvencni fizeni
Dluznika, spolec¢nosti OKD, a.s., které je vedeno u Krajského soudu v Ostravé (dale jen
»Insolvenéni soud*) pod sp. zn. KSOS 25 INS 10525/2016 (dale jen ,,Insolvenéni Fizeni®).

Usnesenim ¢.j. KSOS 25 INS 10525/2016 — A19 ze dne 9.5.2016 zjistil Insolven¢ni soud
upadek Dluznika a insolven¢nim spravcem ustanovil Ing. Lee Loudu, se sidlem Vodickova
41, 110 00 Praha 1 (dale téz ,Insolven¢ni spravce®). Timto usnesenim Insolven¢ni soud
zaroven vyzval véfitele Dluznika, aby své pohledavky wvici Dluzniku pfiihlésili ve
dvoumési¢ni lhate.

V priibéhu dvoumésicni lhiity urcené véfitelim k ptihlaSovani pohleddvek vic¢i Dluzniku
ptihlésila do Insolvencniho ftizeni své pohledavky mimo jiné také spolecnost Citibank.
Konkrétné byly z jeji strany prihlaSeny nasledujici pohledavky:

a) Pod cislem piihlasky P-33 - nezajisténd, nepodminénd a nevykonatelna pohledavka ve
vysi 9.530.033.808,71 K¢ (déle jen ,,Pohledavka 1¢) z titulu rueni za neuhrazené
zavazky spolec¢nosti New World Resources N. V., zalozené podle nizozemského prava,
se sidlem 115 Park Street, Londyn, W1K 7AP, Spojené Kralovstvi (dale jen ,,NWR
NV*) vyplyvajici ze smlouvy ,Indenture EUR 300,000,000 Senior Secured PIK
Toggle Notes due 2020" uvzaviené dne 7.10.2014 mezi NWR NV jako emitentem
(Issuer), Citibank jako agentem pro zajisténi (Security Agent), Dluznikem, NWR
Karbonia S.A. a NWR Holdings B.V jako ruciteli (Subsidiary guarantors), spolecnosti
Deutsche Trustee Company Limited jako spravcem, Deutche Bank AG, London
Branch jako agentem drziteld dluhopisii (Principal Transfer agent and Principal Paying
Agent) a Deutche Bank Luxembourg S.A. jako ragistratorem (Registrar) (déale jen
»SSN“). Na zdklad¢ SSN vydala spolecnosti NWR NV dluhopisy o celkové jmenovité
hodnoté¢ ve wvysi 300 000 000 EUR sdatem splatnosti vroce 2020 (dale jen
»Dluhopisy*), pficemz soucasn¢ se vramci SSN stal Dluznik rucitelem za splaceni
téchto Dluhopist.

b) Pod ¢islem prihlasky P-100 - nezajisténa, nepodminéna a nevykonatelna pohledavka ve
vysi 621.273.214,79 K¢ (déle jen ,,Pohledavka 2°) ztitulu rufeni za neuhrazené
zavazky spolec¢nosti NWR Holdings B.V., zaloZzené podle nizozemského prava, se
sidlem Herengracht 448, 1017 CA, Amsterdam, Nizozemsko (dale jen ,NWR BV*),
vyplyvajici ze smlouvy nazvané "Super Senior Term Facility Agreement EUR
35,000,000, vzaviené dne 9.9.2014 mezi NWR BV jako uvérovanym, spolecnosti
Deutsche Bank AG, London Branch jako agentem, Citibank jako agentem pro zajisténi,
Dluznikem jako rucitelem, NWR Karbonia S.A. jako rucitelem, spole¢nosti NWR
NV., a dalSimi smluvnimi stranami (dale jen ,,SSCF“) a ze smlouvy nazvané
wIntercreditor Agreement uzaviené dne 7.10.2014 mezi New World Resources plc,
NWR BV, NWR NV, Dluznikem, Citibank, spole¢nosti Deutsche Bank AG, London
Branch jako agentem a n¢kterymi dalSimi stranami (dale jen ,,JCA*) na jejimz zaklad¢
je Citibank opravnéna jako agent pro zajisténi uplatiiovat pohledavky ze SSCF a
vymahat tak poskytnuty uvér spole¢nosti NWR BV, ktery nebyl doposud splacen.

(Pohledéavka 1 a Pohledavka 2 dale spolecné téz jako ,,Pohledavky*)

Na prezkumném jednani konaném dne 10.8.2016 Insolvenc¢ni spravce i Dluznik Pohledavky
vétitele Citibank popteli co do pravosti a in eventum i vySe, pti¢emz divody popteni uvedli
v pfezkumnych listech jednotlivych Pohledavek.

Citibank v reakci na vysledek pifezkumného jednani podala podle ustanoveni § 198 zékona ¢.

182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni pozdé&jsich
predpistt (dale jen ,InsZ“) zalobu na ureni pravosti a vySe Pohledavek, ktera je
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projednavana Insolven¢nim soudem v tomto fizeni pod sp. zn. 32 ICm 3260/2016 (dale také
jen ,,Urcovaci Zaloba“).

Insolven¢éni soud vyzval unesenim ¢.j. 32 ICm 3260/2016-36 zalovaného Insolvencniho
spravce a Dluznika, aby se k podané Urcovaci zalob¢ vyjadfili. Insolven¢ni spravce timto
predklada své vyjadieni k Urcovaci zalobé.

II. Duvody popreni

Insolvenéni spravce shrnuje diivody, na jejichz zékladé Pohledavky popftel:

a)

b)

d)

neexistence primarniho dluhu, neexistence ruéeni

Citibank se nepodaftilo prokazat, ze vznikl primarni dluh (zavazek) spolecnostem NWR
NV a NWR BV. Citibank neprokazala, ze doslo k poskytnuti jakéhokoli plnéni dle SSN,
¢1 SSCF a ICA ze strany véfiteld. Pokud nevznikl a neexistuje primarni dluh, nemtize
existovat ani pohledavka z titulu ruceni. Citibank nijak neprokazuje existenci primarniho
dluhu (zavazku), za ktery dle tvrzeni v prihlaSce ma rucit DluZnik;

neplatnost pravnich ukonu

Nebylo viibec prokazéano, ze rucitelské zadvazky Dluznik platné pievzal, nebot’ zejména
nebyla predloZena platnd plnd moc pro osobu podepisujici za Dluznika ani u jednoho
z napadenych pravnich tkoni. Divodem vzniku Pohledavek ma byt skutecnost, ze
Dluznik ruc¢i za zavazky NWR NV a NWR BV, piicemz ruditelsky zavazek ma vyplyvat z
dokumentti oznacenych jako SSN, SSCF a ICA. Z téchto dokumentt se také podava, ze je
jak za emitenta NWR NV, za uvérovaného NWR BV, tak za vSechny rucitele, vcetné
Dluznika, dokumentaci podepsala jedind osoba, a to Boudewijn Wentink. I pokud by byla
predlozena plnd moc, pak je zjevné, osoba podepisujici za Dluznika podepsala predmétny
dokument také jako zastupce vSech ostatnich stran na strané koncernu NWR, a jeji z4jmy
tak byly v pfimém konfliktu se z4jmy Dluznika. Skupina NWR v rdmci jednotného fizeni
donutila Dluznika k podpisu uvedenych smluv a nijak nezajistila, aby se Dluznik nedostal
do upadkové situace. Uzavieni napadenych ukonti bylo v zajmu spole¢nosti NWR NV a
dalsich osob ze skupiny NWR a nikoliv v zdjmu Dluznika, zajmy téchto subjekti byly
evidentné rozporné. Insolvencni spravce je piesvédcen, Zze uvedena skutec¢nost je divodem
neplatnosti predmétnych pravnich tkont (pravniho jednani), a to zejména z divodu
absence relevantniho projevu viile na stran¢ Dluznika;

predloZena listina SSN se neshoduje s origindlem

V ptipadé SSN je navic ziejmé, ze pan Boudewijn Wentink podepsal tento dokument za
Dluznika na zakladé¢ své funkce vedouciho pravniho oddéleni (Chef Legal Office — CLO).
Tuto funkci vSak ve spolecnosti Dluznika Boudewijn Wentink nikdy nezastaval.
Boudewijn Wentink podepsal SSN tak, Ze neuvedl, Ze jedna jako zmocnénec Dluznika, a
takovym jednanim nemohl Dluznika zavéazat. Predlozené vyhotoveni smlouvy SSN ze
strany Citibank obsahuje dodate¢né zmény, které se na originalu smlouvy nenachazeji (je
doplnéno, ze dané osoba jednala jako zmocnénec a funkce CLO je preskrtnuta).
Piedlozeny dokument SSN byl tak byla ze strany neznamych osob dodate¢né ménén a
neshoduje se s originalem.

neudinnost pravnich ukonu

Smlouvy SSN, SSCF a ICA jsou pravnimi ukony napliiujicimi znaky ukon bez
pfiméteného protiplnéni a soucasné¢ také napliujicim znaky zvyhodiujicich pravnich
ukontl.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Vyse uvedené davody popieni Pohledavek pod pismeny a) — c) se tykaji samotné platnosti a
zavaznosti pravnich ukoni, na jejichz zékladé Citibank existenci svych Pohledavek
deklaruje.

Diivod popieni Pohledavek pod pismenem d) vySe je tvrzen pro pripad, ze Insolvenc¢ni soud
nedospéje k zaveru o neexistenci, resp. neplatnosti ukoni SSN, SSCF a ICA.

Dtvody netcinnosti ukonii jsou podrobné popsany v samostatné odpircéi zalobé dle
ustanoveni § 239 InsZ. (dale jen ,,Odpir¢i zaloba®), kterou Insolvenéni spravce podava
v téchto dnech k Insolvenénimu soudu samostatné. Soucasti Odptrci zaloby je také navrh na
spojeni obou fizeni ve smyslu ustanoveni § 112 ob¢anského soudniho fadu.

Insolven¢ni soud by v ramci spojeného projednani Odpirci a UrCovaci Zzaloby mél nejdiive
posoudit prave skutecnosti tykajici se samotné existence a platnosti tkont, na jejichz zaklade
Citibank v Insolven¢nim fizeni Pohledavky uplatiiuje. Teprve za predpokladu, Ze Insolvencni
soud dospé&je k zaveéru, ze Dluznik je pravnimi ukony v podobé SSN, SSCF a ICA vazan, a ze
tyto tkony jsou platné, je na misté deklarovat, Ze takové pravni ukony nejsou vici vériteliim
Dluznika u¢inné na zaklad¢ skutecnosti a dikazl tvrzenych ve zminéné Odpurci zalobé.
Z divodii procesni ekonomie a prehlednosti si Insolvencéni spravce dovoluje stran
odivodnéni neucinnosti SSN, SSCF a ICA pln¢ odkazat na Odpurci zalobu. V tomto
vyjadreni reaguje na tvrzeni Citibank v UrCovaci zalobé.

ITII. Vyjadreni k Zalobnim tvrzenim

A) Neexistence primdrniho dluhu

Ackoli se Citibank obsahle vyjadfila v odst. 61 az 65 Urcovaci zaloby k namitce neprokézani
existence primarniho dluhu, Insolvenc¢ni spravce v obsahu tohoto vyjadieni nenachazi zasadni
tvrzeni a prokazani skutecnosti, ze emitent DIuhopist, tedy NWR NV obdrzela od véfiteld,
které zastupuje Citibank, jakékoli finan¢ni plnéni, tj. neni prokazano, kdo a jakym zptsobem
uhradil emisni kurz Dluhopist ve prospéch jejich emitenta. V souvislosti s touto skutecnosti
by me¢la Citibank objasnit, kdo jsou skutecni vétitelé DIluhopist, za které v Insolvencnim
fizeni vystupuje. V ramci insolven¢niho fizeni je zcela zasadni skutecnosti, kdo jsou skutecni
veétitelé Pohledavek, zda a jak byly finan¢éni prostiedky na splaceni emisniho kurzu
poskytnuty. Uvedené je zasadni predevsim z diitvodu posouzeni skute¢nosti, zda pravni ukony
SSN, SSCF a ICA, jejichz prostfednictvim mélo dojit k zajiSténi rucitelskymi zavazky, nebyly
¢inény v prospéch osob blizkych ¢i osob tvoticim s Dluznikem koncern.

Jak jiz Insolven¢ni spravce uvadél ve svém popérném ukonu, ze strany Citibank nebylo
prokazano, ze vznikl dluh (zévazek) spolecnosti NVR NV, tedy ze doslo k poskytnuti

jakéhokoli plnéni ze strany upisovatelti Dluhopist. Pokud neni prokazan tento primarni dluh,
nemuze existovat ani dluh z titulu ruceni.

B) Nedostatek viile Dluznika prevzit jakékoli zavazky

Insolvenéni spravce nadale trvd na svém tvrzeni ohledné nedostatku vile Dluznika pfevzit
zavazek. Z napadenych ukont (tedy SSN, SSCF a ICA) je ziejmé, ze jak za spolecnosti ve
skupiné NWR, ale tak i za Dluznika podepsala dokumenty jedina osoba, a to Boudewijn
Wentink. Zajmy matefské NWR NV pfitom byly v pfimém konfliktu se zajmy Dluznika. Jak
plyne z vyjadieni Dluznika v rdmci navrhu na ptedbézné opatieni, donutila skupina NWR
Dluznik k podpisu uvedenych smluv a nijak nezajistila, aby se Dluznik nedostal do tpadkové
situace. Chybi tedy relevantni projev vile Dluznika smérujiciho ke vzniku zavazku
z titulu rucenti.

Insolvenéni spravce nesouhlasi s tvrzenim Citibank, které je obsazeno v ¢l. 43 Urcovaci
zaloby, a to ze Dluznik ptevzal ruceni zcela dobrovolné a ve vlastnim zajmu, o ¢emz sved¢i
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16.

17.

18.

19.

20.

rozhodnuti predstavenstva Dluznika ze dne 2.9.2014 a dozor¢i rady ze dne 3.9.2014.
Kuvedenému lze odkdzat na Zpravu o vztazich Dluznika za rok 2014 vyslovné uvadi:
,Spolecnost OKD byla v roce 2014 podrobena jednotnému vizeni ze strany Fidici osoby,
kterou je NWR Plc, pricemz tyto osoby spolu tvorily koncern ve smyslu § 79 ZOK .*“ Z vyro¢ni
zpravy Dluznika a NWR NV dale vyplyva, ze v predstavenstvu Dluznika v roce 2014 zasedali
Marek Jelinek (pfedseda), Dale Raymond Ekmark, Gareth Penny a Mgr. Jan Solich.
V predstavenstvu jediného akcionafe Dluznika - NWR NV vroce 2014 (od 30. kvétna, kdy
doslo k odstoupeni tii Clenti predstavenstva Hans-Jorg Rudloff, Paul Everard a Steven Schuit)
zasedali Barry Rourke, Marek Jelinek a Gareth Penny. Dva ze tii ¢lent ptedstavenstva
Dluznika byli shodni s ¢leny predstavenstva NWR NV.

Vzhledem k vyse uvedenému nemuize byt pochyb o tom, ze jakékoli rozhodovani Dluznika
pfimo podléhalo fizeni skupiny spole€nosti spadajici pod NWR plc., o dobrovolném pievzeti
ruceni ve vlastnim zajmu Ize tak velmi opravnéné pochybovat.

Nelze dale pominout, Ze jakkoli se pfedmétné ukony tvarii jako ruceni, pak v pravnim vztahu,
ktery predklada k dikazu Citibank, absentuje zakladni prvek ruceni, a to je regres vuci
primarnimu dluznikovi (a to nehledé k tomu, Ze primarni dluznik nikdy nemohl takovy
regresni narok ani realn¢ splnit). Pokud nema rucitel moznost uplatnit regres, a to Dluznik
nemé¢l, pak podle nazoru Insolven¢niho spravce nejde o platné prevzaté ruceni, ale teoreticky
by se jednalo o pfimy dluh. Jenze takovy ptimy dluh nema v tomto piipadé zadnou kauzu —
OKD nic nedostalo. I to budiZ divodem neplatnosti pravnich tikon, které maji byt zdkladem
a titulem vzniku Pohledavek, které se taktéz dovolavame.

Diikaz:
- Vyrocni zprava Dluznika z roku 2014 vé. Zpravy o vztazich
- Vyrocni zprava NWR NV z roku 2014

C) Udajné protiplnéni kapitalizaci pohleddvek

Prestoze se uvedena problematika tyka zejména skuteCnosti relevantnich pro posuzovani
neucinnosti SSN, SSCF a ICA, Insolvenc¢ni spravce své vyjadieni uvadi na tomto misté a
nikoliv v Odpiréi zalobé, jelikoz je jeho snahou v tomto vyjadfeni reagovat na konkrétni
zalobni tvrzeni Citibank komplexn¢ v ramci tohoto vyjadieni.

Citibank v Uréovaci 7alob& na né&kolika mistech uvadi', Ze protiplnénim napadenych tikont
(SSN, SSCF a ICA) ma byt pfedevSim skutecnost, Ze ze strany matetskych spolecnosti
dochdzelo v nasledujicim obdobi ke kapitalizaci ¢asti  jistiny a piisluSenstvi
vnitropodnikovych uvért, které byly ze strany tehdej$i mateiské spolecnosti NWR NV
poskytnuty a tvrdi, ze takovymi ukony Dluznik ziskaval protiplnéni z napadenych ukont.
Vzhledem k tomu, ze argumentace Citibank se shoduje u vSech napadenych ukond, vyjadii se
k ni Insolven¢ni spravce téZ spolecné za Gcelem zachovani strucnosti a piehlednosti svého
podani.

V prvni fadé je tfeba uvést, ze je vylouceno, aby byla kapitalizace vnitropodnikovych
uvéru vnimana jako protiplnéni za poskytnuté ruceni, ¢i za jakési odpusténi ¢i prominuti
dluht ze strany mateiské spolecnosti, jak se jej snazi Citibank vykladat. Takové tvrzeni je
zcela vrozporu spravnim i1 ekonomickych charakterem vkladii do vlastniho kapitalu.
Jedinym ,,protiplnénim*, které prichazi v avahu u kapitalizace (vkladu), je zvySeni
hodnoty vlastniho kapitalu. Vkladatel, ktery kapitalizuje svou pohledavku, tak ziskava
vyssi absolutni hodnotu svého podilu, nebot’ vklady provedené kapitalizaci jsou soucasti
vlastniho kapitdlu. Takovy ukon lze ekonomicky pfirovnat k ndkupu akcii v ptipadé
zakladniho kapitalu, kdy u akciové spolecnosti ziskava vkladatel jako protihodnotu akcie a je
zjevné neptedstavitelné, ze by nadto ziskal jako protiplnéni zaruku za splaceni svych dluhi.

! Viz zejména odst. 44 a 69 Urcovaci zaloby.

Strana 5



21. V uvedené otazce je tfeba se zabyvat samotnou podstatou kapitalizace pohledavek, kterou
zcela presné vystihuje jiz jejich samotné pojmenovani v anglickém jazyce a sice ,,debt —
equity swap“, tedy doslovné pfelozeno vyména dluhu za podil na kapitalu. Podstatou
kapitalizace je tedy na jedné stran¢ ponizeni pohledavky, kterou vétitel eviduje za svym
dluznikem (tj. poniZeni zavazku dluznika), vyménou za ziskani podilu na kapitalu dluznika
(equity). Prave ziskani (¢i navyseni) podilu na kapitdlu dluznika je protiplnénim, které
puvodni véfitel vyménou za kapitalizovanou pohledavku ziskdva. Nelze proto vnimat
jakoukoli kapitalizaci dluhu jako protiplnéni za poskytnuté ruceni. Citibank se tak uvedenym
tvrzenim sama usveédcéuje z toho, ze kromé uvedeného zvyseni hodnoty svého podilu méla
ziskat dal$i protiplnéni, a to ve formé& zaruky. Citibank tak jinymi slovy tvrdi, Ze za
kapitalizované vklady ziskala dvoji protiplnéni.

22. Skutecnost, ze spoleCnost NWR NV pfistoupila ke kapitalizaci vnitroskupinovych uvéra,
nema s pravnimi tkony napadenymi touto zalobou pfimou souvislost. Dlivody kapitalizace
jsou ryze ekonomické a nesouvisi jakkoli s odménou ¢i protiplnénim za poskytnuti ruc¢eni
v podobé SSN, SSCF a ICA. Pravym diivodem kapitalizace vnitroskupinovych tavéra byl
piedev§im prudky propad vlastniho kapitalu DluZznika v roce 2013.

23. Vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2014 na strané 55 uvadi: ,,V priabéhu roku 2014 spolecnost
OKD, a.s., snizila své vynosy zejmena z ditvodu dalsiho poklesu prodejnich cen
koksovatelného a energetického uhli ve srovnani s rokem 2013, a proto revidovala své
dlouhodobé plany tezby pro pristi léta. Tato skutecnost spolu s revidovanym ocenéenim
dlouhodobého majetku spolecnosti (viz. bod 4b) vyrazné ovlivnila vysi ztraty z provozni
cinnosti, ktera vyustila v zdaporny viastni kapital k 31.12.2014 ve vysi 1 911 573 tis. K¢.
Vedeni Spolecnosti zahdjilo kroky, které by mohly vést ke zmeéné celkové vyse
vnitroskupinovych vérii formou kapitalizace Casti vnitroskupinového dluhu. Uspésné
dokonceni tohoto procesu by mélo vést ke sniZeni financnich ndkladii spolecnosti a zaroven
ke zvyseni hodnoty viastniho kapitalu .

24. Vzhledem k tomu, ze Dluznik byl v zasadé jedinym aktivem spolec¢nosti NWR NV, bylo
z jejiho pohledu nezbytné tuto skutecnost vyftesit, a to zejména a ohledem na to, Ze akcie
matefské spolecnosti New World Resources plc., se sidlem c/o Hackwood Secretaries
Limited, One Silk Street, London EC2Y 8HQ, cislo spolecnosti 07584218, (dale jen ,,NWR
Plc*) byly obchodovany na vefejném trhu®. Skute¢nost, ze vlastni kapital DluZnika jako
klicového aktiva celé skupiny NWR se prudce propada, by nepochybné méla zasadni
negativni vliv na cenu akcii na trhu, a tim i na hodnotu majetku jejich akcionari.

25. Z vyro€nich zprav zlet 2014 a 2015 je zifejmé, Ze oprvni fazi Kkapitalizace
vnitroskupinového uvéru bylo jedinym akcionaiem v pusobnosti valné hromady
Dluznika rozhodnuto jiz 23.6.2014, tedy v dobé, kdy jesté nmapadené pravni ukony
nebyly uc¢inény. Tehdy NWR NV rozhodlo o zvySeni zakladniho kapitalu prostfednictvim
kapitalizace vnitroskupinového uvéru ve vysi 7,32 mld. K¢. Jiz tato skutecnost sama o sobé
vylucuje moznost, ze by kapitalizace jakkoli souvisela s pfevzetim ruceni.

26. Dalsi vyznamnou skute¢nosti je, Ze jakékoli kroky jediného akcionafe smluvni dokumentace
(SSN, SSCF ¢i ICA) neptedvida, ani neobsahuje zaddné ujednani, které by zavazovalo
jediného akcionafe k uvedenym krokiim. Diivodem pro kapitalizaci byla predevsim (jak jiz
bylo vySe uvedeno) velmi Spatné finan¢ni situace Dluznika, ktery jiz od roku 2013 generoval
pouze velké ztraty.

Diikaz:
- Wyrocni zpravy Dluznika z let 2013 az 2015

2 Akcie NWR NV byl az do roku 2011 obchodovany na Londynské burze cennych papir a Burze cennych papir Praha a do roku 2012 na
Varsavské burze cennych papirt, poté byly nahrazeny akciemi spole¢nosti NWR Plc v ramci reinkorporace spole¢nosti NWR NV. NWR Plc
je matefskou obchodni korporaci skupiny New World Resources a 100% vlastnikem akcii NWR NV.
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

D) Nezbytnost emise Dluhopisii za uicelem financovani DluZnika

Citibank v ¢l. 41 UrCovaci zaloby sdé€luje, ze ucelem emise Dluhopisti na zakladé SSN bylo
poskytnuti takto ziskanych prostfedki k financovani Dluznika a déale uvadi, ze celkové doslo
k ptijéeni finanénich prosttedkd Dluzniku v objemu 612 mil. EUR za obdobi od r. 20103,

Insolvenéni spravce se suvedenym tvrzenim neztotozituje. V této souvislosti je nezbytné
poukazat na skute¢ny divod vzniku zavazkt Dluznika viici mateiské spole¢nosti NWR NV,
ktery fakticky viibec nemusel existovat, nebyt nezodpovédného a poskozujiciho jednani ze
strany jeho vedeni, resp. ze strany vedeni ovladajicich spolecnosti ze skupiny NWR.

Pti pohledu do vyrocnich zprav Dluznika z ptislusnych let lze zjistit nasledujici skutecnosti.
V roce 2006 doslo k faktickému pievzeti Dluznika skupinou New World Resources. V letech
2006 a 2007 byly jedinému akcionafi vyplaceny dividendy a dalsi vyplaty z vlastniho
kapitdlu provedenim rozsahlého vyplaceni ostatnich kapitdlovych fondt Dluznika
v celkovém souhrnu 22,950 mld. K¢. Uvedené vyplaty z kapitdlovych fondi DluZnika
predstavovaly fakticky vyplatu plivodniho zdkladniho kapitalu a dale vyplatu ocenovacich
rozdilt, tedy neslo o vyplatu zisku (vydélku spolecnosti). Zisky spole¢nosti byly vyplaceny v
roce 2006 a 2007 v dalsi ¢astce 10,434 mld. K¢. Celkem bylo tedy ve prospéch jediného
akcionare v letech 2006 a 2007 vyplaceno celkem 33,384 mld. K¢.

Soucasné byly Dluznikem pfijaty syndikované bankovni uvéry ve vysi cca 19 mld. K¢, které
byly pouzity na vyplaty zkapitalovych fondi a wvyplaty dividend. Vlivem vyplat
financovanych novymi bankovnimi uvéry doslo ke zmén¢ kapitalové struktury spolecnosti,
kdy zadluzeni bylo zvySeno z tirovné 9,2% v poloviné€ roku 2006 az na 42,3% ke konci roku
2007. V uvedeném obdobi je tedy mozné sledovat pocatek soucasné¢ho vysokého zadluzeni
Dluznika. Podstatngjsi pro soucasné posouzeni dalSich krokd Dluznika je ale obdobi roku
2010, kdy doslo k dalSimu zasadnimu vyplaceni dividend, namisto splaceni syndikovaného
bankovniho uvéru, a naslednému poskytnuti vnitroskupinového uvéru v témét totozné vysi.

V roce 2010 ¢inilo zadluzeni Dluznika syndikovanymi bankovnimi uvéry piiblizn¢ 8 mld.
K¢. Dle vyro¢nich zprav a na jejich zakladé zpracovanych ekonomickych podkladi je
ziejmé, ze v této dobé Dluznik disponoval finan¢nimi prostfedky k tomu, aby uvedené
externi financovani splatil a zbavil se tohoto zavazku. Namisto toho vSak byla na zaklad¢
rozhodnuti jediného akciondie schvalena vyplata dividend v celkové vysi 12,803 mil. K¢&.
Dluznik tedy v tomto obdobi vyplatil dividendy svému akciondti NWR NV. Od té samé
spole¢nosti ziskal ve stejném obdobi vnitroskupinovy uvér. V roce 2010 totiz poskytla
matetskd spole¢nost Dluznikovi vnitroskupinovy uvér ve vysi 10,892 mil K¢, a to za
nékolikanasobné horSich urokovych podminek, nez které byly nastaveny u externiho
bankovniho financovani. Doslo tak k situaci, kdy Dluznik namisto toho, aby uhradil zavazky
ze syndikovaného uvéru, vyplatil matefské spolecnosti dividendy, ktera tyto dividendy
pouzila na poskytnuti vnitroskupinového uvéru za ucelem uhrady zdvazkd z uvéru
syndikovaného.

Nahrazeni syndikovaného uvéru vnitroskupinovym uvérem je patrné z pasiv bilance, kde je
na prvni pohled patrnad vymeéna syndikovaného uvéru vedeného v roce 2009 pod polozkou
»Bankovni Gvéry a vypomoci, za uvér vnitroskupinovy, ktery byl v roce 2010 veden pod
polozkou ,,Dlouhodobé zavazky**

3 odst. 44 Ur¢ovaci zaloby.
4 Sougasti dlouhodobych zavazkl v roce 2010 byla pravé ¢astka vnitroskupinového uvéru, a to v poloZce zavazki ke
spole¢nikiim

Strana 7



2009 2010

PASIVA CELKEM 50 497 296 47 266 358
Viastni kapital 28 551466 23 349 892
Zakladni kapital 8 150 000 8401 000
Kapitalové fondy 6526 691 5281 841
Fondy ze zisku 3343982 3343982
Vysledek hospodafeni minulych let 9050 792 0
Vysledek hospodateni 1480 001 6323 069
Cizi zdroje 21213483 22922982
Rezervy 5495 604 6345670
Dlouhodobé zavazky 465 075 11166 831
Kratkodobé zavazky 5045757 5410314
Bankovni Gvéry a vypomoci 10 207 047 167
Ostatni pasiva 732 347 993 484

33. Lze uzavtit, ze Dluznik byl schopen v roce 2010 splatit syndikovany uvér z vlastnich zdrojt,
avSak namisto toho vyplatil matetské spolecnosti NWR NV dividendy a souc¢asné obdrzel od
matefské spolecnosti vnitroskupinové uvéry na splaceni syndikovaného uvéru v témér
identické vysi. Je tedy zcela ziejmé, ze Dluznik zadné prostiedky na splaceni syndikovaného
uvéru od mateiské spoleCnosti nepotieboval. SoucCasné je ve svétle vySe uvedencho
vyvraceno tvrzeni zalobce, Ze i¢elem emise dluhopisi NWR NV bylo financovani Dluznika.
Jedinym pi‘edstavitelnym divodem, pro¢ NWR NV rozhodla o vyplaté dividend, které
nasledné poskytla Dluzniku jako vnitroskupinovy uvér na splaceni syndikovaného
uvéru, byla snaha NWR NV zajistit si (vedle postaveni jediného akcionaie) rovnéz
postaveni dominantniho véFitele.

K 31.12.2010 méla ucetni jednotka smluvné sjednan nasledujici avér:
Prijaté avéry od materské spolecnosti

. k31.12.2010
Dlouhodobé zavazky Ména Urokovamira  Zajisténi  Splatnost tis. K&
vnitroskupinovy avér — transe 1 eur 8,115% - 2018 5683 895
vnitroskupinovy avér — transe 2 Ke 6M PRIBOR + 4,125% - 2016 1299 150
vnitroskupinovy avér — trande 3 eur 6MEURIBOR +4,125% - 2016 3909 360
Dl(?uhodobé ¢ast vnitroskupinového 10892 405
avéru
Krailtkodobé ¢ast vnitroskupinového 868 085
Gvéru
Uvéry od mateiské spoleénosti 11 760 490

celkem

Vnitroskupinovy avér byl nacerpan dne 14.7. 2010. Celkovy Gvérovy ramec vnitroskupinového avéru ¢ini
11760 490 tis. K&. Naklady na aroky vztahujici se k vnitroskupinovému Gvéru za obdobi 7-12/2010 ¢ini 370 401 tis. K¢.

34. Tvrzeni Citibank o tom, ze Dluhopisy byly emitovany za ucelem financovani Dluznika, je
naprosto ucelové a odporujici ekonomické realité¢. Vyplatou dividend v roce 2010 ziskala
NWR NV dostatek prostiedki na to, aby mohla Dluznika financovat (coz se také stalo),
nebot’ zdroj na poskytnuti vnitroskupinového uvéru (byt jeho poskytnuti postrada
vzhledem kvySe uvedenému jakykoliv ekonomicky smysl) evidentné pramenil
z dividend vyplacenych Dluznikem. Nelze tedy nez konstatovat, ze vydani Dluhopisii
nesouviselo a nemohlo souviset s financovanim Dluznika a jeho ekonomickou ¢innosti, tedy
ani vydané zaruky nemohly souviset a nesouvisely s ekonomickou ¢innosti Dluznika. Je tedy
evidentni, ze NWR NV pouzila prostfedky ziskané vydanim Dluhopisti za zcela jinymi tcely,
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35.

36.

37.

38.

39.

které nesouvisely s OKD. Lze se domnivat, ze s velkou pravdépodobnosti z téchto prostiedki
doslo k vyplaté dividend u vefejné obchodovanych akcii NWR NV.

Z vyro¢nich zprav NWR NV, které jsou volné dostupné na internetovych strankéach této
spolecnosti, vyplyvaji nasledujici udaje o vyplaceni dividend z vefejné obchodovatelnych
akcii NWR NV v letech 2007 — 2012 (hodnoty jsou v tis. EUR):

Rok A shares | A Shares B shares C shares | other A+B Celkeml
BXR (RPG (RPG [ (NCI)
Mining Property Industries)
B.V)
2007 1076 760 1076 760 1076 760
2008 73 864 161 672 73 864 235 536
2009 47 484 30228 47 484 47 484
2010 55 531 35301 55531 55 531
2011 100 429 63 923 40 000 157 140 429 140 586
2012 34 369 21 852 81 34 369 34 450

NWR NV, aniz by mé¢la jakékoli jiné aktivum generujici zisk, mimo DluZnika, vyplatila svym
akcionartim v letech 2007 — 2012 dividendy v celkové vysi 1.590.347.000 EUR, tedy ¢astku
ptresahujici 40 mld. K¢&.

Nize uvedeny ptehled obsahuje celkové castky skute¢né vyplacenych dividend jedinému
akcionafi v prabéhu let 2006 az 2016. V letech 2010 a 2012 nedoslo k fyzické vyplaté
penéznich prostedkl, ale thrada byla u¢inéna zapoctem proti poskytnuti vnitroskupinového

averu.

Dividendy vyplacené OKD matefské spolecnosti v letech 2006-2016

Datum Castka v Ké Doklady o zadctovani Bankovni vypisy Poznamka
19.10.2006 8 547 505 000,00 25001411 Citibank
25.1.2007 16020 260 500,00 29000305 Barclays
25.1.2007 6929 739 500,00 29000306 Barclays
9.7.2007 1 887 000 000,00 29001074 Citibank
12.2.2008 1094 355 000,00 29000271 Citibank
9.9.2008 4657 403 287,18 29002026 Citibank
22.7.2009 999 999 999,92 29001880 Bank Mendes Gans
14.7.2010 12 802 500 000,00 80002186, 800021387 = uhrazeno zapottem
26.5.2011 6 000 000 000,00 29000628, 29000629 Citibank
21.5.2012 6095 025 041,00 80001345 uhrazeno zapottem

Vyplata dividend vroce 2010 byla schvalena rozhodnutim jediného akcionafe ze dne
18.5.2010. Dne 14.7.2010 doslo k <¢erpani vnitroskupinového uvéru od materské
spole¢nosti NWR N.V., a to prostfednictvim nékolika transi. Dle vyro¢ni zpravy Dluznika za
rok 2010 bylo cerpano v celkové vysi 11.780.490 tis. K¢.

Z vyse uvedenych skutecnosti je zfejmé, ze ptivod zadluzeni Dluznika je mozné sledovat jiz
v letech 2006, resp. v roce 2010, kdy dochazelo k vyplaceni dividend v fadech miliard korun.
Diikaz:

- Wyrocni zpravy Dluznika z let 2006 az 2015
- Vyrocni zpravy NWR NV z let 2007 — 2012
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E) Dalsi skutecnosti

40. Insolvencni spravce predpoklada dalsi rozsifeni a doplnéni svych tvrzeni v zavislosti na
seznameni se s listinami souvisejicimi s Restrukturalizaci 2014, zejména pak listiny Scheme
of arrangement a dalSich, které byly ze strany Insolven¢niho soudu vyzadany po Citibank
usnesenim €.j. 32 ICm 3260/2016-45 ze dne 25.1.2017.

IV. Navrh

41. S ohledem na vyse uvedené skutecnosti Insolven¢ni spravce navrhuje, aby Krajsky soud v
Ostravé vydal rozsudek tohoto znéni:

I.  Zaloba s nivrhem na urleni, 7e pohledavka P33-1 pftihlaSena Zalobcem do
insolven¢niho Fizeni vedeného Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. 25 INS
10525/2016 je po pravu co do pravosti a do vyse 9.530.033.808,71 K¢, se zamita.

Il. Zaloba s navrhem na uréeni, 7e pohledavka P100-1 p¥ihlaSena Zalobcem do
insolven¢niho Fizeni vedeného Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. 25 INS
10525/2016 je po pravu co do pravosti a do vySe 621.273.214,79 K¢, se zamita.

III.  Zalobce je povinen uhradit Zalovanému ¢. 2 nahradu nakladi Fizeni, a to do tii
dnit od pravni moci rozsudku.

Podano s tuctou

Za Ing. Lee Loudu,
insolven¢niho spravce dluznika OKD, a.s.

JUDr. Dusan Dvorak,
advokat v plné moci

R Digitalné podepsal
JUDr. DuSan Dvorak
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