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UVOD

Zalované ¢. 1 bylo dne 22.8.2017 dorudeno usneseni nadepsaného soudu &j. 32 ICm
3260/2016-282 ze dne 17. 8. 2017 (dale jen ,Vyzva*), kterym nadepsany soud vyzval
Zalovanou &. 1, aby doplnila sva skutkové tvrzeni o skuteGnosti uvedené ve Vyzvé, a spolu
s tim predlozila listiny ¢i dal3i dikazy, které tato tvrzeni prokazuji, a dale aby predlozila soudu
origindly nebo ufedné ovérené kopie uréitych dokumenti specifikovanych ve Vyzvé.

Zalovana &. 1 timto reaguje na Vyzvu nadepsaného soudu a doplituje svéa skutkova tvrzeni
nasledovné:

OBECNE VYJADRENI ZALOVANE C. 1 K VYZVE SOUDU

Pfed tim, nez bude Zalovana &. 1 reagovat na jednotlivé body Vyzvy nadepsaného soudu,
povazuje za potiebné uvést, Ze obsah této Vyzvy, zejména s ohledem na rozsah a charakter
skutecnosti, které by méla Zalovana &. 1 tvrdit a prokazovat, povazuje pfinejmensim za velice
nestandardni. Pfedmétem tohoto fizeni ve vztahu k zalobé Zalované &. 1 ze dne 9. 9. 2016
(dale jen ,,Zaloba*) je uréeni pravosti jejich Pohledavek (jak jsou definovany v Zalobg), které
byly popieny co do pravosti a vySe insolvenénim spravecem Dluznika. Zalovana &. 1 ma tedy
povinnost tvrzeni a povinnost ditkazni ve vztahu k prokizani platného vzniku a existence
téchto Pohledavek, a to zejména s ohledem na divody, pro néz byly Pohledivky popfeny
insolven¢nim spravcem.

Navzdory vyse uvedenému vyzaduje nadepsany soud od Zalované &. 1 detailni informace
o emisi dluhopisti vydanych na zakladé smlouvy o emisi dluhopisti (Indenture 7,875 % Senior
Secured Notes due 2018) ze dne 27. 4. 2010 (déle jen ,Emise 2010 a ,,Indenture 2010%),
kterd nemé s otdzkou vzniku a existence Pohledévek Zalované ¢&. 1 zadnou pravni souvislost,
kdyz Zalovan4 ¢&. 1 uplatiiuje narok na splaceni dluhopisii emitovanych na zikladé smlouvy
o emisi dluhopisii (/ndenture €300,000,000 Senior Secured PIK Toggle Notes due 2020) ze
dne 7. 10. 2014 (dale jen ,,Emise 2014 a ,,Indenture 2014).

Stejné nepochopitelné vyZaduje nadepsany soud na Zalované & 1 podrobné informace o vysi
a charakteru protiplnéni, které mél DluZnik obdrzet za poskytnuti garanci na zdkladé Indenture
2014 a SSCF (jak je definovana v Zalobg), a dokonce také Indenture 2010, vietné predlozeni
originali pfisludné dokumentace. Pfedné je tfeba zduraznit, Zze otdzka (ne)pfiméfenosti
protiplnéni za garance poskytnuté ze strany DluZnika je relevantni nikoliv pro posouzeni
Zaloby Zalované &. 1, nybrz odptréi aloby insolvenéniho spravce projednévané spolecné
se Zalobou Zalované &. 1 v tomto spojeném Fizeni. PfestoZe se jedna o spojené fizeni, je tieba
mezi uvedenymi dvéma naroky disledné rozliSovat a respektovat, ze ve vztahu k predmétu
odpiiréi Zaloby lezi bfemeno tvrzeni a dikazni primérné na insolvenénim spravci DluZnika
jako Zalobci. Navic je zfejmé, Ze otazka poskytnuti protiplnéni za ruéeni Dluznika je otdzkou
vzijemného vztahu DluZnika a jeho ovladajicich osob, za jejichz dluhy se zarugil. Zalovana
¢. 1 jako externi subjekt stojici zcela mimo skupinu NWR a nezacastnény na uvedenych
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vnitroskupinovych vztazich nemizZe vtéto véci disponovat relevantnimi informacemi
a dokumentaci (tim spiSe ne originaly dokumenti).

Navzdory vy$e uvedenému Zalovana ¢. 1 vyvinula veskeré mozné usili k tomu, aby piedlozila
nadepsanému soudu maximum jim pozadovanych informaci. Nékteré informace a dokumenty
winterni* povahy, k nimz mé pfistup pouze Dluznik, a pfipadné osoby s nim kontrahujici, viak
Zalovana &. 1 neni z logiky véci schopna soudu poskytnout, jak bude uvedeno dale.

DOPLNENI SKUTKOVYCH TVRZENI
Ad bod L. pism. a) Vyzvy

Nadepsany soud predné vyzval Zalovanou &. 1, aby uvedla, jaky byl celkovy po&et dluhopisti,
jez byly prodany v rémci Emise 2010 a Emise 2014.

K tomu Zalovanid &. 1 uvadi, ze jak v ptipadé Emise 2010, tak v pfipadé Emise 2014
(Emise 2010 a Emise 2014 spole¢né dale jen ,,Emise*), byly prodédny dluhopisy, které byly
v souladu s pfislusnym rozhodnym pravem, tj. pravem statu New York’, emitovéany v listinné
podobé ve formé dvou tzv. globalnich dluhopisii (Global Notes). Globalni dluhopisy by bylo
mozno v ¢eském pravu nejblize pfirovnat ke sbérnym dluhopisim ve smyslu § 35 zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Globalni dluhopis je listina, ktera pfedstavuje souhm
jednotlivych dluhopisi celé emise, pficemz ¢astka odpovidajici souhrnné hodnoté dluhopist
upsanych jednotlivym investorem predstavuje jeho podil na globalnim dluhopisu (beneficial
interest). Globélni dluhopis je registrovin na jméno urCeného subjektu (depozitaie)
a imobilizovan, pfi¢emz prava jednotlivych majiteld dluhopisi ke globélnimu dluhopisu lze
uplatiiovat pouze prostfednictvim tohoto uréeného subjektu. Emise dluhopisi ve formé
globéalniho dluhopisu je typicka pro drtivou vétSinu emisi dluhopisi fidicich se pravem statu
New York, nebot” umoziiuje investorim drzet, pfevadét ¢i jinak nakladat s jejich dluhopisy
(resp. sjejich prislu§nou majetkovou ucasti na globdlnim dluhopisu — beneficial interest)
elektronicky a soucasné snizuje administrativni zatéz spojenou s velkymi emisemi dluhopisti.

V pripadé obou Emisi byly vydany vzdy dva globélni dlubopisy, a to v souladu s pfisluSnymi
pravnimi predpisy newyorského prava v oblasti prava cennych papird.? Globalni dluhopisy
byly v obou pfipadech v souladu s él. 2.09 Indenture 2010 a Indenture 2014 (Indenture 2010
a Indenture 2014 spole¢né déle jen ,Indenture®) vydiny a registrovany na jméno spoleénosti
BT Globenet Nominees Limited (déale jen ,BT Globenet®), jakoZto zastupce spole¢ného

Viz ¢l. 14.05 Indenture 2010 a Indenture 2014.

Jeden globélni dluhopis byl vydan na zékladé Nafizeni S (Regulation S) podle Amerického zakona
o cennych papirech z roku 1933 (U.S. Securities Act of 1933) a druhy na zéklad® Pravidla 144A (Rule
1444) podle Amerického zakona o cennych papirech z roku 1933 (U.S. Securities Act of 1933) — srov.
zejména &l. 2.01 Indenture a vlastni text obsazeny na globélnich dluhopisech.
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depozitare systémil Euroclear Bank S.A./N.V. (déle jen , Euroclear®) a Clearstream Banking,
société anonyme (déle jen ,,Clearstream®), kterym je spoleénost Deutsche Bank AG, London
Branch (déle jen ,Deutsche Bank“ nebo ,,Spole¢ny depozitar*).’ BT Globenet je jedinym
registrovanym drzitelem dluhopisi, a tedy jedinou osobou, ktera se objevuje v prislusném
registru jako vlastnik dluhopisi. VSechny étyii globélni dluhopisy vydané v ramci Emisi jsou
pfisluinym zplisobem imobilizovany u Spole¢ného depozitare.

Vramci Emise 2010 byly nejprve dne 27. 4. 2010 vydany seniorni zajisténé dluhopisy
v celkovém objemu 475.000.000 EUR splatné vroce 2018, ato ve formé (i) globélniho
dluhopisu znéjiciho na ¢astku 52.117.000 EUR, ISIN: XS0504814764, vydaného v souladu
s ¢1. 2.01(c) Indenture 2010 podle Pravidla 144A (Rule 1444 Global Note), a (ii) globéalniho
dluhopisu znéjiciho na ¢astku 422.883.000 EUR, ISIN: XS0504814509, vydaného v souladu
s ¢l. 2.01(b) Indenture 2010 podle Nafizeni S (Regulation S Global Note). BT Globenet byl
registrovanym drzitelem obou uvedenych globalnich dluhopisu (do jejich zru$eni). Nasledné
dne 18. 5. 2010 doSlo na zdklade ¢l. 2.01(b)(i) Indenture 2010 k dodateéné emisi dalSich
dluhopistt (4dditional Notes, dale jen ,,Dalsi dluhopisy*) v objemu 25.000.000 EUR podle
Natizeni S (veSkeré dluhopisy emitované v ramci Emise 2010 spole¢né déle jen ,,Pivodni
dluhopisy”). Touto dodate¢nou emisi doSlo knavySeni nomindlni hodnoty globélniho
dluhopisu podle Natizeni S (Regulation S Global Note) na ¢astku 447.883.000 EUR (tj. nebyl
emitovan dal$i globélni dluhopis). Celkovy objem Emise 2010 tedy ¢ini 500.000.000 EUR.

Diikaz: globalni dluhopis znéjici na ¢astku 52.117.000 EUR (pFiloha ¢ 1)
globdlni dluhopis zné&jici na ¢astku 422.883.000 EUR (pFiloha ¢ 2)
Indenture 2010 (jiZ zalozena ve spisu)

piikaz k autentizaci dluhopisii ze strany emitenta, spole¢nosti New World Resources
N.V. (Authentication Order), ze dne 27. 4. 2010 (priloha ¢ 3)

ptikaz k autentizaci daldich dluhopisii ze strany emitenta, spoletnosti New World
Resources N.V. (4ddditional Notes Authentication Order) ze dne 18. 5. 2010 (p#iloha ¢ 4)

Vrémci Emise 2014 byly vydany seniorni zajisténé dluhopisy v celkovém objemu
300.000.000 EUR splatné v roce 2020 (dale jen ,,.Dluhopisy“), a to ve formé (i) globélniho
dluhopisu znéjiciho na ¢astku 47.359.506 EUR, ISIN: XS1107303650, vydaného v souladu
s ¢l. 2.01(c) Indenture 2014 podle Pravidla 144A (Rule 1444 Global Note), a (ii) globalniho
dluhopisu znéjiciho na ¢astku 252.640.494 EUR, ISIN: XS1107303148, vydaného v souladu
s ¢l. 2.01(b) Indenture 2014 podle Nafizeni S (Regulation S Global Note). BT Globenet je
registrovanym drzitelem obou uvedenych globalnich dluhopisu.

Srov. blize ¢l. 2.09 Indenture a definici pojmu ,,Spole¢ny depozitai (Common Depositary) obsazenou
v &l 1.01 Indenture.

BBH, advokdlni kanceldF, s.r.o. BBH advokdlska kanceldria, s.r.o. BBH Legol LLC
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Diikaz: globélni dluhopis znéjici na ¢astku 47.359.506 EUR (pFiloha & 5)
globdlni dluhopis zné&jici na ¢astku 252.640.494 EUR (p#iloha ¢ 6)
Indenture 2014 (ji zaloZena ve spisu)

prikaz k autentizaci Dluhopist ze strany emitenta Dluhopisii, spole¢nosti New World
Resources N.V. (duthentication Order from Issuer to Senior Notes Trustee), ze dne
7. 10. 2014 (priloha ¢. 7)

V piipadé prvni faze Emise 2010 (tj. emise vobjemu 475.000.000 EUR) byly podily
jednotlivych investorti v globélnich dluhopisech (elektronicky vedené majetkové ddasti)
v souladu s pfisluSnymi instrukcemi ze strany emitenta, spole¢nosti New World Resources
N.V. (dale jen ,NWR N.V.%“), elektronicky zapsany na prisluny ucet vedeny v systému
Euroclear na jméno investi¢ni banky, kterd koordinovala emisi a prodej téchto dluhopisi
(Goldman Sachs International). Tato banka déle pfevedla tyto Gasti na pfislusné udty
skute€nych investori nebo jejich spravcovskych spoleénosti vedené u clearingovych
spole€nosti Euroclear a Clearstream. Prvnimi kupujicimi dluhopisii emitovanych dne
27. 4. 2010 byly subjekty uvedené v ptiloze 1 Kupni smlouvy (Purchase Agreement) uzaviené
dne 20. 4. 2010 mezi NWR N.V., Dluznikem a dal$imi ruditeli a pivodnimi kupujicimi (dale
jen ,JKupni smlouva®), které znazoriiuje nasledujici tabulka, a to véetn& pfislusného objemu
nakoupenych Plivodnich dluhopisii:

Kupujici Souhrnni jmenoviti hodnota dluhopisi (v EUR)

Goldman Sachs International 190.000.000

J.P.Morgan Securities Ltd. 118.750.000

Morgan Stanley & Co. International plc 118.750.000

Erste Group Bank AG 21.375.000

Citigroup Global Markets Limited 21.375.000

Bayerische Landesbank 4.750.000

CELKEM: 475.000.000

Dal3i dluhopisy v objemu 25.000.000 EUR emitované na zdkladé¢ Indenture 2010 dne
18. 5. 2010 byly v souladu s prislusnou instrukci ze strany emitenta, spolenosti NWR N.V.,
a v souladu s Kupni smlouvou (Purchase Agreement) uzavienou dne 14. 5. 2010 mezi NWR
N.V., Dluznikem a dal$imi ruditeli a spolenosti Erste Group Bank AG jako kupujicim
(déale jen ,Kupni smlouva 2%) elektronicky zapsany na cet kupujici spolednosti Erste Group
Bank AG ¢. 12173 vedeny u Clearstream.

Diikaz: Kupni smlouva ze dne 20. 4. 2010 (pFiloha é. 8)

Kupni smlouva 2 ze dne 14. 5. 2010 (p#iloha ¢ 9)

BBH, advokatni kanceldf, s.r.o. BBH advokatska kanceldrig, s.r.o. BBH Legal LLC
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instrukce spoleénosti NWR N.V. adresovana Spole¢nému depozitafi ze dne 27. 4. 2010
(Instruction Letter from Issuer to Common Depositary), tykajici se tischovy globélnich
dluhopisii (pFiloha & 10)

dopis spole¢nosti Goldman Sachs International International adresovany Spoleénému
depozitafi ze dne 27. 4. 2010 (Authorization from Initial Purchasers to Common
Depositary to Release Net Subscription Money), tykajici se autorizace platby kupni
ceny za dluhopisy a zapisu dluhopisii na clearingové aéty (priloha ¢ 11)

instrukce spolenosti NWR N.V. adresovana Spoletnému depozitafi ze dne 18. 5. 2010
(Instruction Letter from Issuer to Common Depositary), tykajici se zapisu dal3ich
dluhopisti na clearingovy ucet Erste Group Bank AG (pFiloha ¢. 12)

Vrémci Emise 2014 byly podily jednotlivych investori v globélnich dluhopisech
(elektronicky vedené majetkové udasti) vypofadany v souladu s pfislu$nymi instrukcemi ze
strany emitenta Dluhopisti, spole¢nosti NWR N.V., elektronicky vramci clearingovych
systémii Euroclear a Clearstream, a to tak, Ze do$lo ke zruseni Pavodnich dluhopisi
emitovanych vramci Emise 2010 a jejich nahrazeni novymi Dluhopisy. Specifikace
Jjednotlivych G¢td v systému Euroclear nebo Clearstream, na které byly distribuovany
Dluhopisy vydané v ramci Emise 2014, jsou obsazeny v pfiloze (Settlement Schedule)
instrukce spole¢nosti NWR N.V., jako emitenta Dluhopisii, adresované Spole¢nému depozitafi
ze dne 7. 10. 2014, kterou Zalovana &. 1 rovnéz piiklada.

Diikaz: instrukce spolegnosti NWR N.V. adresovand Spole¢nému depozitafi ze dne 7. 10. 2014
(Instruction Letter from the Issuer to Common Depositary), tykajici se zapisu Dluhopisii
na clearingové sty (pfiloha ¢ 13)

instrukce spole¢nost NWR N.V. pro clearingové systémy (Clearing Systems Instruction
Letter) (priloha ¢ 14)

instrukce spole¢nosti NWR N.V. adresovana Spole¢nému depozitafi ze dne 7. 10. 2014
(Common Depositary Instruction Letter), tykajici se zrudeni Pivodnich dluhopisi
(priloha ¢. 13)

Clearingové systémy neposkytuji udaje o vlastnicich jednotlivych uétd v téchto systémech
zadné treti osob& bez souhlasu prisluSného vlastnika Gétu nebo spravcovské spolecnosti

jednajici jeho jménem. Z tohoto diivodu nejsou tidaje tykajici se identity koncovych vlastniki

dluhopisii nebo velikosti jejich podilii na celkovém objemu emise dostupné ani Zalované &. 1.

3.2 Ad bod I. pism. b) a ¢) Vyzvy

[15]  Nadepsany soud dale vyzval Zalovanou &. 1 k tomu, aby konkrétné uvedla vysi finanénich
prostfedki, jez byly ziskany na zdkladé Emise 2010, spolu s tim, jak bylo se ziskanymi
prostfedky nalozeno (v€etné specifikace bankovnich G¢td, na které byly finanéni prostredky
prevedeny, vcetné vyse jednotlivych plateb).

BBH, advokdtni kancelér, s.r.o. BBH advokdtske kanceldria, s.r.o. BBH Legal LLC
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K tomu Zalovana ¢&. 1 uvédi, Ze v souladu s &l. 2 Kupni smlouvy byla celkova kupni cena za
Plivodni dluhopisy emitované dne 27. 4. 2010 stanovena ve vysi 98 % jejich souhrnné
nomindlni hodnoty, tj. na Castku 465.500.000 EUR. Kupni cena za Pivodni dluhopisy
emitované dne 18. 5. 2010 byla v souladu s ¢l. 2 Kupni smlouvy 2 stanovena ve vysi 99,5 %
jejich souhrnni nominalni hodnoty, tj. na Gastku 24.875.000 EUR. Soudet téchto éastek,
tj. ¢astka ve vysi 490.375.000 EUR predstavuje celkovou sumu finanénich prostfedkd, které
byly ziskany na zakladé Emise 2010, tj. isty vynos z Pivodnich dluhopisi.

Castka 465.500.000 EUR byla uhrazena ve dvou platbach, a to nésledujicim zpisobem:
(1) Castka ve vysi 196.380.055,02 EUR byla uhrazena na G&et spolecnosti NWR N.V., IBAN:
NLO9BKMGO0261135449, vedeny u Bank Mendes Gans N.V., s datem pfipséani 27. 4. 2010,
a (ii) ¢astka ve vysi 269.119.944,98 EUR byla uhrazena — dle pokynti spole¢nosti NWR N.V.
— na Ucet spolecnosti Citibank Prague, Czech Republic, IBAN: GB66CIT118500805515416,
vedeny u Zalované &. 1, s datem piipsani 27. 4. 2010 (viz také odst. [19] dale). Zalovana &. 1
nema bliZ3i informace k provedeni platby 24.875.000 EUR za nakup Dal$ich dluhopist.

Dikaz: Kupni smlouva ze dne 20. 4. 2010 (pFiloha é 8)
Kupni smlouva 2 ze dne 14. 5. 2010 (priloha ¢é. 9)

dopis spole¢nosti Goldman Sachs International adresovany Spolednému depozitédfi ze
dne 27. 4. 2010 (Authorization from Initial Purchasers to Common Depositary to
Release Net Subscription Money), tykajici se autorizace platby kupni ceny za dluhopisy
a zapisu dluhopist na clearingové uéty (pFiloha ¢ 11)

potvrzeni Spoledného depozitdfe o provedeni platby (Receipt and Confirmation of
Common Depositary) ze dne 27. 4. 2010 (pFiloha ¢ 16)

potvrzeni o prijeti platby ze strany NWR N.V. (Notice of Funds Delivery) ze dne
27. 4. 2010 (pFiloha ¢ 17)

Nadepsany soud rovnéz vyzval Zalovanou &. 1, aby uvedla konkrétni subjekty, kterym byly
finanéni prostfedky ziskané z emise Piivodni dluhopisii v roce 2010 urgeny. K tomu Zalovana
¢. 1 povazuje za nutné na prvnim misté uvést, Ze tato otdzka je pro posouzeni jejich naroki
uplatiiovanych Zalobou v tomto fizen{ — totiz prava na uréeni pravosti pohledévek Zalované
¢.1 ztitulu ru¢eni za splaceni Dluhopisii emitovanych v roce 2014 a za splaceni uvérové
facility ve vysi 35 mil. EUR poskytnuté v roce 2014 (dale jen ,.Uvér“), tj. Pohledévek, jak
jsou detailng specifikovany v Zalob& — zcela irelevantni a Zalovana &. 1 nerozumi tomu, proé
by ohledné téchto skute¢nosti méla nést bfemeno tvrzeni a dikazni.

Aniz by bylo dotéeno vy$e uvedené, Zalovana &. 1 uvadi, ze — jak vyplyvé z logiky véci -
finanéni prostiedky ziskané emisi Piivodnich dluhopist v roce 2010 byly ureny pro emitenta
Pivodnich dluhopisii, tj. pro spoleénost NWR N.V. Ziskané prostiedky byly ze strany

BBH, advokaétni kancelar, s.r.o. BBH advokatska kanceléria, s.r.o. BBH Legal LIC
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spole€nosti NWR N.V. pouZity jednak k refinancovani stdvajicich tdvérovych facilit
(viz nasledujici odstavec), jednak k financovani aktivit skupiny NWR zahrnujici DluZnika.*

Jak vyplyva, mimo jiné, iz vefejné dostupnych informaci — srov. zj. bod 23 a 24 Wcetni
zavérky spolenosti NWR N.V. za rok 2010 — spoleénost NWR N.V. pouzila finandni
prostfedky ziskané na zakladé Emise 2010 na splaceni seniornich zajidténych tvérovych facilit
(Senior Secured Facilites). které byly poskytnuty DluZnikovi a zarueny ze strany NWR N.V.,

a to na zakladé Smlouvy o seniornich uvérech (Senior Facilities Agreement) uzaviené dne
14.2.2006 mezi Dluznikem, jako uvérovanym, ruditeli tam jmenovanymi (véetné NWR
N.V.), tvérujicimi tam uvedenymi, Citibank N.A. a Citibank Europe plc, organizaéni slozka.
Na zikladé¢ této Smlouvy o seniornich uvérech byly DluZnikovi poskytnuty finanéni
prostfedky aZ do vySe 1,070 mil. EUR, pfi¢emz v roce 2010 &inila nesplacena vyse Gvéri cca
678 mil. EUR. S ohledem na to, Ze finanéni prostfedky ziskané na zdklad€ Emise 2010 byly
uréeny k refinancovani uvedenych avérovych facilit, byla &ast téchto prostiedkii poukazana
pfimo na et spolecnosti Citibank Prague, Czech Republic (srov. odst. [17] vyse).

Jinymi slovy, finanéni prost¥edky ziskané na zikladé emise Pivodnich dluhopisii v roce
2010 byly spoletnosti NWR N.V. primirné pouzity ke splaceni dluhii DluZnika, a tedy
zcela ve prospéch DluZnika. Dluznik, byt’ nebyl pfimym prijemcem téchto prostiedkii,
byl jejich pFimym beneficientem.

Diikaz: vyroéni zprava NWR N.V. za rok 2009, zj. str. 74 (pfiloha ¢. 18)
vyroéni zprava NWR N.V. za rok 2010, zj. str. 34 a 125-126 (pFiloha ¢. 19)

rozhodnuti pfedstavenstva spole¢nosti NWR N.V. ze dne 27. 1. 2010 (pFiloha ¢ 20)
Ad bod L. pism. d) Vyzvy

Zalovana &. 1 méla v souladu s Vyzvou dale specifikovat, kdy, v jaké vysi a na jaky udéet se
stal Dluznik prijemcem vétSiny finanénich prostiedki ziskanych skupinou NWR v rdmci
emise Pivodnich dluhopisti v roce 2010. Rovnéz tento pozadavek povazuje Zalovana &. 1 ve
vztahu k prokazani pravosti svych Pohledavek za zcela nesouvisejici.

Zalovana &. 1 na tomto misté predevim odkazuje na to, co bylo uvedeno v odst. [20] a [21]
vySe. Finanéni prostfedky ziskané emisi Plivodnich dluhopisti byly pouZzity na splaceni tuvérd
poskytnutych DluZznikovi, k ¢emuz do§lo v rdmci vypoiadani Emise 2010 dne 27. 4. 2010.
Dluznik se tak stal nepfimo pfijemcem téchto finanénich prostredkii tim, Ze byly pouzity na
Uhradu jeho dluh.

Srov. pism. D) preambule rozhodnuti pfedstavenstva spoletnosti NWR N.V. ze dne 27. 1. 2010, kterym
doslo ke schvéleni Emise 2010.

BBH, advokéini kanceldr, s.r.o. BBH odvokéiska kancelérig, s.r.o. BBH Legal LLC
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Jak jiz také Zalovana &. 1 uvedla ve své Zalobg, vobdobi 2010-2016 byly Dluznikovi
poskytnuty akcionafské pijcky, na jejichz zakladé Dluznik obdrzel od spoleénosti NWR N.V.
a NWR B.V. &astku ve vysi pies 612 mil. EUR, tj. pfes 16 mld. K¢, ztoho éastku 586
mil. EUR nemusel v disledku kapitalizace Gvérovych pohledavek nikdy vracet (srov. odst.
[41], [44], [69] a [103] Zaloby). Je tieba si uvédomit, Ze poskytovani t&chto akcionarskych
plijéek bylo umoznéno i diky zajisténi externiho financovéani prostfednictvim emisi dluhopisti
(mj. s ohledem na niz8i nakladovost tohoto typu financovani oproti Givérovému financovani,
srov. také odst. [19] vy3e). Tyto akcionaiské pijcky je tak nutno povazovat za dalsi vyznamné
beneficium, které Dluznikovi plynulo z Emisi.

Pokud jde o bliz3i specifikaci akcionaiskych piijéek, jejichZ piehled je uveden v pfiloze &. 8
Zaloby, uvadi Zalovana &. 1 ji dostupné informace v nésledujici tabulce:

Datum poskytnuti | VySe dvéru (v K&) | Uvérujici subjekt Titul

14. 7. 2010 11 760 490 000 | NWR N.V. Uvérova smlouva mezi Dluznikem

aNWR N.V. ze dne 12. 7. 2010

21.5.2012 3016 800000 | NWR N.V, Uvérova smlouva mezi Dluznikem

aNWR N.V. zedne 12. 7. 2010

2014 2079318000 | NWR N.V. Pijcka poskytnutd vyménou za
cash pooling

2015 29 000 000 | NWR B.V. Ramcova tvérova smlouva (Master
Loan Agreement) ze dne 5. 9. 2014

2015 675 625000 | NWR N.V. Kratkodobé uvéry

2016 270075 000 [ NWR N.V. Kratkodobé uvéry

(26]

Dikaz: vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2010, zj. str. 91 (pFiloha ¢. 19)
vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2012, zj. str. 62 (pfiloha ¢ 21)
vyro¢ni zprava DluZnika za rok 2014, zj. str. 68 (jiZ zaloZena ve spisu)
vyro¢n{ zprava Dluznika za rok 2015, zj. str. 51, 65 (jiZ zaloZena ve spisu)
konsolidovana vyro¢ni zprava Dluznika za 1. 1. 2016 — 8. 5. 2016, zj. str. 51 (pFiloha & 22)

Ramcova dvérova smlouva (Master Loan Agreement) ze dne 5. 9. 2014 (pFiloha ¢ 23)

Zalovana €. 1 v této souvislosti zdiiraziiuje, Ze jako externi subjekt nem4, a ani nemiize mit,
pfistup k detailnim informacim tykajicich se vnitroskupinového toku finanénich prostredki ve
skupiné NWR, jako napiiklad na jaké bankovni G&ty Dluznika mély byt poskytnuty
vnitroskupinové Gvéry ze strany spoleénosti NWR N.V. a NWR B.V. Zalovan4, ktera neni
stranou vnitroskupinovych ujednani mezi Dluznikem a jeho ovladajicimi osobami, mize
vychézet pouze z verejné dostupnych informaci. Proto méa Zalovana &. 1 za to, Ze pokud
nadepsany soud poZaduje podrobnéj§i informace o vnitroskupinovém financovani DluZnika ze
strany jeho ovladajicich osob, méla by si pfislusné informace vyzadat pfimo od Dluznika.

BBH, advckdtni kanceldf, s.r.o. BBH advokéiska kanceldrig, s.r.0. BBH Legal LLC
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Bfemeno takovych tvrzeni nelze klast na Zalovanou &. 1. Tim spise, kdyz takova soudem
pozadovana tvrzeni nemaji souvislost s predmétem Zaloby Zalované ¢&. 1.

Ad bod L. pism. e) Vyzvy

Ve vztahu k poZzadavku nadepsaného soudu na piedloZeni seznamu vlastnikii Piivodnich
dluhopisii emitovanych v roce 2010 a Dluhopisti v roce 2014 Zalovana &. 1 odkazuje na to,
co bylo uvedeno vyse v odst. [10] az [14]. Zalovana & 1 pro Gplnost opakuje, Ze t&mito
informacemi nedisponuje, a to zejména s ohledem na ochranu osobnich Gdajt investorti, které
nelze bez souhlasu prislusnych osob poskytnout tretim soukromym subjektim. V této
souvislosti Zalovana &. 1 poukazuje rovnéz na to, Ze struktura majitelii dluhopisi se v &ase
neustadle méni, nebot’ se jedna o obchodovatelné instrumenty. Tuto skutednost nelze klast
Zalované &. 1 k tizi.

Zalovana &. 1 je presvédéena, Ze informace o identité vlastniki dluhopisii nejsou pro
posouzeni jeji Zaloby relevantni. Pokud by viak byl nadepsany soud jiného nazoru, necht’ si
tyto informace vyzada pfimo u pfislusného provozovatele clearingového systému.

Ad bod L. pism. f) Vyzvy

Zalovana & 1 byla dale vyzvana, aby konkrétné uvedla charakter a rozsah ruéitelského
zavazku Dluznika na zakladé Indenture 2010.

K tomu Zalovana &. 1 uvadi, ze dle &l. 12.01(a) Indenture 2010 Dluznik rucil, bezpodmineéné
aneodvolatelné¢, a to spolené a nerozdilné, kazdému majiteli Pdvodnich dluhopisd,
svéfenskému spravci (Trustee) a agentovi pro zajisténi a jejich pfipadnym nastupciim
a nabyvateliim za (a) (iplnou a v€asnou thradu jistiny a rokt Pivodnich dluhopist, jakmile se
stanou splatnymi, at’ jiz v terminu splatnosti, akceleraci, umofenim ¢i jinak, coz zahrnuje
i pripadné souvisejici dalsi ¢astky, (b) veskeré dal$i penézni zadvazky emitenta na zakladé
Indenture 2010 a Pivodnich dluhopisii a (¢) Gplné a v€asné plnéni vSech dalSich zavazki
emitenta na zdklad¢ Indenture 2010 a Plvodnich dluhopisti v pfislusnych lhiitach (dale jen
»Larutené zivazky*). Dluznik se tedy zarucil za splaceni Pivodnich dluhopisii v plném
rozsahu, véetné veskerého jejich piisluSenstvi, a veskerych dal$ich zavazki vznikajicich na
zakladé nebo v souvislosti s Indenture 2010 nebo Piavodnimi dluhopisy.

Dle ¢l. 12.01(e) Indenture 2010 ruc¢eni Dluznika poskytnuté na zékladé Indenture 2010 zistalo
u¢inné, pfipadné mélo byt obnoveno, jestlize by v kterémkoli okamziku byla, byt jen z&asti,
zruSena thrada jistiny nebo uroku jakéhokoli Zaru¢eného zavazku nebo pokud by musela byt
jinak nahrazena jakymkoli majitelem Pvodnich dluhopis nebo svéfenskym spravcem nebo
agentem pro zajisténi Ci jinym agentem majitelli Pivodnich dluhopisii v piipadé Gpadku nebo
reorganizace emitenta ¢i z jiného divodu.

BBH, advokatni kenceldr, s.r.o. BBH advokatska kancelérig, s.r.o. BBH Legal LLC
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Dle ¢l. 12.01(f) Indenture 2010 mé&l Dluznik povinnost — pro pfipad, Ze emitent neuhradi
Jjistinu nebo drok ve vztahu k jakémukoli Zarucenému zavazku, jakmile se stane splatnym,
at’ jiz v terminu splatnosti, akceleraci, umorenim, ¢i jinak, nebo nesplni jakykoli jiny Zaru¢eny
zévazek — po obdrZeni pisemné zadosti svéfenského spravce neprodlené zaplatit nebo nechat
zaplatit v penézich majitelim Pivodnich dluhopisii nebo svéfenskému spravei nebo agentovi
pro zajidténi Castku ve vysi soutu (1) splatné a nesplacené hodnoty vSech Zarucenych
zavazki, (2) prirostlych a nesplacenych uroki, jakékoli prémie a dalSich castek z takovych
ZaruCenych zavazkt, a (3) vSech dalSich penéznich Zarudenych zavazki emitenta vici
majitelim Plvodnich dluhopisti a svéfenskému spravci nebo agentovi pro zajisténi.

K tomu Zalovana &. 1 pouze dopliiuje, Ze rudeni za splaceni Piivodnich dluhopisii se stejné
jako Indenture 2010 fidi pravem statu New York.

Diikaz: Indenture 2010 (jiZ zaloZena ve spisu)
Ad bod L pism. g) Vyzvy

Zalovana ¢&. 1 byla déle vyzvana, aby uvedla, kdy se finanéni prostiedky ve vysi 29 mil. EUR,
jez byly na zékladé Gvérové smlouvy ze dne 9. 9. 2014 (SSCF, jak je definovana v Zalob¢)
poskytnuty spolecnosti NWR B.V. za icelem jejich nasledného poskytnuti Dluznikovi,
skute¢né dostaly do dispoziéni sféry Dluznika a jak byly pouzZity, véetné stanoveni divodu,
pro¢ nebyly Dluznikovi vyplaceny i zbyvajici prostiedky ziskané na zakladé SSCF.

Zalovand & 1 povazuje vySe uvedeny pozadavek vi¢i ni za pfinejmens$im nepfiléhavy.
SSCF ve svém ¢lanku 3.1 stanovi, ze NWR B.V.,, jako Gvérovany, dale poskytne veSkeré
prostiedky ziskané na zakladé Uvéru, tj. ¢astku 35 mil. EUR, Dluznikovi na financovani jeho
provoznich zéleZitosti. Poskytovani vnitroskupinovych uvérl v ramci skupiny NWR, vcetné
pouziti finan&nich prostiedki ziskanych na zakladé Uvéru dle SSCF, je upraveno v Ramcové
tvérové smlouvé (Master Loan Agreement) uzaviené dne 5. 9. 2014 mezi NWR N.V.,
NWR B.V., Dluznikem a dal§imi subjekty (déle jen ,,Ramcova divérova smlouva“).’ To jsou
veskeré informace, kterymi Zalovana ¢. 1 v tomto sméru jako smluvni strana SSCF disponuje.
Zalovana & 1 naopak nemé, jak si ovéfit, kdy, a zda vibec, doslo k pfevodu Gvérovych
prostiedkt mezi spole¢nosti NWR B.V. a DluZnikem, a pokud ano, zda doslo k prevodu celé
Castky Uvéru (a nemé na tomto ovéfeni ani zdjem, nebot’ se jednéd o &isté vnitroskupinovou
zalezitost skupiny NWR).

Zalovana &. 1 vtomto smé&ru vychazi z vyroéni zpravy Dluznika za rok 2015, v niZ se na
str. 54 uvadi, Ze v pribéhu roku 2015 Dluznik ucinil nékolik Zadosti o Cerpani Gvéru na
zdkladé Radmcoveé uvéroveé Na zdkladé toho byly Dluznikovi poskytnuty finanéni prostiedky

Srov. zj. €1, 2.1 pism. ¢) Ramcové Gvérové smlouvy, dle kterého je Dluznik opravnén kdykoliv zadat
NWR B.V. o ¢erpani avéru (Midco Loan).
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mj. vobjemu 29 mil. EUR. Na stejném misté se dale uvadi, ze k 31. 12. 2015 ¢&inil objem
financnich prosttedku, které Dluznik dluzi na zakladé Ramcové tuvérové smlouvy, celkem
54 mil. EUR (bez blizsi specifikace).

Blizsimi informacemi k vys$e uvedenému Zalovana &. 1 nedisponuje, nebot’ se jedna — jak jiz
bylo vyse uvedeno — o vnitroskupinové zavazky v ramci skupiny NWR.

Diikaz: vyro¢ni zprava DluZnika za rok 20135, zj. str. 65 (jiz zaloZena ve spisu)

Ramcovié Gvérovd smlouva (Master Loan Agreement) ze dne 5. 9. 2014 (priloha ¢. 23)
Ad bod L. pism. h) a i) Vyzvy

Dle Vyzvy nadepsaného soudu by méla Zalovana ¢. 1 dale tvrdit a prokazovat (i) jaka byla
vySe a splatnost protiplnéni, které mél Dluznik obdrzet za poskytnuté ruceni v souladu
s bodem VII. rozhodnuti pfedstavenstva Dluznika ze dne 2. 9. 2014, a jak byla tato ¢astka
rozdélena mezi protiplnéni za ru¢eni za splaceni Dluhopisti a rudeni za splaceni Uvéru,
a (ii) jaké bylo protiplnéni, které bylo Dluznikovi poskytnuto za rudeni na zékladé Indenture
2010, zda bylo ocenéno a jak a zda vy$i protiplnéni schvililo predstavenstvo Dluznika.

K tomu Zalovana &. 1 predné uvadi, e otizka pFiméFenosti protiplnéni za pravni jednini
DluZnika spo¢ivajici v poskytnuti ruceni dle Indenture 2010 je pro dané Fizeni zcela bez
vyznamu, nebot’ i¢innost tohoto pravniho jednini neni (a s ohledem na lhity uvedené
v insolven¢nim zikoné ani nemiiZe byt) piredmétem odpiir¢i Zaloby ze strany insolvenéniho
spravce v tomto Fizeni. Ve vztahu k (ne)pfiméienosti protiplnéni za ruceni Dluznika dle
Indenture 2014 pak bfemeno tvrzeni a diikazni nese insolvenéni spravee jakoZzto Zalobce
projednavané odpiiréi Zaloby. Piiméfenost protiplnéni za poskytnuté ru¢eni nemd jakoukoli
souvislosti s existenci a vysi Pohleddvek Zalované &. 1, atedy neni skute&nosti, kterou by
Zalovana &. 1 musela a priori tvrdit a prokazovat.

w

Navzdory vy$e uvedenému Zalovana & 1 vynalozila velkeré mozné usili k tomu, aby
poZadované informace a dokumenty nadepsanému soudu piedlozila, coz ¢ini nize.

Co se tyce ptimého protiplnéni za ruéeni poskytnuté DluZnikem na zakladé Indenture 2010,
to je piedstavovano odménou za ruceni vyplacenou DluZnikovi ze strany emitenta Pivodnich
dluhopisti, spoletnosti NWR N.V. Vyse této odmény byla odvozena od hodnoty garanci
DluZnika stanovené na zakladé znaleckého posudku ¢. 5/22171987/10 ze dne 7. 4. 2010
vypracovaného znalcem E&Y Valuations s.r.o., ICO: 161 90581 (dale jen ,Znalec“
a ,Znalecky posudek®). Znalec byl jmenovéan na navrh Dluznika usnesenim Krajského soudu
v Ostravé ze dne 22. 1. 2010, &.j. 26 Nc 4021/2010-26. Znalec dospél k zavéru, Ze hodnota
zaruky, kterd bude poskytnuta DluZnikem za zivazky spoleénosti NWR N.V. vyplyvajici
z Indenture 2010, ¢ini po zaokrouhleni 12 076 tis. EUR. Na zdkladé toho znalec uréil roéni
odménu za poskytnuté ruceni ve vysi | 864 tis. EUR splatnou po dobu 8 let.

BBH, advokatni kanceldf, s.r.o. BBH advokéiska kancelérig, s.r.o. B3H Legal LLC
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Predstavenstvo DluZnika svym rozhodnutim ze dne 1. 2. 2010 &. 496/2010 schvélilo, aby vyse
protiplnéni hrazeného spole¢nosti NWR N.V. Dluznikovi za poskytnuté ruéeni byla uréena na
zékladé znaleckého ocenéni (viz bod I. posledni véta tohoto rozhodnuti). Pfedstavenstvo
DluZnika tedy schvalilo vysi protiplnéni stanovenou dle vy$e uvedeného Znaleckého posudku.

Z Ggetnich zavérek Dluznika vyplyvd, ze odména za poskytnuté rudeni byla Dluznikovi
pravidelné hrazena. V roce 2010 Dluznik obdrzel jako odménu za ruéeni &astku ve vysi 56 793
tis. K&, vroce 2011 castku ve vysi 62 258 tis. K&, v roce 2012 ¢astku ve vysi 65 887 tis. K&,
vroce 2013 &astku ve vysi 57471 tis. K& vroce 2014 &astku ve vysi 60433 tis. K&,
tj. za obdobi 2010-2014 Dluznik obdriel na odméndch za ruéeni celkem <¢&astku
302 842 tis. K¢. Tato &dastka dokonce prevySuje odménu stanovenou Znaleckym
posudkem (za 4 roky by se jednalo o ¢astku ve vysi 7 456 tis. EUR, tj. cca 200 tisic K¢&).

Diikaz: usneseni Krajského soudu v Ostravé ze dne 22. 1. 2010, &j.26 Nc 4021/2010-26
(priloha ¢. 24)

znalecky posudek spolegnosti E&Y Valuations s.r.o. €. 5/22171987/10 ze dne 7. 4. 2010
(priloha ¢ 25)

rozhodnuti pfedstavenstva DluZnika ze dne 1. 2. 2010 (pFiloha ¢. 26)
vyro&ni zprava DluZnika za rok 2010, zj. str. 98 (pFiloha ¢ 19)
vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2011, zj. str. 77 (pFiloha ¢. 27)
vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2012, zj. str, 67 (priloha ¢. 21)
vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2013, zj. str. 63 (pFiloha é. 28)

vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2014, zj. str. 74 (jiZ zaloZena ve spisu)

Nad ramec vySe uvedeného je jesté tieba dodat, Ze ,protiplnéni“ Dluznika za poskytnuté
ruceni za zavazky NWR N.V. dle Indenture 2010 nespoéivalo pouze ve vySe uvedenych
odménach za ruceni, které predstavuji pfimé protiplnéni za poskytnuté ruceni. Nelze odhlizet
od toho, Ze z realizace Emise 2010, kterd by bez poskytnutého ruceni Dluznika mohla t&zko
probéhnout, profitoval Dluznik i tim, Ze byly uhrazeny jeho zavazky a nemusel nadéle hradit
néklady souvisejici s poskytnutymi Uvéry (zj. iroky a poplatky), a rovnéz, Ze mohl operativné
Cerpat dalsi finan¢ni prostfedky na financovani svého provozu od svych ovladajicich osob
prostiednictvim vnitroskupinovych pijéek a ivéri (srov. odst. [20] a [24] vyse).

Co se tyce pfimého protipInéni za ru€eni Dluznika poskytnuté na zakladé Indenture 2014, vyse
a splatnost tohoto protiplnéni byla stanovena na zdkladé indikativniho ocenéni garanci
Dluznika za zavazky NWR N.V. ze dne 8. 9. 2014 vypracovaného spolenosti Emst & Young,
s.r.0., ICO: 267 05 338 (dale jen JE&Y®). E&Y stanovila hodnotu protiplnéni za ruceni za
splaceni Dluhopisti v rozmezi (i) 8,795 — 13.975 milionii EUR (platba piedem) a (ii) 1,960 —
3.114 mil. EUR (roéni splétky). a hodnotu protiplnéni za rudeni za splaceni Uvéru v rozmezi
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(1) EUR 0 — 12 tis. EUR (platba piedem) a (ii) 0 — 6 tis. EUR (ro¢ni splatky). Takovi odména
byla Znalcem vvhodnocena jako pfiméiené protiplnéni za poskytnuté rudeni.

Z 0getnich zavérek DluZznika vyplyva, ze odména za ruceni byla Dluznikovi hrazena. V roce
2015 obdrzel Dluznik jako odménu za ruceni ¢astku ve vysi 78 235 tis. K& a vroce 2016
(do zahajeni insolven¢niho Fizeni) ¢astku ve vysi 25 922 tis. K¢&.

Stejné jako v pfipadé protiplnéni za garance poskytnuté Dluznikem podle Indenture 2010
nelze ani v pfipadé garanci za zévazky vyplyvajici z Indenture 2014 a SSCF piehliZet,
ze protiplnéni za poskytnuté ruéeni nelze ztotoziovat pouze s vySe uvedenymi odménami za
ruc¢eni. V ramci Emise 2014 doslo k nahrazeni Pivodnich dluhopisti novymi Dluhopisy, ¢imz
do$lo ke snizeni rozsahu ruditelskych zavazki Dluznika z 500 mil. EUR na 335 mil. EUR
a k prodlouzeni splatnosti dluhopisii o 2 roky. Diky restrukturalizaci v roce 2014, kterd by
byla bez poskytnuti ru¢eni za zavazky NWR N.V. a NWR B.V. jen téZko myslitelna, doslo
k zachovéni Zivotaschopnosti skupiny snizenim dluhového zatizeni celé skupiny NWR
za sou€asného pfilivu novych finanénich prostredki do skupiny, coz bylo ku prospéchu vsech
¢lenti skupiny, véetné Dluznika (viz odst. [40] — [42], [69] a [70] Zaloby).

Dukaz: ocenénim garanci za zédvazky skupiny NWR zpracovanym dne 8. 9. 2014 spole&nosti
Ernst & Yound s.r.o. (Indicative valuation of related-party guarantees for obligations
related to New World Resources Group) — Zalovand ¢ 1 nepredklddd, kdy? spolecnost
E&Y byla k predlozeni tohoto dokumentu vyzvdna nadepsanym soudem

vyro¢ni zprava Dluznika za rok 2015, zj. str. 54 (jiZ zaloZena ve spisu)

konsolidovana vyro¢ni zpradva Dluznika za 1. 1. 2016 — 8. 5. 2016, zj. str. 51 (pFiloha ¢ 22)
Ad bod II. Vyzvy

Zalovana &. 1 nadepsanému soudu sdéluje, ze nemé k dispozici dohody o odméné za rudeni
dle Indenture 2014 a dle SSCF, nebot neni smluvni stranou téchto dohod. Zalované &. 1 je
znamo, Ze tyto dohody existuji, coz vyplyva i z vefejné dostupnych informaci (viz napf.
vyro¢ni zprava Dluznika z roku 2015).

Zalovan4 &. 1 je viak piesvédiena, 7e obsah téchto dohod neni pro posouzeni jejiho naroku
relevantni. Pokud by byl nadepsany soud jiného nazoru, necht’ si tyto informace vyzada pfimo
od Dluznika nebo jeho ovladajicich osob.

Citibank N.A., London Branch
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