
KRAJSKÉ STÁTNÍ ZASTUPITELSTVÍ V �������
729 01 Ostrava 1, Na Hradbách 21

KZC 3078/2016                                                                            V �������	
�� 13. 11. 2017

Krajský soud
	
��
��������������
728 81  Ostrava
-----------------------------------
ke sp. zn. 32 ICm 3260/2016

Krajské státní zastupitelství v �������	 

���	 ���	 ������	 ��	 � �����������	 ����	 žalob���� –
Citibank N.A., London Branch, se sídlem Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, 
Londýn, E14 5 LB, Spojené království�	 �����������	 ������	 � !!"!"#�	 $����%&��'	 ()*�+	
,����-	,.����/����-�	�
��0���-	��	 ��
��- Klimentská 1207, 110 00 Praha – N��'	1�����	
proti žalovaným : �� 1 OKD, a.s., se sídlem Stonavská 2179, 735 06 Karviná – *��2�	 34�	
26863154, zastoupenému Mgr. Petrem Kuhnem, advokátem se sídlem 28. .����	 5657"8�	
110 00 Praha, N��'	1�����	�� 2 Ing. Lee Louda�	��	��
��-	9�
��0���	:"�	""!	!!	,��/�	"�	
�����������	�&�����	
�%;��0 : OKD, a.s., se sídlem Stonavská 2179, 735 06 Karviná – Doly, 
34�	 86#6<"=:� $����%&��'-%	 ()*�+	 *%>���-	 *��.�0�-�	 �
��0���-	 ��	 ��
��-	 ?���02	
=!=7""#�	 6!<	 !!	 �����	 $�	 @�����	Krajského státního zastupitelství v ����
��, o �����
�
pravosti pohledávky a � !"��
�#
����$

v ��%�
� �����%��

takto:

I.

1. Žalobce spol. Citibank N.A., London Branch (dále jen „spol. Citibank“) &.�/������	
�	
�����������/�	.�$���	��
��'/�	��	����	
�%;��0�	�&��+	��*, a.s. (dále jen „dlužník“) u 
Krajského soudu v �������	&�
	�&+	$�+	����	8=	3A�	"!=8=78!"6	
��	&�/��
��02+

2. Jde jednak o pohledávku ve výši 9.530.0���&'&$()�*� �$��0��%	 �2
���-	 
�%/�&��B	
spol. New World Resourses N.V., založené podle nizozemského práva, se sídlem 115 
Park Street, Londýn, W1K 7 AP, Spojené království (dále jen „NWR N.V.“), ISIN :
XS 1107303148 a ISIN : XS 1107303650 (dále jen „Dluhopi�2��	�	�%����-	dlužníka
$�	�&������	���/��	
�%/�&��B�	�>�	dle smluvní dokumentace  „Indenture E300.000.000 
Senior Secured ,3�	 C�����	 A����	 
%�	 8!8!�	 

���	 ���	 ���A��	 %$��.��'	 
��	
7.10.2014, která byla &.�/��>���	 ��0�	 &�/��
��0�	 ��$���>�����	 ��&�
-�����	 �	
n��20���������	�����	&.�/��>02	,-33 a pohledávku ve výši +,)�,(��,)�$(-�*� vzniklou 



2

���&���-	@���%	$�	�����2	�&�l. NWR Holdings B.V., založenou podle nizozemského 
práva, se sídlem Jachthavenweg 109 H, 1081 KM, Amsterdam, Nizozemsko (dále jen 
„NWR B.V.“) pro @���2	D����������	&����$%	dlužníka �	�%����-	dlužníka za veškeré 
dluhy vzniklé v souvislosti s @����-�	 �>�	 
��	 �-�%���	 
�0%-������	 „Super Senior 
C��-	E������2	F����-���	G<=+!!!+!!!�	 

���	 ���	 ���HE��	 %$��.��é dne 9.9.2014 a 
Intercreditor Agreent (dále jen �3HF��	%$��.��'	
��	5+"!+8!":�	0����	I2��	&.�/��>���	
jako ��$���>���á�	��&�
-����á a nevykonatelná�	�����	&.�/��>02	,-100.

3. A�	&.�$0%-�'-	��
����	
��	"!+#+8!"6 �����������	�&�����	
�%;��0�	�	
�%;��0	�J>�	
%��
��'	 &�/��
��02	��.�����	 &�&.��� co do pravost�	 �	 �J>��	 &.���-;	
B��
2	&�&.���	
uvedli v &.�$0%-�J�/	������/	��
������J�/	&�/��
���0+	

4. 9$/��
�-	0�	�0%���������	;�	
��	"8+#+8!"6	��
�&���J	��%
	%�������-	�+�+	����	8=	
INS 10525/2016-B-181 povolil reorganizaci dlužníka, podala spol. Citibank žalobu 
dle § "K#	3�	&����	
�%;��0%	�	�����������-%	�&�����+

5. Prohlášením ze dne pod sp. zn. KZC 3078/2016 ����%&���	
�	.�$���	���+		

6. Dne 28.2.2017 byla ke Krajskému soudu v �������	 &�
���	 �
&B���	 ;���I�	
�����������/�	 �&������	 .�$���	 I2��	 ��
���	 &�
	 �&+	 $�+ 32 ICm 1277/2017, kdy 
usnesením ze dne 8.3.2017 �+�+	<8	3H-	<86!78!"6-78 
�>��	0�	�&�����	.�$���	�	%�����	
&�������	 &�/��
��02	 �	 .�$���	 �	 �
&B���	 ;���I��	 0���'	 ��	 ��
���	 ��
���	 &�
	 �&+	 $�+
32 ICm 3260/2016.

*B0�$ :

)�������	�����0'/�	��%
%	�	�������	�+�+	����	85 INS 10525/2016-B-181

II.
Existence primárního dluhu 
������
�

1. originály listin

7. ,����	 ��-��0�	 �����������/�	 �&������	 0����	 I����	 %$����	 &�/��
��02	 �&��+	 H���I��0�	
0����%	�&�����	%��
�	��;	%	&.�$0%-�'/�	��
����	
��	"8+#+8!"5	�	0����%	$�&�0����	��	
sv'-	&���-�'-	�2��
.���	$�	
��	8:+8+8!"5	��	��-��0�	���L�������	&��-����/�	
�%/%�	
0
2;	 �&��+	H���I��0	��&��0�$����	 ;�	 
�>��	0	&��02��%��	 ��0'/�0����	 &�����	 
��	��A�	
��HE	�	3HF	$�	�����2	��.����B	
bod 5�	�2��
.���	ze dne 24.2.2017).

8. 3����������	�&�����	��	��'-	�2��
.���	�+ "	
I�
	5��	�����;	��	�$��/%	k SSN namítá, 
;�	 &.�
��;���	 0�&��	 �-��%�2	 ��	 ���/�
%��	 �	 ���������-�	 0
2;	 &.�
��;���	 �-��%��	
I2��	 
�
������	 -�����	 �	 ���/�
%��	 ��	 �	 ���������-	 ��	 �$��/%	 0	 %��
���	 &�����/�	
postavení pana Boudewijna Wentika jakožt�	���I2�	0����	$�	
�%;��0�	��	$�0��
�	&��'	
-���	 �-��%�%	 &�
�&����+	 C���;��%	 ��-��0%	 %&������	 
�%;��0	 �	 ��-��	 &�&.���	
pohledávky P-<<	%	&.�$0%-�'/�	��
����	dne 10.8.2016 �	�&������	��	��	&�%0�$%��	��	
��'-	 �2��
.���	 $�	 
��	 5+<+8!"5	 
I�
	 ":�+	 9	 &.�&�
�	 &�&.��í nevykonatelné 
&�/��
��02	��	����	0
�	��	
�-�/�	&.�$����	&����	;���I�%	$���;��	I.�-���-	���$���	�	
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B0�$��-	I.�-���-	�/��
��	&��0�$���	�L�������	&�/��
��02	�	
��'-	&.�&�
�	 ��
2	
spol. Citibank.    

9. *.���	��;	���	&.����%&�	0	/�
������	��
������J�/	�0%������tí vyplývajících ze SSN,
��HE	 �	 3HF	 �	 &�
�I�	 &.�
��;��'	 �&��+	 H���I��0, považuje za nezbytné soudu 
navrhnout, aby v 
��'-	&.�&�
�	I2�2	&����
��2	
B0�$2	��������2	 ���/��	 ������+	�2M	
�%��	 &�
-��0%	 �+�+.+	 �J������	 ����������	 ����	 ��	 ����	 &�
-��0�	 ��0�	 &�
����ná v 
&.�&�
��	 0
2	 ��	 �����	 @������0B	 .�$���	 $&��/2IN�����	 &������	 ������	 &.�
��;��J�/	
k 
B0�$%�	 &.���-;	 ����	 ��-��0�	 -B;�	 -��	 ����������	 $�0��
+	 �	 D���0�&��	 ��A	
&.�
��;��'	 ;���I��-	 ��	 &�0	 &����'�	 ;�	 ��	 �$��/%	 0	 &�&��%	 $-������	 ��%
�O����	
Wentika jakožto os�I2�	 0����	 -���	 ��
���	 ��0�	 $-�������	 
�%;��0��	 �0%�����	

��/�$���	0	
�
�����J-	@&����-+	��$	�/��
%	��	�0%����J	�J$��-	���/��	@&���	&��	
&�����	 /�
������	 �-��%�2	 ��0	�	
��'-	&.�&�
�	�$��0���	 %����'	 &��/2I�����	 �/��
��	
�&��������	 @
��B	 �2&�J�������/	 $	 ������, které jsou pouze kopiemi a tyto je možné 
�
�������	 &�%$�	 &����
���-	 
B0�$%	 ���������-	 ������, které I2	-��y IJ�	 &.�
��;��y
spol. Citibank.

2. SSN

10. �&��+	H���I��0	��	��'	;���I� 
I�
	6"�	�	�2��
.���	$�	
��	=+:+8!"5	
I�
	"5� tvrdí, že 
$�0��
��-	
B0azem o existenci pohledávky vyplývající ze SSN je samotná existence 

�%/�&��B�	 0���'	 I2�2	 
��	 ��A	 �-������2	 �&��+	 AP 	 A9�	 &.���-;	 � 
B���
0%	
zahájení �����������/�	 .�$��� ��	 ����	 
�%;��0�	 došlo k &.�&�
%	 &��%>���	 �-��%�2	
definovanému v �l. 7.01 písm. (a), bod (ix), SSN a k automatickému zes&�������	���'	
������2	
�%/�&��B�	0����	������	0�	
��	$e�&�������	<=8+858+:"<	G) 	
0	&B��
ní výši byl 
kapitalizován úrok ��	$�0��
�	����0%	 33	�
��+	8+":+	��A�	�	� souladu s ��+	5+!8 SSN 
ke $��&�������	��	�J>�	8<:+#:#�8#	G)R.

11. Jak lze dovodit ze SSN, emitovala spol. NWR N.V. v roce 2014 PIK dluhopisy na 
����0%	<!! 000 000 EUR splatných v roce 2020.

12. (�0	 �2&�J��	 $�	 ��-���'	 ��A	 
���+	 6�	 &.�
��;��'	 �&��+	 H���I��0	 0	 
B0�$%�	 tato byla 
%$��.���	 
��	 5+"!+8!":	 -�$�	 �&��+	 AP 	 A+9. (jako emitentem), spol. OKD, a.s., 
�&��+	 AP 	 ���I����	 �+F+	 �	 AP 	 �+9+	 ��0�;��	 �%����-�	 
��.��J-�	 �&��������-��	
�&��+	*�%���/�	C�%����	H�-&��2	Q�-���
	��0�	���.����0J-	�&�����-�	�&��+	*�%���/�	
���0	 FR�	 Q��
��	 �����/	 ��0�	 /�����-	 &.���
��-	 ������-	 �	 /�����m platebním 
agentem, spol. Deutsche B��0	 Q%L�-I�%��	 �+F+	 ��0�	 0������-	 ������-	 �	
 �����������-	�	�&��+	H���I��0	A+F+	Q��
��	�����/�	��0�	������-	&��	$���>����+

13. D��	 ��+	 8+!"+	 I�	 ��A	 I2�	 spol. NWR N.V. emitován jeden nebo více globálních
dluhopisB &�
��	��.ízení S �	
��	��+	8+!"+��	��A	jeden nebo více globálních dluhopisB
&�
��	��.�$���	"::F+		

14. V ��%��
%	 �	 ��+	 8+!#	 ��A	 I2�2	 ���I����	 
�%/�&��y, emitované k datu emise podle 
��.�$���	 � &.����2	 0�	 ��������%	 &.��	 ����������'	 �2��'-2	 &�
	 I�;�J-	 0S
�-	
110730314 s &.�
����J-	3�3A	: XS1107303148. Globální dluhopisy emitované k datu 
emise podle pravidla 144A b2�2	&.����2	0�	��������%	&�
	I�;�J-	0S
�-	""!5<!<6=	�	
&.�
����J-	3�3A : XS1107303650.
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15. �&��+	H���I��0	��	��'-	�2��
.���	$�	
��	""+"!+8!"5	%&.������	@
���	0 uvedené emisi 

�%/�&��B, když uvedla, že v rámci emise 2014 z celkového objemu 300.000.000 EUR 
I2�2	 %��
��'	 
�%/�&��2	 �2
��2	 ��
��0	 ��	 D��-�	 ���I����/�	 
�%/�&��%	 $������/�	 ��	
����0%	:5+<=K+=!6	G) 	
3�3A : XS1107303650 – ��.�$���	"::F�	�	 ��
��0	��	D��-�	
globál��/�	
�%/�&��%	��	����0%	8=8+6:!+:K:	G) 	
3�3A : XS1107303148 – ��.�$���	
S).

16. Spol. H���I��0	��%�����	%��
���	;�	��
��J-	�����������J-	
�;�����-	�I�%	���I�����/	

�%/�&��B	��	�C	R��I�����	��0�;��	$���%&��	�&�����'/�	
�&�$���.�	�2��'-B	G%�������	
Bank S.A./N.V. a Clearstream banking societé anonyme, kterým je spol. Deutsche 
Bank AG, London Branch+	 C���	 ���$���	 �
&���
�	 ��+	 8+!K	 &��-. (a) SSN. Spol. 
H���I��0	 ��%�����	 
���;���	 �I�	 ���I����	 
�%/�&��2�	 0���'	 ��/��
��2	 
�%/�&��2	
emitované v roce 2010, kupní smlouvy mezi spol. NWR N.V., dlužníkem, dalšími 
�%������	 �	 &B��
��-�	 0%&%����-�	 �	 ����	 8!"! instrukce pro clearingové systémy 
a �����%0��	�
�������'	�&�����'-%	
�&�$���.�+	

17. Emise PIK 
�%/�&��B za 300.000.000 EUR 
��	 ��A	 I2��	 �����;	 mj. &.�
-���-	
rozhodování anglického soudu – High Court of Justice in England and Wales ze dne 
5.9.2014.

18. Jak vyplývá z &���&�0�%	 
�%/�&��B	 ��/�����J-	 &��	 &.�����	 0 obchodování 
na Lucemburské burze (dále jen „prospekt“) na str. (v), tak spol. NWR N.V. podala 
žádost o kotaci každé série c���J�/	 &�&��B	 ��	 oficiálním seznamu Lucemburské 
burzy.

19. Jak vyplývá z internetového výpisu z L%��-I%��0'	 I%�$2	 ����J�/	 &�&��B	 ke dni 
8.9.2016, 0���'	 I2�2	 &.�
��;��2 0	 
B0�$% spol. Citibank, tak na této burze byly
k uvedenému dni obchodovány dluhopisy, jejichž emitentem je spol. NWR N.V.
s &.�
����J-	 3�3A	 : XS1107303148 (��.�$���	 �) a dluhopisy s &.�
����J-	 3�3A	 :
XS1107303650 (pravidlo 144A) oboje s 0������%	 �&��������	 � roce 2020. Spol. 
H���I��0	 &.�
��;���	 také výpis ze Stuttgarské burzy ke dni 8.9.2016, z ��/�;	 �����;	
vyplývá údaj o obchodování s dluhopisy, jejichž emitentem je spol. NWR N.V. s 
&.�
����J-	 3�3A : T�""!5<!<":#	 
��.�$���	 ��	 �&����ými v roce 2020. Údaje o 
obchodovaných dluhopisech se tak shodují s údaji vyplývajícími ze SSN.

20. Pokud jde o výpisy z uvedených evropských burz, tak jde o významné burzy, které 
podléhají dohledu D��������/	 ������%��	 &.���%>�J�/	 �����0J�/	 ����B EU (Spolková 
��&%I��0�	 A�-��0��	Velkovévodství lucemburské). Ve vztahu k burze Stuttgart jde 
o @.�
	&��	I��0����	
�/��
	– Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
a ve vztahu  k Lucemburské burze �
�	�	0�-���	&��	D�������	
�/��
 - Commision de 
surveillance du Secteur Financier (CSSF). V ���/��	 $�-��/	 ��
2	 ����	 &.�I���	
�
&���
����	 $�	 ����	 D�������/�	 ��/%+	 Výpisy z ���/��	 I%�$	 ��0	 ���	 &���;%��	
za 
��������J	 
B0�$	 ��/��	 ;�	 %����'	 
�%/�&��2	 ���%	 nebo byly ��.����	 �I�/�
����2	
na ���/��	 I%�$��/�	 ��I�M	 �&���J	 $����	 I2	 �%���	 ��
�	 0e $&��/2I����	 D%�0��	
0���������/	 -��/����-B	 �����0J�/	 ����B	 G)+	 C���	 &��/2I���	 ����	 $ pod����2	 ����	
�2��%�����	-���	I2	IJ�	��>�-	&��0�$���	��-, 0
�	&.�&�
�'	&��/2I���	��-���+	

21. Z �/���0���%	
�%/�&��B	dle názoru KSZ vyplývá�	;�	�2��	���%	��.����	��I�$��2	jednak
na zákla
� mezinárodní nabídky mimo území USA 
��.�$���	 � podle amerického 
zákona o cenných papírech z roku 1933, U.S. Securities act of 1933) a v nabídce 
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v )�F	�-����0J-	&��D���������-	������%��������-	��������B- (pravidlo 144A podle 
amerického zákona o cenných papírech z roku 1933, U.S. Securities act of 1933).

22. Jak vyplývá z ��+	=+!1. písm. (a) SSN „Emitent (NWR N.V.) se zavazuje splatit jistinu, 
��������	
 ���
��
 �
 �����
 � ��	������
 �������

 �
 ��
 ������
 �����
 ���	
 	������
 ��

dluhopisech a v ����
�
��	��
�
������
��	������ “

23. *��	 ��+	 "8+!"+	 &��-+	 
��	 ��A	 „Každá r	!���
 �������
 �����!��st (OKD, a.s.) tímto 
������
���!��
�
�������������
�	!��
�
 ��
�����!��
�
�����������
��"��
	
majiteli a 
s���������
	
 �������
 
 �
 �#������
 ���
 ����$����
 �
 ������
 �������%

 ����	���

 �

����������

��
�����	
�
�!����	 �����	
�������
�
�����
d�	�������
���
���
se stanou 
splatnými.“

24. *��	 ��+	 5+!"+	 písm. (a) bod (ix) �
�	 �	 &.�&�
	 &��%>���	 ��A	 &�0%
 „Emitent nebo 
jakákoli d���"���
 �������
 �����!����& ����������
 ������
 ������
 ������
 �����

����������
�����	$����
����������
��������!����
����
������
���������
aktuál��
!�

v �	��	��	
�!������
������….“

25. Dle ��+	7.2 písm. (a) „P��	�
�������
�
 ����
������
���	$���
��
�����	
� ��	������


����
 �	!���
 �������
 �����!�����… jedná-��
 ��
�
 ������
���	$���
 ��
 �������
 !� 
 ' ()

(a)(ix), stane se jistina všech v daném okamžiku nesp�����%��
 ��	������
 ���
"���

splatnou.“

26. Jak vyplývá z �����������/�	�����.�0%, ��0	�����������	.�$���	��	����	
�%;��0��	0���'	��	
��
���	 %	 �����0'/�	 ��%
%	 �	 �������	 &�
	 �&+	 $�+	 ����	 8=	 3A�	 "!=8=78!"6, bylo 
$�/�����	
��	<+=+8!"6	��	����/	
�%;��0��	��-;	������	&.�&�
	&��%>���	
��	��+	5+!"	
��	
(ix) SSN. �0%�������, ;�	>��	�	�J$��-�'/�	�%������	��	�-2��%	��+	5+!"+	&��-+	
��	
�L�	
��A�	 ��
2	 
B��;���%	 
��.���%	 �&��������	 �&��+	AP +	A+9+, je patrná z kapitoly IV.
bod 1 �2��
.���+	

27. *��	��$��%	���	���%	$
�	
��������' 
B0�$2 �	�L�������	
�%/�&��B	�2
��J�/	
��	��A	
a jsou zde ��
2	 ��0'	
��������'	
B0�$2 o existenci pohledávek -������B	
�%/�&��B	a
závazkB NWR N.V. a dlužníka vyplývajících $	���/��	
�%/�&��B dle výše citovaných 
ustanovení SSN v 
B���
0%	�&��������	������2	
�%/�&��B. KSZ považuje za nesporné, že 
�������	&.�
-���J�/	
�%/�&��B	nebyla spol. NWR N.V. ani žádným z �%�����B	
��	��A	
s&������	�	 ����	�J>�	�
&���
�	�J>�	&.�/��>��'	&�/��
��02	
,-33). C���	 ���$���	����	
KSZ s výhradou k &��������	���/��	��
����	
��	��$ozemského práva (blíže viz kapitola 
39+	I�
	<	�2��
.����+		

3. SSCF

28. Jak vyplývá z SSCF na str. 4, tak �-��%��	 I2��	 %$��.���	 
��	 K+K+2014 mezi spol. 
NWR N.V. 
��0�	 �&���������, NWR Holdings B.V. (jako Midco)�	 
��.��J-�	
�&��������-�	 
0���'	 ���%	 %��
��2	�	 �����	F	p.���/2	 �+	 "�	 ��
2	-�+	 �&��+	��*, a.s. -
&B��
��	�%�����'��	D�������-�	������%��-�	
%��
��J-�	�	�����	�	p.���/2	�+	" – &B��
��	
��.����'�, Deutsche Bank AG, London Branch jako agentem f��������/	 �����	
&B��
��-�	��.�����	a Citibank N.A., London Branch jako agentem f��������/	�����	&��	
$���>����+
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29. *��	 ��+	 8+"+	 ��HE	„Z�
 ���
����
 ����
 �
��	��
 ��������
 ��������	
 �����!�����
 *����

���
�������	
 �������	
 +������	
 � eurech v úhrnné výši rovnající se celkovým 
��������
 *����
��
����
�����!�
� plné výši.“

30. Dle �2-�$���	&��-B	
��	��+	"+"+	��HE	��	���0��J-	&.����I�-	����0�	<=.000.000 EUR,
&.���-;	$�	1�
��	��	�%���	&���;����	AP 	Holdings B.V., jak je uvedeno výše. 

31. *��	 ��+	 <!+8+	 ��HE	 „Agent (Deutsche Bank) ��"��	
 �����	�
 �����	
 ��
 �������

f����!����
���	
����
��drží pro jinou smluvní stranu, s �%�����	
!� 
,( , �
!� 
,( -

��
 
�"��
 ��������
 ��
 ����"���, ����
 �
�	���
 �������
 �����
 
�
 � souladu s touto 
smlouvou nárok na obdržení platby�
 �
 ��
 ��
 �!���
 ����%
 ����
 �
�	���
 ������
 
�"�

�#������
 ���
���
 ���
 ����������
 ��� �����

 �������
 	
 �����
 	�!���
 ����	
 �
�	���

stranou v hlavním +����!��

 �����	
 ��
�
 ����
 
���
 .�
 � souvislosti s eurem 
v ������

 +����!��

�����	
 ��!���������
 !��������
 ����	
����
/���%���
 �����
 ����

�
�	���
������
	�!�0 1

32. Jak vyplývá z výpisu z @��%	 *�%tsche Bank ke dni 7.10.2014, který byl k 
B0�$%	
&.�
��;��	 �&��+	 H���I��0�	 �����&���	 �&��+	 AP 	 Holdings �+9+	 ����0%	 <=.000.000
EUR.

33. Jak vyplývá z bodu 18.1. SSCF „K�"�%
�	!����
��������������
�����!��
�
����������

�	!�
��"��
+����!��
������
��
to, že každý ���%
��	"���
�����
�����
�
�!��
�$�����
���

����������
�����	��
�
+����!����
���	
����...“

34. *��	 ��+	 8<	 � ����$�����	 ��	 ��+	 8<+5+	 &��-+	 
��	 �������	 &.�&�
	 &��%>����	 &�0%
	 ��	
s �J$��-��%	 
��.���%	 �&���������	 �&��+	 AP 	Holdings �+9+	 $�/�����	 �����������	
.�$�ní.  

35. (�0	�2&�J��	$	�����������/�	�����.�0%, ��0	�����������	.�$���	��	����	
�%;��0��	0���'	��	
��
���	 %	 �����0'/�	 ��%
%	 �	 �������	 &�
	 �&+	 $�+	 ����	 8=	 3A�	 "!=8=78!"6, bylo 
$�/�����	 
��	 <+=+8!"6	 ��	 ����/	 
�%;��0��	 ��-;	 ������	 &.�&�
	 &��%>���	 
��	 ��+	 23.7. 
písm. (a) SSCF ve spojení s ��+	 8<	��HE+	 �0%�������	 ;�	 >��	 �	 �J$��-��%	 
��.���%	
�&��������	��	�-2��%	��+	8<+5+	��HE, je patrná z kapitoly IV. bod 1 �2��
.���+

36. V ����$�����	 ��	%��
���	&��%>���	��HE	
�>��	
��	 ��+	 8<+"K+	 
I�	��HE	0 akceleraci, 
kdy agent (Deutsche Bank) &��/�����	���J	@���	�0�-;���	�&����J-+

37. *��	��$��%	���	���%	$
�	
��������'	
B0�$2	�	&��02��%��	@���%	�&��+	AP 	Holdings 
�+9+	$�	�����2	��.����B	dle SSCF (specifikovaných v �����	�	&.���/2	"	��HE)�	
B0�$2	
�	�&��������	&�/��
���0	���/��	��.����B	a o existenci �%����	
�%;��0�	$�	�����	$���$�0
dle SSCF. KSZ považuje za nesporné, že dluh ze SSCF nebyl do dnešního dne 
uhrazen ani NWR Holdings B.V., ani nikým z �%�����B	
��	��HE a jeho výše odpovídá 
�J>�	 &.�/��>��'	 &�/��
��02	 
,-100).  ����;	 ����	 ���$���	 ����	 ���	 � výhradou 
k platnosti tohoto právního jednání dle cizozemského práva (blíže viz kapitola IV. bod 
<	�2��
.����+		

*B0�$ :

- smlouva SSN
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- smlouva SSCF
- p�&���-	$&B��I%	�J&���%	������2	�	@��0B	
�%/�&��B	&.�
��;��J-	�&��+	H���I��0	
- rozhodnutí High Court of Justice in England  and Wales ze dne 5.9.2014
- i����������	����/	
�%;��0�	$�	
��	3.5.2016, vedený v �����������-	�����.�0%	��	����	

dlužníka pod sp. zn. KSOS 25 INS 10525/2016 (A-1)
- ���I����	
�%/�&��	$������	��	����0%	=8+""5+!!!	G) 
- globální dluhopis $������	��	����0%	:88+##<+!!!	G) 
- $�$��-	�	���
����	
�%/�&��B	��	Q%��-I%��0'	I%�$�	
Q�%L�-I�%��	����0	GL�/�����
- $�$��-	�	���
����	
�%/�&��B	��	�tutgartské burze (Boerse Stuttgart)
- výpisem z I��0����/�	@��%	�&���������	AP 	�.V. ze dne 7.10.2014
- prospekt d�%/�&��B	��/�����J	&��	&.�����	0	�I�/�
�����	��	Q%��-I%��0'	I%�$�
- �$��-���	�	$��&�������	@���%	$�	
��		:+=+8!"6

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

III.
Aktivní legitimace

38. Vzhledem k tomu, že ��	 ����	 došlo ke spojení 
��%	 ����
������/	 �&��B�	 �2��
.�	 �e
���	���%���	0 aktivní legitimaci �&��+	H���I��0�	0����	&�
���	;���I%	�	%�����	&�������	
�	�J>�	&�/��
���0	�	�����������/�	�&������	0���J	&�
��	�
&B���	;���I%+	

1. spol. Citibank

39. ��A	I2��	%$��.���	
��	5+"!+8!":	-�$�	AP 	A+9+	 ��0�	�-������-�	AP 	?��
����
B.V., OKD, �+�+	 �	AP 	���I����	�+F+	 ��0�	 �%����-�	
��.��J-�	 �&��������-��	 �&��+	
Deutsche Trustee Company Limited�	 ��0�	 ���.����0J-	 �&�����-�	 �&��+	 *�%���/�	
Bank AG, London Branch jak�	 /�����-	 &.���
��-	 ������-	 �	 /�����-	 &����I��-	
agentem, Deutsche Bank Luxembourg S.A. jak�	0������-	������-	�	������������-	�	
spol. Citibank N.A. London Branch jak�	������-	&��	$���>����+

40. Ve vztahu k �0�����	������-���	�&��+	H���I��0	��	�%���	&�%0�$��	��	��+	"<+!6	
��	��A�	
dle kterého „A#���
 ���
 ����$����
 ��
 �����!�%

 �
 ���������%

 ��������

 .����	
 ��

��������
�
 ��������0
 ��"����
 ������	�
 ����%
 
�
 emitent a každá r	!���
 �������

�����!����
 ��!�
 ��"��
	
 s�������
	
 ��������
 ��
 �������
 ����
 �
��	��, d�	������
 �

d��	
����
� ����$���� 
2�����
��� 
�
�#���
���
����$����
��
�������
��ávo požadovat 
na �
��������
 �
 ��"��
 �	!���
 �������
 �����!����i ������
 ��"����
 ��������
 ������	

v okamžiku splatnosti.“

41. Pokud jde o právo vymáhat závazek dlužníka dle SSCF, tak tato smlouva byla 
%$��.���	 
��	 K+K+2014 mezi spol. NWR N.V., NWR Holdings B.9+�	 
��.��J-�	
�&��������-�	 
0���'	 ���%	 %��
��2	 �	 �����	 F	 p.���/2	 �+	 "�	 ��
2	-�+	 �&��+	 ��*	 �+�+��	
D�������-�	 ������%��-�	 
%��
��J-�	 �	 �����	 �	 p.���/2	 �+	 "��	 *eutsche Bank AG, 
London Branch jako agentem f��������/	�����	�	Citibank N.A., London Branch jako 
agentem f��������/	�����	&��	$���>����+

42. Dle 1.8. SSCF „Smlouva podléhá 
�������������
 ������
 a vztahují se na ni výhody 
plynoucí z 
�������������
������.“



8

43. Jak vyplývá z bodu 18.1. SSCF „K�"�%
�	!����
��������������
�����!��
�
����������

�	!�
každé finan!��
������
��
t��
"�
��"�%
���%
��	"���
�����
�����
�
�!��
�$�����
���

����������
�����	��
�
+����!����
���	
���� “

44. Na uvedený �����0	 1.8. ��HE	 &�0	 ����$%��	 ��+ 19.2. písm. (a) ICA, dle kterého 
„Každý d�	"���
 ��
��
 �������������
 �
 ������
���!��
 ��	�����
 �
 �����	��
 ��
 ��!�

a#������
 ���
 ����$����
 .����������

 ���������

 ��	�	0
 �
 ��"��
 z���$����
 �
�	���

������
 ����
 ��
 ����
��
 "�
 ��"�%
 dlužník zaplatí a#������
 ���
 ����$����
 !������
 �����

���	
��

���
�
�������
��
!�����
�
�����
�����
�lužník dluží z���$����
�
�	���
������

.����
��"
!�����
��	"��
a#������
���
����$����
�%������
��
�������
������
	���������0

��
 �������
 �����������
 d��	
���	
 �
 ����$����
	
 ��	�	
 .hlavní závazky), jakmile se 
����
 !�����
 �����	
 ������%
�
���
 �����	$�%��
 d��	
����
 �
 ����$����
 ��	�	
 .závazky z 
paralelního dluhu).“

45. A%���	��>��	&�%0�$��	��	��+ 19.2. písm. (b) ICA, kde se uvádí, že „A#���
���
����$�����

dlužníci a každá jiná z���$����
�
�	���
������
����
��	������
"�
a#���
���
����$����

�

���
��������
��
�������
�����
��"������
������
p����������
�������
��
d�	"����
�
����

výši.“

46. Z �J>�	%��
��'/�	���	
���$%���	;�	�&��+	H���I��0	��	�&�������	�2-�/��	��0�	�����	
&��	 $���>����	 &�/��
��02	 ��.����B	 vyplývající ze SSN a SSCF blíže specifikované 
v 0�&�����	 3�	 0���'	 I2�2	 &�&.��2	 �����������-	 správcem a dlužníkem. Je ovšem 
$.��-'�	 ;�	 �0�����	 �����	 ������-���	 �&��+	 H���I��0	 ��	 I%
�	 �
�����	 �
	 �J���
0%	
dokazování v &�BI�/%	.�$����	�	&����	$
�	&����	�J>�	$-�N�����	�J/��
�	&���%$���	����	
ze strany KSZ s ohledem platnost právního jednání dle cizozemského práva (blíže 
0�&�����	 39�	 I�
	 <	 �2��
.����+	 U���I�	 I2��	 � 0�;
'-	&.�&�
�	 &�
���	 ��	 �/B��	 
��	 V	
198 odst. 1 IZ. 

2. .���������
��!���/�

47. Aktivní procesní legitimace k &�
���	�
&B���	;���I2	�2&�J��	$	V	8<=	�
��+	8	3�	�	$	V	
239 odst. 1 IZ. KSZ považuje za nesporné, že v &����
�����'	����	��	�
&B���	;���I�	
&�
���	�����������-	�&�����-�	0���J	I2�	��0�	�����������	�&�����	%��������	��	����	
dlužníka – spol. OKD, a.s. ��	$�0��
�	%�������	�����0'/�	��%
%	�	�������	�	$��>����	
@&�
0%	�+�+	����	8=	3A�	"!=8=78!16- A-19.

48. 3����������	 �&�����	 &�
��	 0�	 �����0'-%	 ��%
%	 �	 �������	 
��	 8#+8+8!"5	 �
&B���	
žalobu, ve které soudu navrhuje, �I2	%����	 ��0�	&�����	��@����'	��A�	��HE	�	 3HF+	
9$/��
�-	0	 ��-%�	;�	@���02	 ��$/�
�%��	�	@&�
0%	
�%;��0�	������2	
��	K+=+8!"6�	 ��	
žaloba dle § 239 odst. 3 IZ &�
���	����+

*B0�$ :

- smlouva SSN
- smlouva SSCF 
- smlouva ICA
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�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

- usnesen�	�	$��>����	@&�
0%	�+�+	����	8=	3A�	"!=8=78!"6-A-19

IV.
Neplatnost SSN, SSCF, ICA

49. Jak vyplývá z ustálené judikatury 
��&.+ rozh. NS 4 	sp. zn. 30 Cdo 2432/2007), je 
�%���	&.�	 ��.��%	��-���0	 �&����������/	 ��0	0 ��&��������	 %����'/�	&�����/�	 ��
���� (v 

��'-	 &.�&�
�	 ��A�	 ��HE	 �	 3HF�, tak k ��/�	 ��@��������, �2.�>��	 ���&���	 ���$0%	
&��������	��/���	��
�����	��I�M	&�%$�	&����'-%	&�ávnímu jednání je možno odporovat.    

1. koncern NWR

1.1. existence koncernu

50. Jak vyplývá z �J�����	$&���2	dlužníka za rok 2014 (str. 80) a z výpisu z nizozemského
obchodního r����.�0%, byla v roce 2014 spol. NWR N.V. založena &�
��	 $�0��B	
Nizozemí, registrovaná nizozemskou �I�/�
��	 0�-���%	 &�
	 �����-	 <:8<K"!#	 �	
������������	 ��0�	 $�/�������	 �&��������	 �	 I����0'-	 �I�/�
��-	 �����.�0%	 	 �	 I����0J-	
�����-	 $���;���	 � !"6K=8	 �	 ��	 ��
��-	 ��	 �
����	 ,��0	 Street, Londýn, W1K 7AP, 
Velká Británie, ��
��J-	 �0�����.�- dlužníka �	 I�$&����.�
��	 ����
�����	 -���.�0�%	
obchodní korporací od 7.9.2006 
�	5+"!+8!":+	A���%	-���.�0�%	�I�/�
��	0��&�����	�	
��
��J-	 �0�����.�-	 
�%;��0�	 ��	 �
	 5+"!+8!":	 �����	 �&��+	 AP 	Holdings B.V., se
sídlem 1081 KM Amsterdam, Jachtavenweg 109 H, Nizozemské království, 
�����������	������	6"8K:5K+

51. Jak vyplývá z �J�����	$&���2	�&��+	AP 	,��	za rok 2014 (str. 135), byla spol. NWR 
Holdings B.V. založena dne 8"+#+8!":	$�	@����-	&����
���	/��
�����J�/	��������	�	
��������	 �&����J�/	 � financováním v rámci restrukturalizace kapitálu (která byla 

�0������	 5+"!+8!":�+ Dlužníka pak v �'��	 $&����	 AP 	 ,��	 �$������	 $�	 ��
�%	
z /������/	
��.��J�/	�&���������	 
���+	:� vedle spol. OKK Koksovny, a.s. (prodána v 
����	8!"<	�0%&���	1etalimex) a NWR Karbonia S.A. (která dohlíží na dva rozvojové 
&����0�2	�	��;��-	,���0%�	*WI��Xsko a Morcinek).

52. K &�&��%	 
�%;��0�	 ��0�;��	 ����
��'	 ���I2	 ��	 ���%0�%.�	 &��&����J�/	 ���I	 ��	 ��	
�J�����	 $&����	 
�%;��0�	 za rok 2014 (str. 82) uvedeno, že „2����!����
 345
 ����

v roce 2014 podrobena jednotnému ������
��
������
������
������
�����	
��
678
Plc, 
���!�
"
����
�����
����	
�������
�������
��
�
���	

9 ':
;34 
<
����
�	��
��	��!����

����
 �����!����
 345
 � ����
 =()-
 ���������
 ���������	
 �
 �	����
��
 ���������
 ��

vztahu k +�������
	
 ���������
 ���
 ������
 �������������
 !������� 
 >�������
	
 ������

OKD podléhalo ve vztahu k záležitostem prosazování spo��!�%��
���������%��
���
��


���
�����
�����
���
���
�����!��
+����!��
���������
��������
��������
�
������
� rámci 
plánování.“ Uvedené prohlášení o existenci koncernu je tak prohlášením ve smyslu 
V	5K	�
��+	<	����	@����'/�	�
	"+"+8!":+	

53. K ��-���'	 �&���������	AP 	 ,��	 ��	-�;��	 %�'���	 ;�	 
��	 �J�����	 $&���2	 
�%;��0�	 $	
roku 2011 (str. 38), vznikla NWR Plc v roce 2011 ve Spojeném Království Velké 
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Británie a Severního Irska a ��0�	�J���
�0	��I�
02	�J-��2	�0���	��	�����	-���.�0�%	
�&���������	A�O	P���
	 ���%����	A+9+�	0����	$B�����	 ��
��J-	�0�����.�-	
�%;��0�+	
9	 0����%	 8!""	 $�����	 �I�/�
�����	 �	 �0���-�	 �2&%	 F	 A�O	 P���
	  ���%����	 ,��	
na burzách �	Q��
J���	9��>���	�	,��$e. 

54. 9J>�	%��
���	�0�����.�0�	
0����������	���%0�%��	��	od roku 2011 (vznik NWR Plc) 

�	 ��0%	8!":	 ��;	 ��$-������	 ��0	 ��	-�;��	���.��	 $	 �J������/	 $&���	
�%;��0�	 $�	 ��0	
2012 (str. 28) a 2013 (str. 39).

55. ,�0%
	 �J�����	 $&���2	 $�	 ��0	 8!""�	 8!"8	 �	 8!"<	 �
0�$%�� ��	 $&����	 �	 �$��$��/	 na 
BXR Group Limited ��0�;��	����
�����	���I%	
��	V	66�	�
��+	8	$�0+	�+	="<7"KK"	�I+�	
��0	 
��	 �J�����	 $&���2	AP za rok 2014 
���+	 56�	 �0%&���	 �T 	 �	 �
���0	 ��0���	
ovládali &����.�
������-	HG HQ	1����� v roce 2014 spol. NWR Plc. Tato s0%�������	
��-�	�	��I�	nemá dle názoru KSZ vliv na výše popsanou existenci koncernu NWR a 
��;�	&�&����%	��
�����%	D�������	&�����0%	0������%	AP +

56. Existenci koncernu, ��	0���'-	��0�	.�
���	���I�	&����$%����	�������%	�	���$%-������%	
jednotnou politiku vystup�����	 �&��+	 AP 	 ,���	 ��	-�;��	 
���
��	 �����;	 $ �J�����	
$&���2	�'��	�&��������� za rok 2014�	0
�	��	�J��$	�0%&���	AP 	�2������n jako spol. 
AP 	 ,��	 �	 �>��/�2	 ����	 
��.��'	 �&���������. �����	 �/�
��	 ��	 �����	 �J��$	 
�0%&���	
AP �	�2�������	� prospektu, tedy materiálem vydaným spol. NWR N.V. str. (xi).     

57. Z �J>�	%��
��'/�	��	��
2	$.��-'�	;�	���-'��	� letech 2011 až 2014 spol. OKD, a.s.,
NWR N.V., NWR Holdings B.V. (od roku 2014) a AP 	 ,��	 ���.��2	 0������	 ��	
smyslu § 79 ZOK, resp. § 66�	 �
��+	 5	 $�0+	 �+	 ="<7"991 Sb., 0
2	 .�
���	 ���I�%	
v koncernu byla spol. NWR Plc, se sídlem One Silk Street, London EC2Y 8HQ, 
Spojené království, která v ��-��	 0������%	 &����.�
������-	 ��J�/	 
��.��J�/	
�&��������� (zejména NWR N.V., NWR B.V. a OKD, a.s.) prosazovala jednotnou 
fina�����	�I�/�
��	&�����0%	�	.�$���	� rámci plánování.

1.2. !� �.�
��������.���������/����

58. V ��-��	&�&��%	���%0�%�2	0������%	���	��	 ��-��	-����	&���;%��	$�	��$I2��'	%�'���	
že samotná spol. NWR N.V. se v prospektu (str. 23) �$������	 ��0�	 ;�	 „Emitent je
holdingová �����!�����
�����
��
�
"����	
!�������
���
�
������%��
�������
�����

�

��
 ��%��
 ������%��
 �����!�������.“ Dále je v prospektu uvedeno (str. 100), že 
„S����!����
678
?�� ��
�������������%
����	����
!������
	��� 
2����!����
678
Plc 
produkuje koksov������
 �
 ����#������
 	���
 ���
 ��������%
 �
 ����#�����%
 ������
 ��

������� E�����
 ��������������

 ���
 .�����
�0
 �������
 spol�!�����
 345
 ������$�

�����!����� ��"���
!����
	���
� @����
���	����� 
2�	����
����
 ����"���
��
�����������

��	!����
 	�������
 ���
���	
 � @eské republice, která byla zahájena v roce 1994.“
Pokud jde o lokality *WI��X�0�	 a Morcinek, tedy polské vývojové projekty, které 
spadají pod NWR Karbonia S.A., tak tyto nejsou dle prospektu 
���+	""8�	/��&�
�.�02	
životaschopné �	
��>�	�J���	���/��	&����0�B	����	
��	��$��%	AP 	,��	�����$�������J+
�����'	$����2	�2&�J����	$ �J�����	$&���2	AP 	,��	$�	��0	8!": (str. 28).

59. (�0	 I2��	 %��
���	 �J>��	 ��0	 �����;	 �&��+	 AP 	 ?��
����	 �+9+	 I2��	 
��	 8"+#+8!":	
$���;���	 &�%$�	 $�	 @����-	 &����
���	 /��
�����J�/	 ��������	 �	 ���ností spojených s 
financováním v rámci restrukturalizace kapitálu.
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60. Z výše uvedeného 
�	&.�/�'
�%��-	0�	$-�N����'-%	&������-%	&��������	�&��+	AP 	
Karbonia S.A.) tedy KSZ dovozuje, že dlužník byl po celou dobu existence koncernu 
NWR jediným subjektem, který v tomto koncernu vyvíjel aktivní podnikatelskou 
������� 
��;I�	 ����'/�	 %/��� a jeho obchodní závod byl primárním $
����-	 &.��-B	
koncernu NWR z &�
��0�����0'	 ��������+	 ?��&�
�.�0�	 ���%���	 ���'/�	 0������%	 ��	
tedy odvíjela &.�
��>�-	�
	/��&�
�.�0J�/	�J���
0B	
�%;��0�+		V této souvislosti KSZ 
&�%0�$%��	��0'	��	��+	=+"5+	�-��%�2	Indenture 7.875% Senior Secured Notes due 2018 
%$��.��'	
��	85+:+8!"!�	
��	0���'/�	��	�&��+	AP 	A+9+	$���$����	;�	�	nebude vyvíjet 
"����	
��������
!������
��"
����
������#���
�����!����
��%��
������%��
�����!�����

�
!��������
�����
���	
������$�
�
!������
�

� ��
��
������#���
�����!�����&1




1.3. jednotná 0.�
���
�politika koncernu

61. ,����.�
0�-	 
���;���	 0��������J�/	 $��-B	 ��	 ��
�����	 &�����0�	 0������%, která je 
��%�����	��
��-	$� $�0��
���/	$��0B	�L�������	0������%+	H���-	��
����'/�	.�$���	-�	
IJ�	 0���
�����	 ����&�N	 ��
�'	 $ �J$��-�J�/	 ���;�0	��I�	 ��������	 � rámci koncernu, 
jak vyplývá z ust. § 79 odst. 2 ZOK.

62. ,�0%
	 �
�	 �	 �2/�
������	 ��0���'	 $ �J$��-�J�/	 ���;�0	 ��������	 � rámci výše 
popsaného koncernu NWR�	 0���'	 I2�2	 &.�
-���-	 �&�����'/�	 .�$����	 ��0	 >��	
��&��/2I��	�	�&�����'	D����������	�	 ��
����ou D�������	&�����0u koncernu, k ��-%;	
��	 
�%;��0	 �������	 ��.����	 &.�/�����	 ��	 �J>�	 $-�N����'	 �J�����	 $&����	 $�	 ��0	 8!":+	
�&������	D�����ní politika je �����;	patrná také z �J>�	$-�N����J�/	�J������/	$&���	
za rok 2011 (str. 35), 2012 (str. 27) a 2013 (str. 22), kde je uvedeno, že veškeré 
��������	 ��%��������	 � D�������- .ízením jsou koordinovány ve spolupráci s NWR
Treasury, které funguje jako centrum sdílených ��%;�I	 �0%&��2	 �&���������	 A�O	
World Resources.

63. Spol. CitiI��0	��	 ��J�/	�2��
.����/	&�%;���	&���-	Restrukturalizace 2014, v rámci 
které došlo k %$��.���	 ��A�	 ��HE	 �	 3HF+	 ���	 ��	 ��/�	 ��$��%�	 ;�	 ����	
restrukturalizace byla projevem spo����'	 0��������'	 &�����02	 �	 I2��	 .�$���	 �&��+	
NWR Plc. C%��	�0%�������	
���$%��	$ popisu této restrukturalizace v prospektu, kde je 
uvedeno (str. 48-49), že v ����	8!":	$�����	�0%&���	AP 	.�>��	��&.�$����%	D�������	
���%����	0����	-���	&B��
	��	$/��>���	���I�����/	��/B	� uhlím a koksem v roce 2011. 
V 0����%	 8!"<	 ��0	 AP 	 Plc oznámila „že obtížné tržní podmínky vedly k nutnosti 
�������
 �����	

 !�������
 � ����

 �����������
 !������
 ��	����
 ��
��
 ����"�%

 ��"��


podmínkám…. Po jednání se zástu���
 
����
 ���!��%��
 zainteresovaných stran 
��	�����
�!����

�������
�����������
��	�������
ABC
��������
�

����������
���������

�����!�����
 678
 ?���
 BA8B/
 *����#�
 ��
 ��������������
 �
������
 .678
 6 D 0

rozhodlo realizovat restruktur��������
 ��"
 ��������������
 678
 ?��
 ���������.
?�������������
678
?��
�
��������������
�
������
678
6 D 
��
���
�
����
���"��y
vložit do skupiny nový kapitál a snížit její dluhy.“ Restrukturalizace 2014 byla 
�����$�����	 -�+	 �-���	 ���������/	 $���>���J�/	 
�%/�&��B	 $�	 ���0�-	 <!!	 -��+	 G) 	 �	
$���$0�-	 ��0���J�/	 -������B	 &.�
�/�$��/	 
�%/�&��B	 0 nové s%&����������	 @�����'	
D�������	 $�	 <=	-��+	 G) 	 
��HE�+	  ����%0�%ralizace 2014 I2��	 
�0������	 5+"!+8!":�	
0
2	 &���	 �2&�.�
���	 � ��.�����	 �0%&��2 (scheme of arrangement) byl založen na 
&�����-	.�
%	F�����	�	P����%, který byl potvrzen rozhodnutím High Court of Justice
in England and Wales ze dne 5.9.2014.
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*B0�$ :

- vJ�����	$&����	��*, a.s. za roky 2014, 2013, 2012, 2011, 2010
- &���&�0�	
�%/�&��B	��/�����J	&��	&.�����	0	�I�/�
�����	��	Q%��-I%��0'	I%�$�
- vJ���ní práva NWR Plc za rok 2014
- rozhodnutí High Court of Justice in England  and Wales ze dne 5.9.2014
- 3�
���%��	5+#5=Y	������	���%��
	A����	
%�	8!"#		%$��.���	
��	85+:+8!"!

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

- výpis z ��$�$�-�0'/�	�I�/�
��/�	�����.�ku ke spol. NWR N.V. - kopie

2. plná moc pro Boudewijna Wentika

64. Jak bylo uvedeno výše pod bodem I. �2��
.���� �����������	 �&�����	 &�&.��	 &������	
pohledávek blíže neur���J�/	 ��.����B�	 0���'	 -���	 �2&�J���	 $�	 ��A	 �	 ��HE+		
3����������	 �&�����	 ��'	 &�&���'	 
B��
2	 %��
�	 
�	 &.�$0%-�'/�	 ����%�	 &.���-;	
&.������	�2��	
B��
2	��$��
�	��	��'-	�2��
.���	$�	
��	8:+8+8!"5+	3����������	�&�����	
shledává neplatnost SSN, SSCF a ICA, mj. z ��/�	 
B��
%�	 ;� uvedené dokumenty 
podepsala osoba jménem Boudewijn Wentik, jednající na $�0��
�	&��'	-���	%
����'	
-%	 
�%;��0�-+	 ��%
�O���	P����0	 &.���-	 &�
�&������	 �-�%���	 
�0%-������	 ��0	 $�	
emitenta NWR N.9+�	 ��0	 $�	 @�������'/�	AP 	Holdings B.V. 3����������	 �&�����	
%��
��	 ;�	 ��%
�O���	 P����0	 I2�	 ��	 ��.��% $��-B, když zájmy spol. NWR byly 
v &.�-'-	 ��$&��%	 ��	 $��-2	 
�%;��0�+	 �0%&���	 AP 	 � ��-��	 ��
����'/�	 .�$���	
donutila dlužníka k podpisu uvedených smluv a nijak nezajistila, aby se dlužník 
��
�����	
�	@&�
0��'	���%���+	)$��.���	�-�%�	I2�� v zájmu NWR a nikoliv v zájmu 
dlužníka.   

65. Neplatnost výše uvedených smluv namítal také dlužník, který k &�&���J-	
B��
B-	
��	 ��'-	 �2��
.���	 $�	 
��	 5+<+8!"5	 blíže uvedl, že dlužník zmocnil Boudewijna 
Wentika na pokyn NWR N.V. (byl k tomuto v &�
�����	 
��%����	 &.�����	 ;�	 AP 	
A+9+	 �	 ��/�	 �����2	 ��
����	 ;�	 $��-2 Wentika jsou v rozporu se zájmy dlužníka. 
Uvedená jednání byla v &�
�����	� osobním zájmu pana Wentika, který byl ve vztahu
k NWR N.V. $�-��������-	�	osoI�%	I��$0�%	�	&�0%
	I2	��%$��.���-	��A	�	��HE	
�$��0��	 �&���������-	 AP 	 @�-��	 &���M����	 I2	 ��	 Boudewijn Wentik jako újmu 
vlastní. (�
�����	 ��	 $�0��
�	 0���J�/	 
�>��	 0 %
�����	 &��'	 -���, ���%	 ��0	 ���������	
neplatná (§ 437 ve spojení  s § 580 OZ). *�%;��0	
���	%��
��	;�	��-��	-�;����	/����	
��'	�&������'	$��-2	�	I2�	�
��%$��	
�	����	�������2+

66. Na &.�$0%-�'- jednání dne 10.8.2016 &�0	 
�%;��0	 �	 �����������	 �&�����	 
���	
namítali, že Boudewijn Wentik podepsal SSN za dlužníka jako Chief Legal Officer, 
&.���-;	 ��0���%��	 D%�0��	 %	 dlužníka nikdy nezastával. Z %��
��'/�	 
B��
%	
&.�
��;���	 �&��+	H���I��0	 %&������%	 ����inu, ze které vyplývá, že Boudewijn Wentik 
podepsal SSN jako zástupce dlužníka (under proxy). Q������	 ��0	 I2��	 
�
������	
-�����	�	��0��'��	��
����	��-�/��	
�%;��0�	&�����	$���$��+		

67. K �J>�	%��
��J-	��-��0�-	���	&.�
��	0������%���	;�	��	$����;N%�� s názorem spol. 
Citibank v ��-	�-��%�	;�	��	������������	$
�	��	%	&�
&����'	0����02	&���	��%
�O����	
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P����0�	%��
����	;�	&�
�&������	��	$�0��
�	&��'	-���	��	z jakéhokoliv jiného titulu. 
Podstatné je pouze to, $
�	 I2�	 �&������	 $�	 
�%;��0�	 ��A	 &�
�&���+	 ���	 ��	
nedomn����	 ;�	 I2	 D��-����	 �$������	 ��/��	 0
�	 �-��%�%	 &�
�&��%���	 -���	 -��	 ����	
na platnost jeho právního jednání z toho pohledu, zda je k ��-%��	 ��
����	 �&������	
��I�	 ��0����+	 A���	 ���	 $����	 $.��-'�	 ��0J	 I2	 ���&����'	 �$������	 %	 &�
&��%	
Boudewijna Wentika (pokud I2	 I2��	 @�����'� -���	 -��	 -�����	 0
2;	 ��%
�O���	
Wentik disponoval v ��-��	 �-��%	 &���%	 -���	 %
�����%	 
�%;��0�-	 �	 ��I2�	 
B��
	
cokoliv skrývat. ���	 ��
2	���-�	%��
���%	 �0%�������	 ��0�	 D��-����	&��/2I���	I�$	
významu pro hodnocení platnosti smlouvy.

68. KSZ je téhož názoru jako spol. Citibank, pokud tvrdí, že posouzení platnosti plné moci 
&��	 ��%
�O����	P����0�	 ��	 �%���	 &�-�.����	 
��	 V 44 odst. 2, odst. 3 ZMPS, dle 
0���'/�	 ��	 $-������	 &����'�	 &�0%
	 ��	 &����'	 ����&�N 
��	 ��
��/�	 
�������������	
z následujících &������/	.�
B

- ���0'/�	
��	V	::	�
��+	8	&��-+	I�	�1,�
- nizozemského / anglického dle § 44 odst. 2 písm. c) ZMPS nebo
- státu New York dle § 44 odst. 3 ZMPS   

69. ,�0%
	 �
�	�	&����	���0'�	 ��0	���	%��
��	;�	���	 ��	�%���	&.�
��>�-	hodnotit z toho 
pohledu, že dlužn�0	I2�	��%�����	0������% NWR, a I2�	&�
	�����-	��
����'/�	.�$���	
ze strany NWR Plc ve smyslu § 79 ZOK. Dle § 81 ZOK ��	&�0	�����	 .�
���	 ���I2	
�&������	%
������	�����B-	.�$��' osoby pokyny tykající se obchodního vedení, jsou-
li v $��-%	.�
�cí osoby, nebo jiné osoby, ��	0����%	���.�	 .�
���	���I�	0������+	,�0%
	
�
�	�	&�02��	0���J	-���	�I
�;��	&.�
����������	
�%;��0�	�
 ��'/�	��
��'/�	�0�����.�	
- AP 	 A+9+	 0�	 $-������	 ��%
�O����	 P����0�	 a které vedlo k rozhodnutí 
&.�
����������	 $�	 
��	 8+K+8!":, jak tvrdí dlužník, ��0	 �����	 &�02�	 $�����	 �-�.����	
k realizaci tzv. Restrukturalizace 2014 blíže popsané v kapitole V. bod 3, a byl 
výrazem jednotné D�������	 politiky koncernu a nástrojem k prosazení �&�����J�/	
0��������J�/	 $��-B+ Jak vyplývá z tiskového prohlášení skupiny NWR ze dne 
8.8.2016 (str. 6), tak „Dne 21.7.2014 ���������
 ���� 
 345
 �	!�������
 ������$����

kterým souhlasila, že bude vázána závazky a bude plnit závazky, které pro ni vyplývají 
z ���	
����
 �%��������
 ��
 ���#��
	
 ���������
 v UK a Restrukturalizace 2014. To 
zahrnovalo jak zrušení starých záruk, tak poskytnutí záruk ze strany OKD ve vztahu 
k SSN a SSCF.“

70. AM ��;	 -���	 ������'	 ����%�����/�	 �����%	 
�%;��0�	 ��0J0����	 ��$��	 ��	 0���������%	
politiku skupiny NWR, I2��	 &��������	 
�	 ���%����	 ;�	 I%Z	 I%
�%	 �%��	 &�����ku
akceptovat a jednat v souladu s &�02�2	 .�
���	 ���I2�	 ��I�	 � odkazem na povinnost 
jednat s &'��	 .�
�'/�	 /��&�
�.�	 �
-����%	 &�02�, 0���J	 �-�.����	 dle jejich názoru 
k poškození dlužníka (§ 81 odst. 2 ZOK), �	��	�	�	��
�-�-	/��$I2	�
������	$ funkce. 
Jak vyplývá z ��
������J�/	�2��
.���	
�%;��0��	osoby jednající jménem dlužníka byly
���-�	 
�I.�	 ��$��-��y s 0���������%	 &�����0�%	 �0%&��2	AP 	 �	 �	-�;�����	 ��.��%	
$��-B�	 0����%	 �2��	 dlužník argumentuje. �
	 ����B	 &.�
����������	 
�%;��0�	 &�0	 �$�	
���0����	 �	 &.�
&�0��dat dobré ��
�-�	 �	 $&B��I%	 D����������	 �0%&��2	 AP a
vztazích mezi dlužníkem a osobami jej ovládajícími. P.�
��
a &.�
����������
dlužníka Marek Jelínek, který podepsal plnou moc pro Boudewijna Wentika, &.���-	
I2�	 �����-	 &.�
����������	 
�%;��0�	 &�-����	 
��uhou dobu (od 1.11.2007 do 
1.9.2015) a o jeho dobrých znalostech fungování koncernu NWR nelze pochybovat.
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71. Pokud tedy dlužník &��	 ���	 nevýhodný pokyn akceptoval, byl 
������'	 ��/�	
statutárního orgánu�	���&+	&.�
��
�	&.�
�����������	���-'��	sr�$%-��	� tím, že plnou 
-��	 ��%
�O���%	 P����0���	 %
��%��	 � ��
�-�-	 �	 �0%���������/�	 0���'	 -�/�% dle 
���$���	 �����������/�	 �&�����	 �	 
�%;��0�	 zakládat rozpor dlužníka se zájmy spol. 
NWR N.V., ��;	�2�%�%��	��&�������	 $����%&���	�e smyslu § 437 odst. 1 OZ (zákon 
v ��-��	 &.�pad�	 
���	 &.�
����	 �%����-��	 �B��	 zastoupeného, blíže viz Lavický P. a
kol. �I����0J	 $�0���0	 3+	 �I����	 ����	 
V 1-6=:�+	 ��-����.+	 "+	 92
���+	 ,��ha : 
C.H.Beck, 2014, str. 1661).

72. KSZ tak %
�����	 &��'	 -���	 ��%
�O���%	 P����0���	 �/�&�	 ��0�	 &�����	 ��
����'	
D�������	 &�����02	 0������%	 AP 	 
0���'	 ��	 I2�	 ��
�-	 ��0'	 
�%;��0	 �	 &�02�	 .�
���	
osoby akceptoval) a ���/��
���	 ;�
�'	 
B��
2�	 0���'	 I2	 -��2	 $���;��	 ��&�������	
takovéhoto jednání ve vztahu k osobám mimo koncern NWR, které jednaly v dobré 
��.� a kterým mj. mus���	 IJ�	 ��	 $�0��
�	 �J������/	 $&���	 
�%;��0� �	 ���J�/	 ��.����	
dostupných informací �L�������	0������%	AP 	$.��-�+ ���	 ��-��	����0	-���������	
nehodnotí jednotnou politiku financování koncernu NWR a její následky, pouze 
konstatuje, že jde z pohledu § 437 OZ o platné právní jednání.

73. Pokud jde �I����	�	�����
02	�0��&����	���J/�
�'/�	&�02�%	.�
���	���I2	�-�.%����/�	
k &�����-%	 ��
����	 ���	 0������%�	 ��0	 �2��	 ���	 ���&��.%��	 � neplatnosti právního 
jednání .�$��'	 ���I2�	 ���	 � �
&���
����� $�	 >0�
%	 $&B��I���%	 ����2	 �tatutárního 
�����%	.�$��'	���I2	��	�-2��%	V	#"	�
��+	8	���	� &.�/�'
�%��-	0	V	58	�
st. 1, odst. 2 
ZOK�	 &.�&�
��	 � �
&���
�����	 �����'	 ���I2	 ��	 �-2��%	 V	 5"	 �
��+	 "	 	 ���. Takto 
�������	
�%;��0	��0'	&���%&%���	0
2;	$�	�&��+	AP 	A+9+	�	�
�N0�-	��0���%	�2-�/�	
š0�
%	$&B��I���%	����
�����	���I�%	
;���I�	��	��
���	%	�����0'/�	��%
%	� �������	
pod sp. zn. 15 Cm 225/2016 – 
��%
	��I2��	&����-����	��$/�
�%���.

74. ,�0%
	��	 ��
2	��
����	�-�.%����	0 %
�����	&��'	-���	&����'	�	&�����	��	��02	����	&���	
-��	
��	���0'/�	práva, není nezbytné ve smyslu § 44 ZMPS posuzovat tento vztah 
dle cizozemského práva.  

*B0�$ :

- smlouva SSN
- &���	-��	$�	
��	8+K+8!":	%
�����	
�%;��0�-		&��%	��%
�O���%	P����0���
- tiskové prohlášení NWR ze dne 8.8.2016 
- $�&��	�	&.�����	��$/�
�%��	&.�
�������tva dlužníka mimo zasedání ze dne 2.9.2014
- výpis z �I�/�
��/�	�����.�0%	��	�$��/%	0�	�&��+	��*, a.s.

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

3. neplatnost dle cizozemského práva  

75. 3����������	 �&�����	 ��	 ��'-	 �2��
.���	 $�	 
��	 8:+8+8!"5	 
I�
	 "5�	 %��
��	 ;�	 �%����	

�%;��0�	
��	��A	�	��HE	�	 3HF	 ��	&�%$�	$
�����'�	 ��I�M	 �I����%��	$�0��
��	&���0	
�%����, �	��	��	������	�B��	&��-����-%	
lužníkovi. Pokud nemá dlužník právo uplatnit 
regres, ���
�	�	&�����	&.��$��'	�%�����	���	��������02	I2	��	-���	��
���	�	&.�-J	
�%/+
C�0��J��	&.�-J	
�%/	�>�0	��-�	;�
��%	0�%$%�	��I�M	��*, a.s. nic nedostalo. Toto 
-�	 ��
2	 IJ�	 
��	 �����������/�	 �&�����	 ��0'	 
B��
�-	 ��&��������	 �J>�	 %��
��J�/	
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smluv, z ���/;	 ����	 �%����	 �2&�J��+	 �I
�I��	 ��	 �2��
.��	 �����;	 
�%;��0	 ��	 ��'-	
�2��
.���	$�	
��	5+<+8!"5	
I�
	333	�2��
.����+

76. )��
��'	 ��-��02	 ��
2	 -�.�	 ��	 ��-����%	 &�
����%	 %����'/�	 �2&%	 $���>����	 $���$0%�	
kterému musí v 
��'-	 &.�&�
�	 &.�
�/�$��	 �2/�
������	 ����������/�	 &����	
pro &���%$���	����+

77. Dle ��+	":+!=	��A	„Tato smlouva, dluhopisy a r	!���
������%��
�����!�����
se ����
�

vykládají v souladu se zákony státu New York.“

78. *��	 ��+	 :!	 ��HE	 „Tato smlouva a veškeré mimosmluvní povinnosti, které z této 
smlouvy plynou nebo které s ní souvisí, se ����
��#����%

�����
.“ To vše s výjimkou 
&.���/2	�+	K, která se bude vykládat v souladu s právem státu New York.

79. 4�+	 <"	 3HF	 ��������	 ;�	 „Tato dohoda a jakékoli mimosmluvní závazkové vztahy 
����������
��
����

�������
����
�
��	��������
�
��
��
����
��#����%

�����
 “

80. Právo anglické a právo státu New York je mo;��	 $�.�
��	 
�	 �2��'-%	 �$�+	
angloamerického práva, kde významným pramenem práva je mimo právo zákonné 
��0'	 &����	 ��%
����0'�	 0���'	 ��	 ���.���	 ��$/�
�%��-�	 ��%
%�	 0���'	 -���	 &���/%	
$���$�J�/	&����
���B+		

81. KSZ je z nahlížení do soudního spisu známo, že soud &�.�$%��	&.�0��
2	&����
���B�	
0���'	 I2	-�/�2	 IJ�	 &�
�����'	 &��	 &���%$���	 ����+	9$/��
�-	0�	 �0%���������	 ;�	 �2��	
&.�0��
2	
��%
	�����%	0�-&��t���	&.���-;	�����������	�&�����	���	
�%;��0	��-�	
��%
	
���$������	��0J0����	&��-��	��$�$�-�0'/�	&�����	0���J	I2	-��	IJ�	��	����	����������,
&�
�	���	�2��
.���	0 této právní otázce až poté, co ��	��$��-�	��	�>�-�	&��.�I�J-�	
podklady.

*B0�$ :

- smlouva SSN
- smlouva SSCF
- smlouva ICA

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

V.
N�1�.����� SSN, SSCF a ICA

82. Jak bylo uvedeno výše, �����������	 �&�����	 
�%;��0�	 &�
��	 0�	 �����0'-%	 ��%
%	
v �������	 �
&B���	 ;���I%�	 0
2	 .�$���	 � �'��	 ����	 I2��	 �&�����	 � .�$���-	 �	 �
&B���	
;���I�	 ��	 $�0��
�	 %�������	 �+�+	 <8	 3H-	<86!78!"6-5#+	 3����������	 �&�����	 ��	 ��%��	
žalobo%	
�-�/�	�2�������	��@�����sti SSN, SSCF a ICA.

83. (�0	��A�	��HE	�	 3HF	&.�
����%��	dle názoru KSZ platná právní jednání, kterým je 
možno odporovat ve smyslu § 235 IZ a násl. Toto tvrzení je ovšem podáváno 
s výhradou ve vztahu k posouzení platnosti smluv dle cizozemského práva - kapitola
IV. bod 3. �2��
.���+
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84. *.���	��;	���	&.����%&�	0 /�
������	 ��
������J�/	
B��
B	&��	&.�&�
��%	��@�������	
%��
��J�/	&������/	��
�����	��	�%���	��	�2&�.�
��	� námitkou spol. Citibank, která ve 
��J�/	 �2��
.����/	 ��-���	 &�������	 ��&.�&%������	 &��%$�����	 odporovatelnosti
uvedených smluv s ohledem na existenci závazného cizozemského rozhodnutí, které 
vychází z ���/��	�-�%�+

1. scheme of arrangement

85. (�0	%��
�	�&��+	H���I��0	 ��;	��	��'	;���I�	 
bod <K�	#K��	%$��.���	��A�	��HE	�	 3HF	
I2��	%�0%�������	� rámci tzv. R����%0�%����$���	8!":�	0����	-���	IJ�	&����
���	��0�	
��%����	 &�����%	&�
��	 ������0'/�	&����	 �$�+	 ���/�-�	�D	 �������-����	 �	 ��/������	 �	
rozhodnutím mimo jiné anglického soudu High Court of Justice in England and Wales
(dále jen „High Court of Justice“) ze dne 5.9.2014�	 0���J	&.�$0�%-��	�	&����
��	 ����	
podmínky a soulad s anglickým právem. K 
B0�$%	&.�0��
�	��$/�
�%��	?��/	H�%��	�D	
Justice ze dne 5.9.2014 a navazující rozhodnutí United States Bankruptcy Court, 
Southern District of New York ze dne 9.9.2014.

86. 9�	�2��
.���	ze dne 5.4.2017 (bod 13 d, 18) spol. Citibank uvádí, že Restrukturalizace 
8!":	 I2��	 %�0%�������	 ��0�	 ��%����	 procesu podle anglického práva, který lze 
v ���0'-	 &�����-	 &����.�
�	 &.�������	 0 ��������$���	 �	 0���J	 &��I�/�	 ��	 ��%/����-	
požadovan'	 ���>��2	 ��.����B	 �0%&��2	 AP 	 
������	 
�%;��0��	 �	 &�
	 
�/��
�-	
������0'/�	 ��%
%	 ?��/	 H�%��	 �D	 (%�����	 ��	 $�0��
�	 ��-	 ��/�����'/�	 scheme of 
arrangement (dle spol. Citibank �$�	&.�������	0 ��������$����-%	&���%��	&.���-;	 toto
rozhodnutí anglického soudu je 
��	��.�$���	 �
2	
G��	�+	::78!!"	$�	
��	88+"8+8!!!	
o &.���%>�����	 �	 %$������	 �	 �J0��%	 ��%
���/	 ��$/�
�%��	 � �I����0J�/	 �	 �I�/�
���/	
�����/	
��.�$���	��%���	3�	� 4��0'	��&%I����	%$�����'	�	&.�-�	�20�������', tedy pro 
���0J	 ��%
	 $���$�'	 
$
�	 �&��+	 H���I��0 odkazuje na &.���;��'	 stanovisko prof. Dr. 
Pavla Šturmy ze dne 7.7.2014). 

87. V I�
�	:"	�2��
.���	ze dne  5.4.2017 &�0	�&��+	H���I��0	&�%0�$%��	��	��.�$���	 �
2	

G��	 �+	 "<:678!!!	 $�	
��	8K+=+8!!!�	 �	 @&�
0��'-	 .�$����	 0���'	 ��&.�&�%>tí napadat 
�
&B���	 ;���I�u SSCF, �	 ��	 0��0�'���	
��	 ��+	 "<	��.�$����	 &����;�	&�
��	 ������0'/�	
&����	��;	��&�
���	IJ�	��-B;�+	C�	-�	&����$����	��0'	������0é stanovisko profesora 
Gabriela Moose QC  a Adama Goodisona ze dne 3.4.2017 v odst. 79 písm. A bod 
(viii), který spol. Citibank &.�0��
�	0 
B0�$%+	

88. *�%;��0	 ���	 �����������	 �&�����	 ��	 0 ��-��	 ���$0�-	 
��%
	 ���2��
.����	 &.����;�	
�����������	�&�����	
��	�
&B���	;���Iy ��&�
�	��A�	��HE	�	3HF	��0�	����0�	&.���-;	
�2��	�-��%�2	���.�	&�
������%	����	 ����%0�%����$���	8!":+	

89. KSZ má na $�0��
�	
B0�$B	&.�
��;��J�/	�&��+	H���I��0	$�	&��0�$��'�	;�	
��	=+K+8!":	
byl rozhodnutím anglického soudu High Court of Justice (soud obchodních 
�&���������� na návrh spol. NWR N.V. schválen tzv. scheme of arrangement dle 
anglického práva, ko�0�'���	
��	��sti 26 Companies Act 2006 (zákona o obchodních 
�&����������/�. ��	 ��-���'/�	�I��/%	 ��$/�
�%��	 ��	&����'�	 ;�	 ��/�	&.�
-���-	I2��	
%����'	 �2&�.�
���	 �&��+	 AP 	A+9+	 ��	 ��J-�	 ��.������	 0
2	 D��-�	 ��/���	 �2&�.�
���	
odpovídá D��-�	�2&�J������	$�	��A	�	��HE+ KSZ však v ��-��	�-��%	��/�$�	$�	�����2	
�&��+	H���I��0	&.�
��;���	návrhu dle „part 8 of the United Kingdoms Civil Procedure 
Rules to High Court �D	(%������	��	G�����
	��
	P����	
�������/�	&�������/�	&.�
&��%	
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upravujícího podávání návrhu k High Court of Justice) �	 &.�
��;���	 &��/��>���	
(statement) ve smyslu bodu 897 (2) Companies Act 2006. Tyto dokumenty KSZ 
&���;%��	 $�	 
B��;��'	 &��	 &���%$���	 0�-&��L��/�	 �I��/%	 
�/�
2�	 0����	 �-�.�����	
k restrukturalizaci dle anglického práva. 

90. Rozhodnutí High Court of Justice vychází ze $&B��Iu �2�������/�	 .�$���	 �	 ��.�����,
který je ve Spojeném království Velké Británie a Severního Irska (dále jen „Spojené 
království“) %&�����	 ��	 $�0��
�	 H�-&�����	 F��	 8!!6	 
&���	 86�, tedy zákona o 
�&����������/. C���	 ��	 $.��-'	 ��0'	z anglického posudku profesora Gabriela Moose 
QC a Adama Goodisona ze dne 3.4.2017 (bod 46)�	 &.�
��;��'	 �&��+	 H���I��0	
k 
B0�$%+		

91. Pokud spol. Citibank odkazuje ��	��.�$���	 �
2	G�	�+	"<:678!!!	$�	
��	8K+=+8!!!�	
��0	����	��.�$���	 bylo od 26.6.2017 nahrazeno ��.�$���-	 Evropského parlamentu
a  Rady (EU) �+	2015/848 ze dne 20.5.2015. *��	��+	#:	�
��+	"	�	8	��.�$���	��	�>�0	
��.�$���	  �
2	 G�	 �+	 "<:678!!!	 �����	 I%
�	 �$��/����	 ��	 .�$���	 $�/�����	 &.�
	
26.6.2017, což dopadá také na rozhodnutí High Court of Justice.

92. *��	��+	"	�
��+	"	��.�$���	�+	"<:678!!!	��	����	��.�$���	&�%;���	��	0���0�����	@&�
0���	
.�$����	 0����	 $�/��%��	 �������'	 ��I�	 @&��'	 $�I�����	 -����0%	 
�%;��0�	 �	 �-�������	
�&�����	&�
����2+	*��	��+	8	&��-+	��	��.�$���	��	seznam relevantních úpadkových .ízení 
&��	@���2	��/���	��.�$���	�I��;��	�	&.���$�	F	��.�$���+		

93. (�0	�2&�J��	$	&.���/2	F	��.�$����	��0	��	�$��/%	0�	�&����'-%	0���������	���%	%��
���	
����	.�$����

- Winding-up by or subject to the supervision of the court
- Creditors voluntary winding-up (with confirmation by the court)
- Administration, including appoitments made by filing prescribed dicuments with the 

court
- Voluntary arrangements under insolvency legislation
- Bankruptcy or sequestration

94. *��	 ��$��%	���	 .�$����	 0���'	 &.�
�/�$���	 �2
���	 &.�
-���'/�	 ��%
��/�	 ��$/�
�%��
High court of Justice�	 
�	 �J>�	 �������J�/	 ��.�$���	 ��$�&�
�+	 C����	 $����	 �������	
potvrzuje také spol. Citibank citované stanovisko prof. Pavla Šturmy, který uvádí, že 
&.���/�	F	��.�$���	�+	1346/2000 nezahrnuje scheme �D	�������-���	
&���	�2&�.�
���	�	
��.������	
��	�����	86	H�-&�����	Fct 2006 a stanovisko profesora Gabriela Moose QC 
a Adama Goodisona ze dne 3.4.2017 (bod 17). A�.�$���	 �
2	G�	�+	"<:678!!!	$�	
��	
29.5.2000 se tak na rozhodnutí High court of Justice nevztahuje.

95. S ohledem na výše uvedené je tedy nutno dále posoudit, zda je na uznání rozhodnutí 
High C�%��	 �D	 (%�����	 �&��0�������'	 ��.�$���	  �
2	 
G��	 �+	 ::78!!"	 �	 &.���%>�����	 �	
%$������	�	�J0��%	��%
���/	��$/�
�%��	�	�I����0J�/	�	�I�/�
���/	�����/	
��.�$���	
Brusel I), ��0	���
�	�&��+	H���I��0+	,��	@&�����	���	
�
����	;�	&.����;�	I2��	��.�$���	
Brusel I po "!+"+8!"=	 ��/��$���	 ��.�$���-	 G���&�0'/�	 &���a-���%	 �	  �
2	 �+	
EU/1215/2012 ze dne 12.12.2012, tak dle ��+	 66 odst. 1 &����
��	 jmenovaného 
��.�$���	 se toto ��.�$��� mj. vztahuje &�%$�	��	.�$���	$�/�����	0�	
��	"!+"+8!"=	
��I�	&�	��-	
I��;�	 viz rozhodnutí NS 4 	 sp. zn. 20 Cdo 3795/2016). Rozhodnutí 
High C�%��	�D	(%�����	��	��
2	�%���	&�-�.����	
��	��.�$���	�rusel I.
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96. *��	��+	8	&��-+	I�	��.�$���	Brusel 3	��	����	��.�$���	���$��/%��	��	0��0%��2�	�2�������	
�	&�
�I��	 .�$���+	C�-��	&�
�I�J-	 .�$���-	I2	-�/��	IJ�	 �����;	 .�$���	
��	 �����	86	
Companies A���	 
��	 0���'/�	 ��	 ����	 .�$���	 �&��0�������'	 také v &.�&�
�	 @&�
0%	
dlužníka a mohlo by být chápáno �����ž ��0�	 &.�
�����������	 .�>���	 0��$��'	
/��&�
�.�0'	���%���+	���	��	��
2	��/�	��$��%�	;�	��.�$���	Brusel I, %��
��J	�2&	.�$���	
dle anglického práva, �2�%�%��	$�	��'	&B��I�����.

97. �	��-����	��&.�&%�������	�$�+	>�
'	$S�2�	�	0���'	��	$-�N%��	��	��'-	��������0%	&rof. 
Pavel Šturma, KSZ uvádí, že chápe právní úpravu preventivních restrukturalizací ve 
smyslu anglického scheme of arrangement jako �I�����	 0����	 ��	 �	 G���&�	 %&������	
����
�����	 �	 �	 ��0���J�/	�J$��-�J�/	 �����0J�/	 ������/	G)	��-�	%&�������	 
-�-�	
4 	��&.+	A�-��0��	 �	 ��	 ��
2	 $.��-'�	 ;�	 I%
�%	%����'	 ��$&��2	 �	 %$������	 ��%
���/	
��$/�
�%��	 �$�>�J�/	 $	 ���/��	 �����%0�%����$�����/	 
�/�
	 -�$�	 �����0J-�	 ����2	 G)�	
0���'	I%
�	$.��-�	�%���	&.������	%&�����+	�	��-	���
��	��0'	����/	�-������	�	��-���/	
pro preventivní restruktur���$����	 
�%/'	 >����	 �	 �&��.����/	 0�	 $�J>���	 @��������	
&���%&B	�����%0�%����$����	����������	�	�

�%;���	�	�	$-���	�-������	�+	2012/30/EU
(2016/0359 COD).

98. *B0�$�-	 �	 ��
�-�	 �����B	 G)	 �/��
��	 �%������	 %&�����	 �I����	 &.�
������������/	
.�>���	 0��$��J�/	 /��&�
�.�0J�/	 ���%���	 �	 �%������	 �2&�����	 ��'	 >�
'	 $S�2�	 ��	 &����	
&.����� ��.�$���	�+	8!"=7#:#�	0���'	$�%>���	��.�$��� �+	"<:678!!!	�	0���' ����	upravuje
�$�+	 �����%0�%����$����	 &���%&2+ Toto vyplývá také z 
B��
��'	 $&���2	0 návrhu výše 
citované sm������	 G)+	 �2M	 ��	 ��.�$���	 �+	 8!"=7#:#	 ��	 
��J	 &.�&�
	 ���$��/%��� tak 
���	&���;%��	$�	�/�
�'	&�%0�$��	��	 �0%��������	 ;�	���	 ��-��	��.�$���-	��&�
�.���	
�2������	%����'	&��/2I�����	�/��
��	%$���á��	.�$���	
��	�����	86	H�-&�����	Act 2006.

99. *��	 ��+	 "�	 I�
	 "+	 ��.�$��� ��	 ��.�$��� �+	 2015/848 „�����	��
 ��
 �������
 ����������

�������
�!����
������"�%��
�������
�����
���	
����"���
��
����	
	����	����

������
�

��
 ����%���
 ��
 �!���

 ���������
 ������
 ��	�	�
 ����#�������
 ����
 ���������…je 
��	��

 ����
 ��
 �������
 ������ ��������
 ��!����
 ����	$���
 ������
 ��
 ��
�����

�������	������
������
� ����

	
�"���
�������

���
��	"����

�
����
��������&Seznam 
������ podle tohoto odstavce je obsažen v �������
C “ �I��/	&.���/2	F	��	�$��/%	0e
Spojenému království ��	&.���-	$����	 ����;�J�	 ��0�	%	 �������'	&.���/2	F	��.�$���	 �+	
1346/2000.

100. *���	 ��	 �%���	 $-����	 
B��
���%	 $&���%	 0	 ��.�$���	 �+	 8!"=7#:#	 I�
	 (16) „…toto 
��������
 ��
 ��
 
���
 ���������
 ��
 �������
 jež jsou založena na právu upravujícím 
������ 
;�
������
����"���
��
����	
	���vujícím úpadek, ��
��
���
�%�
����"�����

�������
��"
���	
����"���
��
������

����	
����������
�����!������
�����
����
	�!���

�%������
���
 ���	���
��������
������������ “ C�-��	 .�$���-	 ��	&�0	
��	��$��%	���	
&����	.�$���, $	��/�;	�$�>��	��$/�
�%��	?��/	H�%��	�D	(%�����	
��	�����	86	H�-&�����	
Act 2006	
$�0���	�	�&����������/�+	

101. KSZ dovozuje, že smyslem úpravy obou výše uvedených ��.�$��� EU (�+	1346/2000 
a �+	2015/848) ���%	�����%0�%����$����	&���%&2	
��&.+	 D��-�%	
�/�
2	� ��.�������	0���'	
���%	 ��>�-	 &����
�ny v ��-��	 �����������	 ����������2 �	 I�$&����.�
��	 ��%������	
s úpadkem dlužníka. (����/	 &��-����-	 �-2���-	 ��	 ��
2	 .�>���	 @&�
0��'	 ���%���	
dlužníka, nejde o univerzální postupy k ���������	�$��/%	-�$�	��.�����	��I�	�0�����.�	
�I�/�
���/	 �&���������. Z uveden'/�	 
B��
%	 I2�� $.��-�	 ��0'	 .�$���	 �&���D�0�����
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v &.���$�	F	��.�$���	�+	1346/2000 specifikována v ��+	8	&��-+	��	��0�	@&�
0���	.�$���+
�-2���-	 ��.�$���	 ��%���	 3	 ��	 &�0	 %&�����	 %$������	 ��$/�
�%���	 0����	 � �����������	
legislativou nijak nesouvisí.

102. Pokud tedy �
�	�	&���/%	�2�������	��	$�0��
�	�����	86	H�-&�����	F��	8!!6�	$	��/�;	
�$�>��	 &.�
-���'	 ��$/�
�%���	 ��0	 ����	 ��	 
��	 ��$��%	 ���	 $���;���	 ��	 �I���'-	
$&B��I%	 �2�������	 -�$�	 
�%;��0�-	 �	 ��.������	 �M	 ��;	 ���	 0
�	 %���%��	 �	 �2�������	 �	
��.�����	 ��	 ���������	 �ebo insolventní. Jak vyplývá ze stanoviska profesora Gabriela 
1����	[H	 �	F
�-�	R��
�����	 $�	 
��	 <+:+8!"5	 
I�
	 "5��	 ��	 �����%0�%����$���	 &.�
	
����������	$�	@����-	�2/��%�	��	�����������-%	.�$���	&�%$�	��
��-	$	���B	�'��	&�����	
@&���2+		,.���%>��	%���������	Companies Act 2006 (part 26) tedy slouží jako obecná 
@&����	$&B��I%	@&���2	�$��/B	-�$�	 �&���������	 �	��.�����	 �	 $�/��%��	 ��0'	&.�&�
��%	
@&���%	����.���/	���%0�%�	�&���������+	

103. Rozhodování anglického soudu dle �����	 86	 H�-&�����	 Fct 2006, je tedy 
s &.�/�'
nutím ke shora uvedenému ��0J-��	 %�����$����-	 �2&�-	 .�$���	 �	 �2��������	
0���'	 ���$�	 I�$	 �J/��
	 $�.�
��	 �J�%���	 -�$�	 .�$���	 �J0�����	 ��	 @&�
0%	 �	 ������	 ��0	
ovšem nelze tvrdit, že v tomto typu .�$���	 ���$�	 .�>��	 ��0'	 @&�
0���%	 ���%���	
�I�/�
���/	�&���������. C����	�2&	.�$���	��-�	� 4��0'	��&%I����	;�
��%	����������%+    

104. S ohledem na výše uvedené se KSZ domnívá, ��0	��.�$���	  �
2	G�	�+	"<:678!!!	��0	
��.�$���	 ��%���	 3	 �2�%�%��	 �2&	 .�$���	 
��	 �����	 86	 H�-&�����	 F��	 8!!6	 $�	 ��'	
&B��I������	 &.���-;	 jsou vážné pochybnosti, zda o &�����/	 �	 &����������/	 ��	 �����	
0����	I2��	&.�
-���-	��
���� anglického soudu, I2	-�/�2	��$/�
����	���0'	��%
2	��	
�-2��%	V	":	�1,�	�	$
�	��	$��%����	�$���-����	
��	V	"=	�
��+	"	&��-+	D�	�1,�+	

1.1. Rozpor s ����%�23�!��� ��3

105. I pokud by soud 
��&��	 0 $����%�	 ;�	 ��$/�
�%��	 ?��h Court of Justice je možno 
v 4��0'	��&%I����	%$���	��	$�0��
�	��.�$���	�rusel 3	�	&���;-�	��0'	��	$�0��
�	§ 14 
ZMPS, ���%	$
�	��;�'	
B��
2	
�-�����	���	;�	%$����	��$/�
�%��	��	&.���	��.���'-%	
&�.�
0%	4 �	��;	I����	��/�	%$����	��0	
��	��+	<:	I�
	"	��.�$���	�rusel I, tak dle § 15 
odst. 1 písm. e) ZMPS. Rozpor s ��.���J-	&�.�
0�-	I����	��0'	%$����	��$�$�-�0'/�	
��$/�
�%��	
��	��+	86	��.�$���	�+	"<:678!!!	�	��+	<<	��.�$���	�+	2015/848.

106. Jak je níže uvedeno pod bodem 8	�2��
.�ní, KSZ je toho názoru, že dlužník se ke dni 
vydání rozhodnutí High Court of Justice, tedy ke dni 5.9.2014 nacházel v úpadku. 

107. Ust. § 98 odst. 1 IZ 
0���J	��	��.����&�����-	&.�
&���-� stanoví povinnost dlužníka, 
0���J	��	&������0�%	���I�%�	&�
��	�����������	����/	I�$	$I2����'/�	�
0��
%	&��'�	��	
��	
�$��
��	��I�	&.�	����;��'	&���������	-��	
�$��
��	�	��'-	@&�
0%+	*��	V	K#	3�	&�0	

�%;��0	 �
&���
�	 $�	 >0�
%	 $&B��I���%	 ��&�
���-	 �������n���/�	 ����/%+	 (�	 ��
2	
$.��-'�	;�	$�0��	&�
	/��$I�%	�
&���
�����	$�	>0�
%	�%tí dlužníka, který se nachází v 
@&�
0%�	�I2	��	&�
.�
��	��;�-%	�����������/�	.�$����	��/�;	základním cílem je dle § 1 
písm. a) IZ %�&�.�
���	 -����0��J�/	 �$��/B	 0 ���I�-	 
�����J-	 @&�
0�-	 ��I�	
hrozícím úpadkem a k ��	����2>>�-%	�	$���
��	&�-���'-%	%�&�0����� dlužníkových 
��.����B v souladu s �����������-	$�0���-+	
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108. ���	 ��	 
�-�����	 ;�	 &�0%
	 �����������	 $�0��	 ��	 �����-	 @&�
0%	 �&��%��	 &��������	
&�
��	�����������	����/�	��0	&.�
&�0��
��	;�	
�%;��0���	�	&�
�����	� tomto okamžiku 
�$��0�	 &��������	 %�&�0������	 ��'	 ��.�����	 
��	 $���
�	 ��	 0���J�/	 �����	 �����������	
$�0��	 �	-��	 I2	 ��	 �2�������	 ��0'/�0����	 ��
�����	 0���'	 I2	 @������	-�/��	 ����0J-	
$&B��I�-	�-�$��	 ��I�	 $��;��	 �&��0���	 0��0�'����/	 %���������	 �����������/�	 $�0����	
0����	���%;�	0	��&�����	��/�	�J>�	$-�N����'/�	�-2��%	�	@���%+					

109. Jakékoliv jiné jednání 
�	 ��$&��%	 ��	 �-2���-	 �	 @����-	 �����������/�	 $�0���� v
�0�-;�0%	$��>����	@&�
0% dlužníka je tedy nutno vnímat jako jednání odporující výše 
�������J-	 %���������-	 �����������/�	 $�0��� �	 $�	 %����J�/	 ���%���	 
&.�	 ��&�����	
dalších podmínek stanovených trestním zákoníkem) také jako nezákonné jednání, 
0���'	 -B;�	 také ��&�N����	 �0%�0���%	 &�
����%	 ������'/�	 ���% 
��&.+	 &�>0�$�����	
$�J/�
N�����	��.������.                  

110. ��%�����	��	�%���	I���	� @��/%	�0%��������	;�	
�%;��0	I2�	��%�����	0������%	AP , a
tak jak bylo uvedeno v kapitole IV. bod 1.2, byl jedi��%	�&���������	�	0������%�	0����	
�2���.���	 ���%	 &�
��0�����0�%	 ��������	 $��0+	 (�	 ��
2	 -�;��	 
���$�����	 ;�	 &�0%
	
��
��'	 �0���%-	 /��
�����J�/	 �&���������	 �0%&��2	 AP 	 I2��	 �&���������	 0����	 ��	
���/�$���	 �	 @&�
0%�	 I2�2	 �	 @&�
0%	 ��0'	 ����
�����	 �&���������	 AP + Úpadek celé 
�0%&��2	 	 AP 	 ��	 ��
2	 �%���	 ���-��	 &.�
��>�-	 ��0�	 @&�
�0	 
�%;��0�+	 �&���������	
koncernu NWR se tedy v roce 2014 ocitly v úpadkové situaci, kterou bylo nutno 
����0J-	 $&B��I�-	 �2.�>��+	 ���	 ��	 &.����
�����	 ;�	 $&B��I	 .�>����	 0���J	 �0%&���	
AP 	 $�������	 ����0	 ��$�/��
N����	 &����	 .�
2	 �&������J�/	 ��.����B	 
�%;��0�	 �	 I2�	
&�0%��-	 �2.�>��	 �%��	 ���%���	 &�%$�	 � &.�/�'
�%��-	 0 $��-B-	 ������>��/	 ��.����B	 �	
�0�����.B	
�%;��0a�	0��.�	I2��	��%�����	��.�����	AP 	A+9+ a po restrukturalizaci  také 
NWR Holdings B.V.

111. �&��+	 H���I��0	 &.�
��;���	 � ��-��	 .�$���	 0 
B0�$%	 ��;	 $-�N����J	 &���&�0�	 �2
��J	
v souvislosti s �-���	 
�%/�&��B	 8!":+	 Cento dokument byl vypracován spol. NWR 
N.V. jako;��	 �-������-	 �J>�	 �&���D�0����J�/	 
�%/�&��B+	 Ú����-	 prospektu je 
&��02���%�	 &.�&�
�J-	 $���-�B-	 �	 �2��	 
�%/�&��2	 &�
��I�'	 ��D��-���	 �	 �-���	 �	
/��&�
�.���	 �-������+ Jak vyplývá z úvodních ustanovení prospektu (str. v), tak 
&.�
����������	�-������	
AP 	A+9+� &.���-�	��>0���%	�
&���
����	$�	�����	&���&�0�	
s ohledem na všechny záležitosti týkající se skupiny (NWR). 

112. V kapitole prospektu o$�����'	��0�	�����%0�%����$���	– &.�/��
	�	��
���J	�J���	(str. 
48-49) uvádí emitent následující. „;�
���

 ��	����
 ����
 ���"�t se zabránit 
���������%

 ��������

 � ������
 formální ����������
 ��	����
 ����
 ������
 !����
 �

���
���
 E���!���1
 ��������
 �����
 ��
 � takové insolvence vyplynulo. Emitent se 
domníval, že v �������
+��
����
����������
������%��
�����!�����
� ������
�����	$�%��
�	����������
��
����
����"���
��$��

��$�
��������
��	�	
�
678
?��
�
����
���������

by nedostali nic. S cílem umožnit restrukturalizaci �����
 ����	
 ��
 ��������������

e
������
��������
����	��	�
�����	

��������
���
�
.EB3*<1) emitenta do Anglie. 
Kroky, kt���
 ����
 	!�����
 emitentem, s ����

 ����	��ut jeho COMI do Anglie 
zahrnujíF
 .�0
 �����	����
 ���
 !����
 ��������������
 "�������
 � �������
 ���
 ���$���

��������������
 "���
 � Anglii, (ii) ����	�
 ���!��%��
 ��
��������
 ���
 �!���

restrukturalizace do Anglie s tím, "�
��%������
��
��������
������u do NWR Plc, (iii) 
��#�������
 ����
 �������!��
 �����!�����
 	
 registrátora (jak je definován v britském 
������
 �
 �����!�������0�
 	
 ���������
 ����������
 ��������	
 B�
������
 G�	���
 .��0

	�������
�
��	��
�������
��	"�����
������� v Anglii nezbytných pro obchodní funkci 
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emitenta �
 ����
 ������
 � H4�
 .�0
 �
��	
 �����
 	
 ��������
 ��
���
 � Amsterodamu 
(Kamer van Koophandel) na adresu nových prostor v C�#����
 .��0
 �������
 �$���

���
����%��
 �����
 ��
 �!���

 ��+��
�����
 ��������
 �
 ����	�	
 B3MI emitenta do 
Anglie (�!����
����
���
 ������
����	�	
 � ����	
�
��������������

I����%��
 �������

emitenta, na webových stránkách London Stock Exchange a Varšavské burzy cenných 
�������
 �
 ���	!���
 ������
 ����
���
 �	���	
 ����%��
 ������
 ?����
 ���������


v souladu s ������
 ��"�%
�
 ����	���
 �������
 ����
���
 ��
 A	�������
 �
 Blearstream
.�����
 ��
 ��������
 ��$��	
 
�������

 p����������
 ����������
 ����$���%��
 ��	������
 �


�������

p����������
����������
������$���%��
��	������
�
������%

������

�
�	�

o vydání p����������
 ��	������0, (vii) výkon administrativních funkcí emitenta  
v Anglii, (viii) 	��	��!J�����
�$���
��������
�������
� v�������
� rámci plánu z Anglie, 
(ix) ����	�
 �$���
 �!������
 �����
 ���	
����
 �
 �����
�
 ��
 �����
 � /���%���
 .K0

��������
 ����������
 �!��
 v /���%���
 �������	��
 �����
 � ����

 ��	$��
 ��������
 �!��

emitenta v 6�����
��	�
 ������
 �����
 ��
 ����%����
 �!��
 �
 	��	��!J�����
 ���$���

plateb z ����%���%��
 �!���
 �
 .K�0
 ������
 �$���
 ������
 ��������������
 emitenta 
v /���%�� “

113. Na str. 20 prospektu je pak uvedeno, že „P�!���!��
 �	!�����
 ���������� ����$���%��

��	������
 ����
 ����"���
 � @����
 ���	������
 N�����
��	
 �
 ?����	 
 <�������!��
 ������

s ohledem na ru!itele v ������
 �	����������
 ��
 ����
 
�"�
 �����
 ��������!��
�
 ������

@����
 ���	������
 6�����
���
 ����
 ?����� 
 <�������!��
 ������
 @����
 ���	������

6�����
���
 �
 ?�����
 ��
	��
 �%�
 ���
 ��$�
 ���
�
 ���
 ��������
 ����
 ������
 ����

jurisdikce, které možná znáte. V ��������
"�

�
e
�����
+����!��
��"������
����

�"��

s �������	
���������
�%������
��������!����
����
������%��
������ 1

114. Z ���0��'/�	 &��/��>���	 �0%&��2	 AP 	 $�	 
��	 #+#+8!"6	 ��	 ���+	 :	 ��	 $.��-'�	 ;�	
„…hlavním cílem Restruktur�������
 =()-
 ����
 �
������
 ������, že by kterákoli 
ze �����!����� v rámci skupiny NWR .���
���
����
���!���
��������
�������
�����!����
OKD), 
	����
 �����
 ��������!��
 �����
 ����
 �������
 ������
 ���������
 .����
 ���%

formální proces vedoucí k ��$���
�����	0 “

115. Z uvedených tvrzení ��
��$�����	 vyplývá�	 ;�	 �0%&���	 AP 	 ��	 
�I.�	 %��
�-�����	
��$�0�	�����������/�	.�$���	� �B$�J�/	�%���
�0���/, mj. tedy také v 4��0'	��&%I����.

116. Skupina NWR ���
�����	 /��
���	 $&B��I	 ��0	 �������%	 @&�
0���%	 ���%���	 
�%;��0�	 
�	
$.��-�	���'	 �0%&��2	AP �	 .�>��	 � �2��%����-	���0'/�	 �����������/�	$�0����	��I�M	
zde byla jistá rizika sníženého výnosu zejména pro majitele dluhopisB	 
��.�����	
z &B��
��	 �-���	
�%/�&��B	� ����	8!"!�	 �	 �%���'/�	�J���%	&��	 �0�����.�	
�%;��0�+	
KSZ k ��-%��	 
�
����	 ;�	 ���0J	 �����������	 $�0��	 ��0'	 &.���>�	 ��$�0�	 &�&�����	
&�/��
���0	 �	 &�
�����	 �
&B����/	 ;���I�	 ��/�;	 ��	 -%����	 IJ�	 &.�
����������	 AP 	
N.V. ��
omo�	 0
2;	 $��;�����	 &�����	 �����
02	 �����������	 &�����	 @&���2	 dle sídla 

��.��J�/	 �&���������	 AP 	 A+9+	 � &.�/�'
�%��-	 0�	 �0%�������em uvedených níže 
pod bodem 3, KSZ dovozuje, že si &.�
����������	AP 	A+9+	muselo být �����;	
��
�-�	 &���
�&�
�I�����	 napaden�	 &.�&�������J�/	 �-�%��	 0���'	 �-�.����2	
k realizaci restrukturalizace ze �����2	 �����������/� správce. Z výše uvedeného 
prohlášení NWR N.V. v &���&�0�%	 ��	 $.��-'�	 ;�	$�-��	 �����%0�%����$���	 ��0, jak byl 
�����$����	 &����.�
������-	 ��A�	 ��HE	 �	 3HF�	 I2	 ��I2�	 dle jejich názoru 
realizovatelným dle ���0ého práva.
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117. S ��-��	 ��
�-�- a v souladu s jednotnou politikou koncernu tedy spol. NWR N.V. 
%�0%�������	 ���	 ��-%	 ��	 .�0�	 D��%-	 ��/�&&����	 ��
2	 ���ezla v &�����-	 .�
%	 ���'	
�����0'	 $�-�	EU právní úpravu, která jí %-�;N�����	 �����$����	 �����/	 $�-���	 0���J	
���
&���
��	&�;�
��0B-	���0'/�	&����	�	$�	��-��	@����-	&.�-������	
�	�'��	$�-� své 
sídlo – �����%-	 /������/	 $��-B	 ��0�	 �I2	 $���;���	 &.���%>����	 -�����/�	 ��%
%+	 Tato 
�0%�������	 I2	 ��-�	 �	 ��I�	 ��I2��	 ����-, co by b������	 ��.���'-%	 &�.�
0%	 �	 4 	

&.����;�	 ��	 ����	 �������	 � G)	 ���-���	 �I����	 ��0�	 ����������, pokud by jejím 
smyslem bylo ����$���	 �D�0�����/�	 .�>���	 &��	 
�%;��0� OKD, a.s. (z pohledu 
$��/�����	 &����$%�	 �	 �>��/�2	 ��/�	 ��.�����+	 (�0	 ��>�-	 �$�	 $ výše uvedeného 
usuzovat, smyslem bylo realizovat restrukturalizaci, která narovná vztahy pouze mezi
������>�-�	 ��.�����	 AP 	A+9+	 �	 �0�����.�	 
�%;��0�	 0 �����/	 �$���-�'-%	 &���&��/%
I�$	&.�/�'
�%��	0 $��-B-	jiných, menších ��.����B dlužníka.    

118. F�0����	 I2��	 &���������	 
�%;��0�	 
$&����.�
0�����	 �%��	 �
&���
����	 ����%	 �>��/��	
������'	 �0%&��2 – koncernu NWR) podat v 4��0'	 ��&%I����	 �����������	 ����/	 �	
�����$����	&.�&�
��%	��������$���	
�%;��0�	��	$�0��
�	����������/	$���$0��J�/	�$��/B	
s ��/�	 ��.�����, realizovala skupin�	 AP 	 $�	 ��%��������	 
�%;��0�	 
&����.�
������-	
Boudewijna Wentika) restrukturalizaci dle anglického práva a narovnávala závazkové 
vztahy mezi NWR N.V. �	 ����-�	 ��.����� $&B��I�-, 0���J	 -��	 &.�-J	 
�&�
	
do majetkové podstaty dlužníka, tedy s ��
�-�-	 �2��%����	 �>��/	 �&������J�/	
��.����B	 
�%;��0��	 0��.�	 ��-���	 ;�
��%	-�;����	 ��	 0 ��0��'��	
�/�
�	�2��
.��	 �	 I2��	
postaveni &.�
	 �L�������	 ��$�$�-�0'/�	 ��$/�
�%��	 �	 ����������	 0���'	 ��	 
��	 ��$��%	
spol. Citibank nutno bez dalšího akceptovat. 

119. Jak vyplývá z argumentace spol. Citibank, samotná existence rozhodnutí High Court 
of Justice, -�	 IJ�	 &.�0�;0�%	 ��0	 &��	 &.�$0�%-���	 �����/	 &�/��
��ek z hlediska její 
pravosti, tak pro &���%$���	��@��������	jednání, z nichž tyto pohledávky vychází. KSZ 
tedy hodnotí realizaci Restrukturalizace 2014 &����.�
������-	��/�-�	�D	�������-���	
dle �����	 86	 Companies Act 2006 jako spekulativní $�-�� skupiny NWR, jehož 
smyslem bylo mj. zajistit platnost dohody, která by v 4 	 ��I2��	 �����$��������	 �	
@������	�2��%���	 ����	&.�$0%-	&���� s odkazem na cizozemské rozhodnutí, to vše ke 
>0�
�	��.����B	�&��+	��*� a.s., 0��.�	I2	
��	uvedeného �&�0%�������/�	$�-��%	��-�/��	
nijak napadnout existenci pohledávek ��.����B	 �$�>�J�/	 $ této dohody, ani tuto 
&�/��
��0%	 ����0	 &.�$0�%-����	 
&�0%
	 I2	 ��%
	 ��$�$�-�0é rozhodnutí uznal)
v &.�&�
��	;�	I2	� 4��0'	��&%I����	I2��	$�/�����	�����������	.�$���+

120. Restrukturalizace 2014 byla realizovatelná pouze ve vztahu mezi NWR N.V. a jejími 
��.�����, tedy s �2��%����-	 jiných ��.����B	 
�%;��0��	 &.����;�	 se úpadek koncernu 
NP 	�J0��	&.�
��>�-	
�%;��0�	 �	I2��	&��������í dlužníka podat v 4��0'	 ��&%I����	
�����������	����/+	A�&�
���	��/���	����/%	��	&�0	�%��� 
�	����$�����	��	%
�����	&��'	
moci pro Boudewijna Wentika) &.������	výše popsanému �&�����'-%	0��������'-%	
zájmu (jak je uvedeno výše) skupiny NWR.

121. Pokud jde o samotné rozhodnutí High Court of Justice, tak ze stanoviska profesora 
Gabriela Moose QC a Adama Goodisona ze dne 3.4.2017 �2&�J���	 ;�	 &.�
-���-	
��$/�
�����	 ����	 &.�$0%-	 &����&�����, tedy otázek, které jsou z &�/��
%	 �eského 
práva a odporovatelnosti jednání zásadní (bod 79 iv., v. stanoviska). S ohledem na 
�0%��������	 ;�	 @&�
0���	 ���%���	 skupiny NWR I2��	 .�>���	 ��	 @�����	 AP 	 A+9+,
nemohl anglický soud z &���/2	 ����	 ���	 &.�/�'
��%�	 0 �&������J-	 $��-B-	 .�
2	
��.����B	��*, a. s. 
0��.�	��I2��	 ��%�����	��.�����	AP 	A+9+�	� 0��.�	I2	��B�	$���-	
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mohli projevit u jednání hlasováním (blíže viz  body 46-55 stanoviska). �0%��������	;�	
u ?��/	H�%��	�D	(%�����	I2��	.�>���	@&�
0���	���%���	�0%&��2	AP , ��	
�I.�	&�����	
ze samotného soudního rozhodnutí, zejména pak z�	 �
�����	 ��%
%, že NWR 
���2���.���	
���������%	&����$��	/�������	0 tomu, aby pokrylo své fin���ní závazky 
(což lze považovat za výraz platební neschopnosti). ��%
	 �����;	 0�nstatuje zájem 
�����	 �2/��%�	 ��	 �����������-%	 .�$��� (mj. také nizozemskému), což je ovšem dle 
������0'/�	&����	�������	-�;����	.�>���	@&�
0%	�I�/�
���/	�&���������	� tomto typu 
.�$���+	 Motivace k �I�/�$���	 ���0'	 �����������	 &�����	 @&���2	 ��	 
�I.�	 &�����	
z 
B��
B�	0���'	-��2	�'��	0 �2��%����	�$�+	0�����$%���í restrukturalizace a holandské 
insolvence (bodu 9 rozhodnutí High Court of Justice). C2��	 
B��
2	 �2&�J����	
&.�
��>�-	 $ nemožnosti nalezení vhodné alternativy k postupu dle anglického práva 
v jiné jurisdikci a s &.�/�'
�%��-	0 nejistotám, které tyto insolv�����	&�����2	&����$�+
 �$/�
�%��	&�0	�����;	&����$%��	$�-��	@������0B	
�/�
2	�2/��%�	��	�����������-%	
procesu s �/��
�-	��	 ���>�	 ��$�0�	 �����$���	 aktiv (bod 27 rozhodnutí High Court of 
Justice), c�;	���	���-�	��0�	�
�����	�$��/%����	��	$��-'��	0 ��.����B- NWR N.V. a 
NWR Holdings B.V.

122. KSZ je tak toho názoru, že došlo ze strany osob jednajících �-'��-	�&���������	AP 	
N.V. k pokusu o zneužití institutu scheme of arrangement dle �����	86	H�-&�����	Act
2006 $�	 @����m obcházení základních zásad, na kterých s����	 ���0'	 ��.����&�����	
&.�
&��2, zejména �����������	$�0��+	C�0���%	
�/�
% �	��.�����, která svým smyslem 
�	@����-	�-�.%��	0 obcházení �����������/�	$�0���	– ��.����&�����/�	&.�
&��%, tedy 
k ��
������'-%	 @���%, je nutno z &�/��
%	 ���0'/�	 &����	 /�
�����	 �ako dohodu
neplatnou 
���	&.�
&�0��
� s &.�/�'
�%��-	0 tvrzením uvedeným níže pod bodem 3,
;�	�>��/�2	$@�������'	�-�%���	�����2	I2�2	��$��-��2	��	�0%�������-�	�2&�J������-�	
$	 &���&�0�%�	 ��
2	 �����;	 �0%�������-�	 ���
����-�	 �	 @&�
0%	 
�%;��0�	 �	 ��$�0��'-	
&.�
&�0��
%	 .�>���	 ���%���	 
��	 �����������/�	 &����	4 �, resp. v rozporu s ��.���J-	
po.ádkem a rozhodnutí, které tuto dohodu legalizuje, jako rozhodnutí odporující 
��.���'-%	&�.�
0% 4 .

123. KSZ považuje za �%��'	 $
B��$����	 ;�	 ����0	 ���/��
���	 &��/2I���	 � rozhodování 
anglického soudu, resp. ��	 ���	 ��&�0�%>�	 &.�$0�%-����	 �&�������	 ��$/�
�%��	 ��%
%	
dle anglického práva�	&�%$�	%��
��	;�	$�0��
��	&���-���2	��/���	.�$���	%-�;N%��	�	&.�	

�
�;���	 �>��/	 �&����J�/	 &������/	 &���%&B	 ��%
��	 �2
��	 ��$/�
�%���	 0���'	 ��-%��	
být v souladu s ���0J-�	&�����-�	&.�
&��2�	���;	I2	&.���-	
�>��	0 pochybení soudce.

*B0�$ :

- rozhodnutí High Court of Justice in England  and Wales ze dne 5.9.2014
- rozhodnutí United Statews Bankruptcy Court, Southern district of New York ze dne    

9.9.2014
- anglické stanovisko profesora Gabriela Moose QC a Adama Goodisona ze dne                  
3.4.2017

- stanovisko prof. Dr. Pavla Šturmy ze dne  7.7.2014 
- návrh dle „part 8 of the United Kingdoms Civil Procedure Rules to High Court of Justice 
��	 G�����
	 ��
	P����	 
�������/�	 &�������/�	 &.�
&��%	 %&���%����/�	 &�
�����	 ����/%	 0	
?��/	H�%��	�D	(%������	�	&.�
��;���	&��/��>���	
�����-����	��	�-2��%	bodu 897 odst. (2)
Companies A���	0���'	���/M	���%	�2;�
��2	�
	�&��+	H���I��0

�>�	��%�����	�&��%	<2 ICm 3260/2016
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- tiskové prohlášení NWR ze dne 8.8.2016

2. jednání dlužníka v úpadku

124. KSZ tedy výše dovodilo, že rozhodnutí High C�%��	�D	(%�����	��&.�
����%��	&.�0�;0%	
&��	&����
����	�
&B���	;���I2	&�
��'	 �����������-	�&�����-+ Zbývá tedy posoudit, 
zda jsou 
��	 ���$���	 �����������/�	 �&�����	 ��&����2	 &�
-��02	 &��	 &���%$���	
napadených právních jednání (SSN, SSCF a ICA) ��0�	��@����J�/	
��	���0'	&�����	
@&���2�	��
2	�����������/�	$�0���+		

125. S &.�/�'
�%��-	 0� 0��0�'���	 &�����	 0����D�0���	 ��@����'/�	 &�����/� jednání dle 
�����������/�	 $�0����	 &�%;��'	 �����������-	 �&�����-	 
VV	 8:!�	 8:"	 3���	 ��	 �%���	
&���%
���	$
�	��&�
��'	&�����	��
����	
�%;��0�	I2��	%������	� 
�I�	@&�
0%	
�%;��0�	
nebo k jeho úpadku vedlo. C�-��	 ��
����-	 ��	 &�0	 
��	 �
&B���	 ;���I2	 &�
��'	
insolve����-	 �&�����-	 %$��.���	SSN, SSCF a ICA, kdy smluvní stranou ve všech 
&.�&�
��/	I2�	��0'	
�%;��0+	

126. ���	��	�	&�
�����	$����;N%��	��	$����2	 �����������/�	�&������	0���J	&�
	I�
�-	3T+	
ž���I2	 &�-����	 &�
��I��	 &�&���	 �0���-��0'	 %0�$������	 0���'	 �����
�%��	 ��-%, že 

�%;��0	��	�	����	8!":	���/�$��	�	@&�
0%	$	
B��
%	&.�
�%;���	��	�-2��%	V	<	�
��+	<	
3�+	 (�
��-	 $�	 $�0��
���/	 &�
0��
B	 &��	 ����	 ���$���	 ��	 @
��	 �	 $�&���'-	 �������-	
0�&����%	 �	 ����	 8!":	 ��0�	 ��0	 �2&�J��	 $	 @�����	 $����02	 
�%;��0�	 $�	 ��0	 8!":�	 0
2;	
souhrn ��/�	 $���$0B	 &.��2>����	 /�
���%	 ��/�	-����0%	 �	-��	 $�����N	 ����	 ��.����B+	
3����������	�&�����	�	&�
�����	0������%��	�J��$�'	$/��>���	�J0��B	
�%;��0�	��;	�	����	
2013.

127. ,.����;�	�����������	�&�����	&�-����	&�
��I�J-	$&B��I�-	&�&���	�0�-;�0	�	&.����2
úpadku dlužníka, považuje KSZ za nezbytné v návaznosti na vlastní tvrzení 
pod bodem V. 1. &�%$�	�0������	%�'��	��0���'	�0%���������	0���'	���	��
�%	0	$����%�	
že tzv. Restrukturalizace 2014, která vyústila v rozhodnutí High Court of Justice byla 
.�>���-	@&�
0��'	�ituace dlužníka, �	��
2	;�	�0�-;�0	@&�
0%	�	����	8!":	&.�
�/�$��	

��%	%$��.���	��&�
��J�/	�-�%�	
K+K+8!":	- SSCF, 7.10.2014 - SSN a ICA).    

128. Jak vyplývá ze samotného rozhodnutí High Court of Justice, jak bylo uvedeno výše, 
pan ��%
��	A�����	 �	 I�
�	 6	 �	 5	 rozhodnutí konstatoval neschopnost skupiny NWR 
�&�����	 ��'	 D�������	 $���$02�	 0
2;	 �J���2	 -����0%	 �����%	 �����	 0	 
��&�$���	 0	
D����������	 ��������	 �0%&��2+	 9	 ��$/�
�%��	 
I�
	 8=�	 ��	 %��
����	 ;�	 �����������%	
scheme of arrangement je insolvence, které je nutno se vyhnout (s ohledem na výše 
$-�N����'	��$�0�	�����$���	/�
���2	�0����+		

129. \
���	 0	 ��&.�$���'	 /��&�
�.�0'	 ���%���	 
�%;��0�	 �	 ����	 8!":	 ���%	 &�0	 
�I.�	 &����'	
��0'	$	
�0%-���B	�-������J�/	�0%&���%	AP �	$��-'��	&�0	$	&���&�0�%+ �	@
��B	�	
emitentovi (NWR N.V.) na str. (xxv) prospektu vyplývá, že spol. KPMG, která 
&����
��	 �%
��	 0������
����'	 @�����	 $����02	 emitenta NWR N.V. za rok 2013 a 
-�$���-��	 @�����	 $����02	 0������	 <!+6+8!":�	 %��
��	 ��$�0��'	 D�0���2	 – „Skupina 
nemusí mít dostatek disponibilní hotovosti ke ��������
 ��%��
 ��	��1 a „Pokud spol. 
NWR Plc nedokáže udržet minimální prahovou hodnotu likvidity ve výši 40 mil. EUR, 
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 ������
 ���	$���
 �����
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���������������
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	�������
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�����
��
�kceleraci.“ 

130. Na str. 16 prospektu se pak uvádí, že „V������

�
��	!���%

����

	���
���	
����"��

toky s�	����

�
�������
�������
�
���������
�����
����
	���
����������
�%����%
 ����

na pozici s�	����
�������
���������
�
na její platební schopnost. Nedosažení uspokojivé 
����������
 ���	��	��
 ���
 �!���
 ���������
 �
 ��������
 ����������
 ��
 ���
�����
 �%�����

�������
"�
��	����
��������
���������
���	
!������ 1





131. �����B-	 �����������/�	 �&�����	 &�0	 �����
�%��	 ���$���	 AP 	 A+9+ na str. 48 
prospektu, kde  se dále uvádí, že „����$���
#���������
����
�
	���

�
�����

��!���
�

��������
 ���	
 =())�
 ��$��
 ����
 ��
 ����$���
 �
 ����
 =(),
 �
 ������
 �"
 ��
 ���	
 =()- 

V �����	
 =(),
 �����!����
 678
 ?��
 ����
����
 "� obtížné tržní podmínky vedly 
k �	������
�������
�����	

!�������
�
����

�����������
!������
s�	����
��
��
����"�%


tržním podmínkám…skupina dne 22.1.=()-
 ��������
 �������
 �
 ������%
�
 velkými 
majiteli p����������
 ��	������
 �
 ����

 ��$��
 ��	��"������
 �������
 ��������
 ��	��
 ��

vztahu k p��������

��	������

�
���������
���
��	����

����
�
�	��	��	
�����!����

��
���
!������� “

132. Restrukturalizaci 2014 jako alternativu k nevyhnutelné insolvenci chápou také prof. 
R�I����	1����	[H	�	F
�-	R��
����	��	��'-	�&�����'-	stanovisku ze dne 3.4.2017 
(bod 21 a 23 B stanoviska��	 0
2	 �	 I�
�	 86 B stanoviska ��	 �J������	 %��
����	 ;�	
„K����
�����!����
345
������
�������
��������	�
�	!���

��
����	
����"��
���!�	�

����
����
����"��
���!��
��
����������
������
�������	��
�
��	����
�����!��
�
345

��
 ����!���
 �
 ���������� “ KSZ k tomuto dodává, že dle jeho názoru se dle výše 
%��
��J�/	@
��B	�	@
��B	�&���D�0����J�/	�	�
&B���	;���I�	����������	
�%;��0�	��;	�	
roce 2014 jevila jako nevyhnutelná a R����%0�%����$���	 8!":	 �-�.�����	 &�%$�	 0	
%�&�.�
���	�$��/B	-�$�	������>�-�	��.�����	�0%&��2	AP 	�	��-���J-	AP 	N.V. tak, 
�I2	
�&�
2	D��-����/�	�����������/�	.�$���	�	4��0'	��&%I����	I2�2	&��	�2��	�%I��0�2	
co nejmenší tak, jak bylo blíže uvedeno v kapitole V. bod 1.

133. 3����������	 �&�����	 � �
&B���	 ;���I�	 
I�
	 5=�	 ����/%���	 �I2	 �0%��������	 �J0�����	 ��	
posouzení stavu úpadku dlužníka byly posouzeny znalcem z oboru ekonomika, který 
by s�	-��	�2��
.��	0 tomu, že dlužník byl v 
�I�	%$��.���	��A�	��HE	�	3HF	��	����%	
úpadku. K tomuto KSZ uvádí, že otázka okamžiku úpadku dlužníka je v ����
�����-	
sporu, který je konán v ��-��	 �����������/�	 .�$���	 ���$0�%	 &�����	 �	 ��-B;�	 IJ�	
&.�
-���-	$�����0'/�	$0�%-���+		

*B0�$ :

- smlouva SSN
- smlouva SSCF
- smlouva ICA
- anglické stanovisko profesora Gabriela Moose QC a Adama Goodisona ze dne 

3.4.2017
- rozhodnutí High Court of Justice in England  and Wales ze dne 5.9.2014
- &���&�0�	
�%/�&��B	��/�����J	&��	&.�����	0	�I�/�
�����	��	Q%��-I%��0'	I%�$�

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6
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3. R���������
�.4
/��,')��
�4���/��
����.���"� ��#�
�


134. FM již j��%	
B��
2	�����������/�	�&�����	&��	&�
���	�
&B���	;���I2	jakékoliv, tak dle 
názoru KSZ základem pro ��0�%0����	@��/%	�	��&�����	��0���'	$�	�0%�0��J�/	&�
����	
��@����'/�	&�����/�	��
����	
�%;��0�	%�����'/�	� 
�I�	��/�	@&�
0% ve smyslu § 235 
a násl. IZ je posouzení, zda d�����'	 &�����	 ��
����	 ����0J-	 $&B��I�-	 &�>0�
���	
majetkovou podstatu dlužníka v tom sm��%�	 ;�	 ��	 �������-	 ��.����B-	 
�%;��0�	
v 
B���
0%	 ��&�����	 ��0���'	 $�	 �0%�0��J�/	 &�
���� ��@����'/�	 právního jednání 
��
������	 ��0��'/�	 %�&�0������	 0���'	 -�/�%	 ������-��	 ���0���� v �����������-	
.�$���+	 ,����	 ��.����B	 
�%;��0�	 ��	 ��	 ����2>>�	 �	 $���
��	 &�-���'	 %�&�0�����	 
V 1
písm. a) IZ) -%��	 IJ�	 ����0J-	 $&B��I�-	 �/��;����	 &�����	 &��������	 �&������J�/	
��.����B	��	-%��	� 
B���
0%	��@����'/�	právního jednání zhoršit, což by v 0�����'-	

B���
0%	-���	 IJ�	 
B��
�-	&��	 &�
���	 �
&B���	 ;���I2	 �	 &��/��>���	 ��/���	 ��
����	
za ��@����'+

135. P.�	 &��%$�����, která konkrétní skutková podstata ��@����'/�	 &�����/�	 ��
����	 I2	
-���	 IJ�	 ��&������ je dle názoru KSZ nutno ��$��>����	 &���0%
	 �
��>�'	 &rávní 
postavení jednotlivých smluvních stran ve vztahu k dlužníkovi. Pokud jde o postavení 

�%;��0�	 ��0�	 �%������	 � &.�
-���J�/	 �-��%���/	 ��	 �$��/%	 0 �������-	 @������0B-	
���/��	�-�%��	 ���&+	0 &���%$���	�/���0���%	 ��/���	 �%�����	 ��0	$
�	I%
�	$.��-�	�%��'	
vycházet z cizozemského práva tak, jak bylo uvedeno v kapitole IV. bod 3 v2��
.���, a
proto se z �J>�	 %��
��J�/	 
B��
B	 0 �'��	 &��I��-�����	 ���	 &��$���-	 ���2��
.%��+	
Dosud však ��I2��	&��0�$����	;�	I2	�&��+	H���I��0	-���	IJ�	��	�$��/%	0	
�%;��0���	�	
pozici os�I2	 I��$0'+	 C���	 �0%�������	 &�0	 -B;�	 -��	 ����	 ��	 &��������	 ���$���	 �	
&��������	
B0�$��	$�	�����2	�&��+	H���I��0	��	�$��/%	0	@&�
0%	
�%;��0�	�	�����;	��	
$��/�����	�/B�2	&��	�
&������������ ve smyslu § 240 odst. 3 IZ nebo § 241 odst. 4 IZ.
KSZ tak v rámci ob��0�����/�	 &���%$���	 ����	 považuje za podstatné posoudit 
�$���-�'	 &��������	 �-�%����/	 �����	 �����;	 $	 &�/��
%	 �%I��0�����	 �����02	 �����/	
��
�����	0���'	��
��	0	%$��.���	��A�	��HE	�	3HF+					

136. S ohlede-	 ��	 �0%��������	 �J>�	 &�&���'	 �	 ��-�� �2��
.���	 
��D��-��e vyplývající 
z ��.����	
���%&�J�/	$
���B	– �J������/	$&��� dlužníka a NWR Plc, prospektu apod.),
si všechny smluvní strany v 
�I�	 %$�������	 ��A�	 ��HE	 �	 3HF -%���2	 %��
�-����	
úpadkovou situaci dlužníka. Toto lze dovodit také z obsahu samotného rozhodnutí 
High C�%��	�D	(%������	0
�	I2�	&.�
-���-	��/�������� $&B��I	�2&�.�
���	��	�$��/%	
k záležitostem spol. NWR N.V. s &.�/�'
�%��-	0 jejímu zadlužení, to vše s ��
�-�-�	
;�	 &����$��	 �������	 
�	 ��
2	 ��0'	 �0���-��0'	 �J���
02�	 � rámci skupiny NWR je 
zejména záležito���	 
�%;��0��	 0
2;	 �&��+	 AP 	 A+9+	 ��	 &.�
��>�-	 �%I��0��-	
pro financování (bod 1 a 2 rozhodnutí High Court of Justice�+	��%
	&.���-	�2�/�$��	
z ��D��-���	 &��02��%�J�/	 @������02	 .�$��� 
.�$���	 $�/�����	 ��	 ����/	 @������0��+
Všechny smluvní strany si musely být ��
�-2�	;�	úpadek spol. NWR N.V. bylo nutno 
���-��	 &.�
��>�-	 ��0�	 @&�
�0	 
�%;��0��	 0
2	 @
���	 �	 0��������'	 ���%0�%.� NWR a 
@��$�	 
�%;��0�	 �	 0������%	-%���2	 IJ�	 �>�-	 �-�%���-	 ������-	 
�I.�	 $��-2	 �����	
z ��.����	 
���%&�J�/	 $
���B	 
�J�����	 $&���2	 
�%;��0��, ale také z dlouhodobých 
prá����/	 �$��/B	 � dlužníkem, když Restrukturalizace 2014 byla dle tvrzení spol. 
Citibank v &�
�����	���������-	&������/	�$��/B	-�$�	&B��
��-�	��.�����	�	�0%&���%	
AP �	 0���'	 �����2	 ���-'��	 �
	 ��0%	 8!"! ��	 $�0��
�	 �-���	 
�%/�&��B	 � roce 2010 
(Indenture 7.875% Senior Secured Notes due 2018). Nutno dodat, že spol. Citibank 
I2��	 ��-�	 �-�%���	 ������%	��A�	��HE	�	 3HF	�	&�
�����	 ��	 ��
2	 ��0'	��	&.�
-���'	
restrukturalizaci dlužníka. 
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137. Pokud se dlužník rozhodl Restrukturalizaci 2014 akcepto���	 
�	 &.�/�'
�%��-	 0 jeho 
�
&���
�����	��
���	� &'��	.�
�'/�	/��&�
�.�	
��	V	#"	�
��+	8	����, tak s ohledem na
�0%��������	 ;�	 ��	 ���/�$��	 � úpadku, musel zvažovat, jaké mu tato restrukturalizace 
&.�����	 �J/�
2	 ��0�	 �I2	 ��
�>��	 0 &�>0�$���	 �&������J�/	 $��-B	 ��/�	 ��.����B	
v �����������-	.�$���+

138. C2��	 �J/�
2	 &�0	 �&��+	 H���I��0	 �&���D�0%��	 ��	 ��J�/	 �2��
.����/	 �����
%����-	
$&B��I�-+

- ,.�����-	 �������	 � rámci R����%0�%����$���	 8!":	 
�>��	 0�	 $��&>���	 D�������	
pozice dlužníka, když tyto garance (2014) nahradily &B��
��	�%������0'	$���$02	
z 
�%/�&��B	�	���0��'	�-������'	/�
����	=!!	-��+	G) 	�2
��J�/	�	����	8!"!�	
které byly v ��-��	  ����%0�%����$���	 8!":	 ��/��$����2	 �-���	 
�%/�&��B	 
��	
��A+	���0�'���	��
2	
�>��	0�	���;���	��$��/%	�%����	
�%;��0�	$ 500 mil. EUR 
na 335 mil. EUR (SSN + SSCF), tedy o 165 mil. EUR, �	�����;	0 prodloužení 
splatnosti nové emise ve srovnání s &B��
��	 �-���	 
$	 ��0%	 8!"#	 ��	 8!8!�+	
H��0��'	$�
�%;���	�0%&��2	AP 	��	&�
�.���	
�02	�����%0�%����$���	���;��	z 825 
mil. EUR n�	 =<=	 -��+	 G) 	 �	 ��%����� I2��	 �0%&���	 &��02��%��	 
��>�	
financování ve výši 185 mil. EUR (bod 40-43 žaloby spol. Citibank).

- *�%;��0	 -��	 ���0��J	 &���&��/	 �����	 $ Restrukturalizace 2014, ale také 
z restrukturalizovaného financování skupiny NWR sjednaného v roce 2010. Od 
roku 2010 
�%;��0	 ��	 $�0��
�	 �0�����.�0J�/	 &B���0	 �I
�;��	 $������J�/	 6"8	
mil. EUR, &.���-;	$���
��	����	���/��	&B���0	�	0 ��-	&.������J�/	@��0B	��	�J>�	
586 mil. G) 	I2��	�����
��	$0�&�����$�����	
�	0�&����%	
�%;��0�+		

139. Pokud mají být hodnoceny výhody Restrukturalizace 2014 pro dlužníka, je nutno 
&.�
��	�2�/�$��	$ &.�
&�0��
%�	;�	��	��	-B;�	IJ�	�J/�
�'	&��	����
�����	�&���������	
NWR v rámci koncernu NWR, nemusí být vždy výhodné také pro dlužníka, ovšem 
s nezbytným &.�/�'
�%��-	 0 tomu, v jaké ekonomické situaci se dlu;��0	 �0�%����	
nachází. 

3.1. SSN

140. Jak bylo uvedeno v kapitole IV. bod 1.1., spol. NWR N.V. byla I�$&����.�
��	
ovládající osobou dlužníka již od 7.9.2006. Dne 27.4.2010 I2��	%$��.���	-�$�	AP 	
N.V. jako emitentem, OKD, a.s., OKK Koksovny, a.s. a NWR Karbonia Sp. z.o.o. 
��0�	 �%I��
�����-�	 �%������	 *�%���/�	 C�%����	 H�-&��2	 Q�-���
	 ��0�	 �&�����-�	
Deutsche Bank AG, London Branch Luxembourg S.A., jako agentem pro kotaci 
aregistrátorem, Citibank N.A., London Branch jako poskytovatelem záruky a 
Deutsche International corporate Services (Ireland) Limited jako Irským platebním 
$-�������-	�	 3��0J-	&.���
��-	 $-�������-	 �-��%��	 - Indenture 7.875% Senior 
Secured Notes due 2018 (dále jen „Indenture 2010“).

141. J�0	 �J������	 &����$%��	 ��	 ��'-	 �2��
.�ní ze dne 11.10.2017 spol. Citibank, byla 
&.�-J-	 &.���-��-	 D��������/	 &����.�
0B	 $ emise 
�%/�&��B v /�
����	 :5=+!!!+!!!	
EUR splatných v roce 2018 (dle 2.01 
��	 �	 8+!"+	 
I�	 3�
���%��	 8!"!�	 �	 D��������/	
&����.�
0B	 $��0��J�/	 $ 
�
�����'	 �-���	 
�%/�&��B	 � /�
����	 8=+!!!+!!!	 G) 	 

��	
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2.01. (b), (i) Indenture 2010), spol. NWR N.V. Indenture 2010 ����0	��.�>���	��0J0����	
&�����	 ����0	 
�%;��0�	 ��	 ��0��	 $��0��'	 D�������	 &����.�
02�	 .�>���	 &�%$�	 �%����	
dlužníka. Jak vyplývá z bodu 12.01 (i) Indenture 2010, ��-��	dlužník žádný právní 
nárok po s�'	 �D�����%�����	 -���.�0'	 �&���������	 ��0����	 &�;�
���� v 
B���
0%	
��0'0����	��/�	&���I2		��	$�0��
�	&��02��%�'	$��%02+	*��>�	D�����������	���&+	$&B��I	
��0��
���	 �	 ��0��	 $��0��J-�	 D�������-�	 &����.�
02, I2�	 $����	 &����/��	 ��	 $�-��%	
��I�	 
�I�'	 �B��	 -���.�0' �&���������	 
�%;��0�+	 *�%;��0���	 ��
2	 ��$I2��, než bez 
��0'0����	 $��%02	 �&��'/���	 ;�	 $&B��I	 ��0��
���	 �	 ��0��	 $��0��J-�	 D�������-�	
&����.�
02	I%
�	0	��/�	&���&��/%�	&�0%
	�BI��	I2��	����	�-���	
�%/�&��B	
�	��
2	��0'	
��/�	�%�����	&��	��/�	�������	&�
������.

142. Z uvedeného pohledu je pak logické a pochopitelné tvrzení spol. Citibank, když uvádí, 
;�	��	�����%	;�
�J-	$&B��I�-	$��-2	D�������	&.��%�2	%����.	0������%	AP �	��
2	��	
vztahu k dlužníkovi, ��I�M	 ��0	 3�
���%��	 8!"!, ��0	 ��A	 ;�
�J-	 $&B��I�-	
I�$&����.�
�� ��.�>���	 D����������	 
�%;��0�, ale financování spol. NWR N.V. 
A����
�'	 D����������	 
�%;��0�	 I2��	 $���;���	 &�%$�	 ��	 ������0��������'	 ����
�����,
&.�&�
��	�-�%����/	�$��$��/	%����.	0������%.

143. Indenture 2010, tak jak byla sjednána, shledává KSZ z pohledu dlužníka z 
B��
%	
�I�����	 ����0'	 &�����	 ������2	 
�%;��0�	 � ��-	 �-��%�	 ;�	 ��	 I%
�	 &�
����	 ��	 �J���%	
z �-���	
�%/�&��B �	��%����'	��$0'	�
-��2	jako nevýhodnou pro dlužníka. K tomu je 
�%���	 &.�&�����	 ��0����	 další ustanovení Indenture 2010, které právní postavení 

�%;��0�	&.���>	��$��&>%��	
��&.+	I�
	=+!= Indenture 2010). KSZ k tomu ovšem dodává, 
;�	������	��0�	�&��+	H���I��0, ���	��-%	�����%	$��-2	&.���'	@
���	�	$&B��I%	&.��%�%	
D��������/	 &����.�
0B	 �	 �$���-�J�/	 $���$0��J�/	 �$��/B	 � rámci koncernu NWR a 
vychází tak zejména z 
B0�$B	 &.�
��;��J�/	 @������02, v 
��'-	&.�&�
�	 $ Indenture 
2010 a SSN, kdy tyto samotné smlouvy 
�%;��0���	 ;�
�'	 ������2	 $�	 ��/�	 �%����	
neposkytují. ,.��	0�����������%	���J/�
����	�-��%�2	 ��	��>�-	�%���	I���	� úvahu, 
že dlužník se v roce 2010 v 
�I�	@&�
0%	�����/�$��, ��;	$��-�;N%��	/�
�����	 ��/�	
jednání v �'��	
�I�	��0�	��@����'	
��	�����������/�	$�0��� s &.�/�'
�%��-	0�	�/B��-	
dle § 240 odst. 3 IZ, § 241 odst. 4 IZ a § 242 odst. 3 IZ.

144. A����
��	 � roce 2014, tedy v 
�I��	 0
2	 ������	 @&�dek dlužníka a tedy celé skupiny 
NWR (jak bylo popsáno výše v kapitole V. bod 2), bylo nezbytné „��$��
��	��"������

�������
 ��������
 ��	��
 ��
 �����	
 � ���������

 ��	������

 �
 ���������
 ���
 ��	����

mohla v �	��	��	
�����!����
��
���
!�������“ (str. 48 prospektu). 

145. Jak bylo uvedeno výše ve vztahu k $���$0B-	AP 	A+9+, které jí vyplývaly z &B��
��	
�-���	
�%/�&��B	8!"! skupina NWR „dne 22. ledna 2014 zahájila jednání s ������%
�

����%
�
 
�������
 �����������
 ��	������
 � ����

 ��$��
 ��	��"������
 �������
 �������í
��	��
 ��
 �����	
 � ���������

 ��	������

 �
 ���������
 ���
 ��	����
 
����
 v budoucnu 
�����!����
��
���
!������� 
= !�����
2014 NWR Plc a emitent (NWR N.V.) oznámili, 
že se dohodli na hlavních podmínkách restrukturalizace kapitálové struktury s Ad hoc 
výborem a ������%
�
 ���$�
� 
�������
 �����������
 ��	�������
 ��

 �����
 �������


�������
 �����������
 ��	������
 a se spol. CERCL Mining, což je hlavní majoritní 
��������
678
?��“ (str. 49 prospektu).

„Hlavní prvky restrukturalizace byly:
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- reverzní „holandská aukce“, podle níž emitent odkoupit ���������
 ��������

����$����
 ��	������
 ��
 -)�-
 
�� 
 AH8
 ��
 
�������
 �����������
 ����������

����$���%��
��	������
.E��������
����$����
����"��
����10,

- p���"��
 ����
 � +�K��
 ����	�
 �����
 ��"
 �
�����
 ����	���
 ���������
 ��������
������$����
 ��	������
 ��
 )=(
 
��
 AH8
 ��
 
�������
 �����������
 ����������

������$���%��
��	������
.E��������
������$����
����"��
����10,

- e
���
 ����������
 ������$���%��
 ��	������
 �����

 ��
 ,((
 
�� 
 AH8
 
�������


�����������
����������
����$���%��
��	������,

- e
���
 ���������������
 ��	������
 ��
 )M(
 
�� 
 AH8
 
�������

 �����������

����������
������$���%��
��	������,

- e
���
 ����
 ��
 ���
�����
 ������
 ��
 ,M
 
�� 
 AUR m�������

 �����������

����������
������$���%��
��	������,

- u�������
 �
 ��	$���
 �����������
 ��	������
 ����ucí ke snížení nesplaceného 
dluhu emitenta,

- s����!����
678
?��
�������
������"��
)M(

��
AH8
���$���
���������
�������	

��������������

 �
���
 ����
 ���������, poskytnutí vlastního kapitálu 
��!������%


�������

�����������
��	������
�

- n������ 
�������
 �����������
 ��	������
 ��������
 �
 ��������
 ��
 � nové 
�	�����������
�������
+�������
��
,M

�� 
AUR.

?�
�����!���
restrukturalizace dluhová struktura skupiny obsahovala:

- zadlužení ve výši 300 mil. EUR podle s���������
����$���%��
��	�������
�����
��

stane splatným 7.4.2020,

- zadlužení ve výši 150 mil. EUR podle konvertibi�����
��	������,
- z���	"���
��
�%$�
������"��
,M

�� 
AUR podle SSCF,
- z������
��
�%$�
������
�������
���������%��
�
�	�
� CVR za 35 mil. EUR,
- z���	"���
��
�%$�
������"��
M(

�� 
AUR podle smlouvy �
ABC
+�������.

V �������	
 8����	��	��������
 =()-
 ���
 ������%
 �K�����
 ��	�
 s�	����
 .�!����
 ��	���%��

�������0
 ���"��
 � ������"��
 N=M.000.000 EUR ��
 ������"��
 M'(.000.000 EUR. 150.000.000
EUR takového zadlužení vzniklého po restrukturalizaci, ��
 ����
 ����oditelných na vlastní 
�������
 .��
���
����
���������������
��	������0
�
,M.000.000 EUR by bylo splatných pouze 
������
 �����
 ����
 	���
 �������
 ���������
 ��$$���
 ������
 �
 s�	����
 ��
 
���
 �������!��	

��������	
.��
���
����
����
��
���
�����
������0“ (str. 51 prospektu).  

146. Informace vyplývající z &���&�0�%	 &�0	 �����
�%��	 ���$���-	 �&��+	 H���I��0	 �/��
��	
���0��'/�	���;���	�%����	
�%;��0� v rámci Restrukturalizace 2014, opro��	&B��
��-%	
�%����	
��	3�
���%��	8!"!+

147. �
�	-%��	���	&.�
��	0�����������	;�	0 ��mto skute������-, které KSZ považuje za 
&�-����	 $���
��, ��	 �����������	 �&�����	 
��%
	 ����0	 ���2��
.��+	 Jako žalobce je 
&.���-	 �����������	 �&�����	 &������	 &��0�$���	 ;�	 Restrukturalizace 2014 mj. 
&����.�
������-	��A	�	��HE, I2��	 &��	
�%;��0��	 &���;-�	 ��/�	��.�����	 �konomicky 
nevýhodná.

148. 3����������	 �&�����	 ��	 � �
&B���	 ;���I� (bod 32, 33) &.�	 &�����	 0����D�0���	
��&�
��J�/	&������/	 ��
����	 ��	�$��/%	0	��A	$����	 ��%��.�
��	 ��	 �0%��������	 ;�	 $�	
��-���'	 ��A	 ���2&�J��	 &��	 
�%;��0�	 ;�
�J	 &���&��/�	 ;�
��	 D�������	 �
-���
s vJ��-0�%	 �
-��2	 
�%;��0�	 ��	 �J>�	 8+=<5+!!!	 GUR, kterou dle spol. Citibank 
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�%;��0	�I
�;��+	 3����������	 �&�����	
���	%��
��	 ;�	
�%;��0	���
%��	&�%$�	&���-��%	

�/�
%	�	�
-���	%$��.���%	-�$�	
�%;��0�-	�	AP 	A+9+	 	
�e 9.9.2014 nazvanou 
„Agreement on Payment of Guarantee Fee – SSN – OKD“, ��	 ����-;	 $�0��
�	-��	
dlužník v �����/	 8!":	 �	 8!"=	 �I
�;��	 ����0%	 =�!5:	 -��+	 G) +	 )��
���%	 ����0%	
�����������	 �&�����	 &���;%��	 ��	 �$��/%	 0 �J>�	 ����02, $�	 ����;	 �&�����	 ��	 
�%;��0	
$��%���, za zcela ne�
�0�����	�	�������	spol. Ernst & Young, s.r.o. ve vztahu k výše 
%��
��'	 �
-���	 ��0�	 &�%/'	 ��
�0������	 ��������	 0���'	 ��-�	 
���������%	 
B0�$��	
/�
���%+	 *��	 �����������/�	 �&�����	 ��0	 
�%;��0	 ��	 �-2��%	 V	 8:	 �
��+	 "	 3�	 $��0��	
&������	 ��/�;	 �I�20��	 ����	 ��	 &�
������	 ��;>�, než obvyklá ce��	 &������	 0 jehož 
poskytnutí se dlužník zavázal.   

149. 3����������	 �&�����	 ��	 �����;	 
�-�����	 ;�	 ��	 ��&�����	 �0%�0���	 &�
����a
$�J/�
N%����/�	 &�����/�	 @0��%	 
��	 V	 8:"	 �
��+	 "	 3� (bod 35 žaloby)�	 ��I�M	 ��IJ�	
SSN, nestala by se spol. Citibank �BI��	 ��.��elem dlužníka a dostalo by se jí 
v 0��0%��%	
�%;��0�	�%���'/�	%�&�0������	��-;	-���	
����	0 ����-%	$�J/�
����+		

150. Z %��
��'/�	 ��	 $.��-'�	 ;�	 �����������	 �&�����	 �
-���	 �$��	 � úvahu jakékoliv 
�0%���������	 0���'	 ������ &.�
�/�$��y Restrukturalizaci 2014, jak �������	 ��-	
&����$%��	��	��'-	�2��
.��� ze dne 11.9.2017 (bod 3).

151. V 
��'	����	ale ���$�	&.�/�'
��%��	;�	Restrukturalizace 2014�	����;	��%�����	I2�2	��A�	
SSCF a ICA, .�>���	mj. $���$02	
�%;��0��	0���'	&.�
�/�$��2	��0%	8!":. Pokud má být 
výsledek Restrukturalizace 2014 &�-�.��án 0���'���	 ��@��������, není toto možné 
%�����	 ����0, než srovnáním struktury $���$0B	 
�%;��0� �B��	 ��.����B-	 $ 
�%/�&��B	
emitovaných v roce 2010 &.�
	Restrukturalizací 2014 a po restrukturalizaci. Z tohoto 
pohledu je &.�	 &��uzování ��@��������	 ��A	 nezbytné vyhodnotit stav, v jakém se 
dlužník nacházel v 
B���
0%	 ��/�	$���$0%	�B��	��.����B-	$ Indenture 2010, a pokud 
Restrukturalizace 2014 &����.�
������-	 ��A	 �����	 ����	 $��&>���	 
��&.+	 ���;���-	
���0��'	 �J>�	 �%����	 
�%;��0���	 ���$�	 0����������	 ���J/�
����	 ��0��'/�	 .�>���	
pro ��.�����	 
�%;��0�+ Restrukturalizaci 2014 je dle názoru KSZ nutno chápat jako 
celek – ��%I��	 �&��.����	 0���J	 ����0J-	 $&B��I�-	 �-�.����	 0�	 $-���	 ���%0�%�2	
$���$0B	
�%;��0�, ��;	-�	&.�-J	
�&�
	
�	��/�	-����0��'	&�
����2. Z tohoto pohledu 
���$�	��A	/�
�����	$����	�$��������	�2��;���-	$ 0����L�%	�>��/	�&��.����	��I�M	��
�a
����	 �����%0�%����$���	 -B;�	 IJ�	 &�
-�����	 ����%	 ��/�	 �����	 �	 $���$02	 
�%;��0�	 $�	
samotné SSN se tak mohou v 0����L�%	 ���J�/	 $���$0B	 
�%;��0�	 &.����J�/	 � rámci 
R����%0�%����$���	8!":	�����	
����	��$
����+	� ��/���	&�/��
%	��	 ��0'	�%���	&.����%&��	
k hodnocení �����������-	 �&�����-	 $-�N����'	 �
-��2	 
�%;��0� $�	 �%�����	 ��I�M	
�%��	 �
-��%�	 0����	 ��	 ����	 ��0�	 ��$0�, ��	 �%���	 &�-�.����	 ��	 ���;���-	 ���0��'/�	
�%���í dlužníka za jeho závazky NWR N.V. 
��	 3�
���%��	8!"!	�	&��
��%;���	 �/B�2	
�&��������	
�%/�&��B	
�	��0%	8!8!� což by pro dlužníka byl nepochybný ekonomický 
&.����	�&����	stávajícímu stavu, který vycházel z období &.�
	@&�
0�-+	,.���$���	by 
bylo možno brát v @��/%	�����;	���	$
�	��	���;���	��$��/%	�%����	
�%;��0�	���������	
��&��������	 ���J-	 $&B��I�-	 -�-�	 ��A�	 ���J-�	 ����2, zda je ��&.+	 
���	 &.������	
��%�������	 -�$�	 ��A	 �	 ���J-�	 �-��%��-�	 %$��.��J-�	 � &�BI�/%	 �����%0�%����$���,
0���'	
�%;��0�	���&�0	D������� zatížily.

152. ���	����0	��$&��/2IN%�� �	
�	 ����'	-��2	&.�
&�0��
��	;�	 Indenture 2010 mohla být 
pro dlužníka ���J/�
���	���-'��	��0	I2��	%��
���	�J>��	����	�-��%��	I2��	%$��.���	
v 
�I�, ��	 0����%	 @���02	 �����������/�	 $�0���	 ��
�&�
���+	 3����������	 �&�����	 ��k

���	��;	.�>�	&�%$�	�����
02	
.���	%$��.��J�/	�-�%��	&.���-;	����	�2��%�����	;�	�2��	
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negativní následky�	 ����;	&B��
	��;�	� ����	8!"!	
�	
����	&���
�&�
�I��	��>��	
.����,
byly Restrukturalizací 2014 spíše $-�����2+					

153. KSZ ��0	 ���0����	 ;�	 ���������ní s&�����	 ��0�	 ���I��	 0����	 -�	 &.���%&	 0�	 �>�-	
podstatným informacím, které souvisejí s /��&�
�.���-	
�%;��0�	
��
2	�	��-�	0���'	��	
dotýkají osob, které v minulosti ovládaly dlužníka), doplní svá tvrzení a navrhne 

B0�$2	 0 jejich prokázání &.�
��>�-	 ��	 �$��/% k ���$���	 �&��+	 H���I��0	 �/��
��	
���0��'/�	���;���	�%����	
�%;��0�	� 
B���
0%	&.�����	��A v kontextu s jeho celkovým 
$�
�%;���-	 &.�
	 Restrukturalizací 2014. )��
��'	 �0%��������	 �>�0	 I%
�	 $.��-�	
-�;��	 �I��0�����	 &��0�$��	 $�����0J-	 &��%
0�-	 $&�������J-	 0 ekonomickým 
otázkám Restrukturalizace 2014. 

*B0�$ :

- Indenture 2010
- smlouva SSN
- smlouva SSCF
- smlouva ICA
- &���&�0�	
�%/�&��B	��/�����J	&��	&.�����	0	�I�/�
�����	��	Q%��-I%��0'	I%�$�
- rozhodnutí High Court of Justice in England  and Wales ze dne 5.9.2014
- vý�����	$&����	��*, a.s. 2014, 2013, 2012, 2011, 2010
- �J�����	&����	AP 	,��	$�	��0	8!":

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

3.2. SSCF

154. Vše, co bylo výše uvedeno ve vztahu nutnosti komplexního posouzení záv�$0B	
vzniklých v 
B���
0%	 ����%0�%����$���	8!":, &����	 �����;	��	�$��/%	0 SSCF a ICA, 
ovšem s tím rozdílem, že u SSCF vyplývá z bodu 3.1. 
@���	 �-��%�2�	 tolik, že  
„Midco (NWR Holdings B.V.) �$�����
 !������
 �����
 ��
 �����!�
 �
 ��
��
 facility (bez 
���������
�������
�
�%����0
����
���!�
 ���� 
345�
�����
 �� ��	"���
��
������
�!���

firemního a provozního kapitálu skupiny.“

155. Z výše uvedeného tedy vyplývá závazek NWR Holdings B.V. poskytnout všechny 
&����.�
02	$��0��'	$ @���%	
�%;��0% I�$	���J>���	���2	@���%	&��	
�%;��0�. Z tohoto 
úhlu pohledu je tedy nu���	 ��/��;��	 ��0'	 ��	 �%����	 
�%;��0�	 
��	 ��HE�	 ��
2	 ��0�	 ;�	
dlužník v 
B���
0%	 ��'/�	 �%����	 $��0��	 &�����	 ����0	 ��	 &��02��%��	 D�n���ních 
&����.�
0B, za �����/;	�������	��	$��%���+				

156. Zde považuje KSZ za nutné dodat, že dle jeho názoru není tolik podstatné, jaké 
0��0�'���	 ����02	 I2�2	 
�%;��0%	 $�	 �����2	 ����
������/	 ���I	 �	 0������%	 AP 	
v 
B���
0%	  ����%0�%����$���	 8!":	 �0%�����	 �2&�����2�	 ���	 �&�>�	 ����0�	 ��0'	 &�����	
nároky mohl dlužník v 
B���
0%	 %$��.���	 0��0�'����/	 �-�%�	 %$��.��J�/	 � rámci 
Restrukturalizace 2014 po ovládajících osobách 
��I�	 ��J�/	 ��.������/�	 vznášet. 
Pokud tyto nároky z ����B$���>��/	 
B��
B	 ��%&���N�����	 �
�	 �	 ���$0%	 vymáhání 
pohledávky nebo náhrady škody (ze strany osob jednajících za dlužníka nebo také 
ovládající osoby) �	 ��0����	 ��@��nnosti. Zde pak nutno brát v @��/%	 �����;	 ���	 ;�		
���I2	 ����
�����	 
�%;��0��	 ��0���	 I2�2	 &�%$�	 /��
�����J-�	 �&��������-��	 -�/�2
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s ohledem na tvrzení níže uvedená pod bodem 3.3. �2��
.��� 
��&������	
��������J-	
-��;����-	D��������/	&����.�
0B	0 financování 
�%;��0�	�	��>��	��0	
��&.+	� &.�&�
�	
spol. NWR Holdings �+9+�	�	&�����	����0	%&���N����J	�B��	�&����������	0����	I2	I2��	
���
�����	 I�$	 ��0J�/0����	 D��������/	 &����.�
0B	 ��I�	 I�$	-�;�����	 �2��	 &����.�
02	
získat �	��I2��	I2	��/�&��	�
	&����0%	��'	$���$02	&lnit. NWR Holdings �+9+	-���	
-���-����	 &.���-	 $ &��02�����'	 D������2�	 0
2	 �����&���	 @���%	 ze strany NWR 
Holdings B.V. bylo v .�$���	&��0�$���	
kapitola II., bod 3).    

157.  ����;	 � výše uvedenými otázkami a zejména s I�
�-	 <+"+	 ��HE	 ��	 �����������	
správc�	 ���2&�.�
��, když k ��@��������	 ��HE	 �	 3HF	 %��
�	 � &�
�����	 ����;�'	
argumenty jako k ��@��������	 ��A	 � ��-	 ��$
���-�	 ;�	 �/��
��	 &����&������	 0���'	
&���;%��	 $�	 $����	 ���
�0�����	 �
0�$��	 ��	 
�/�
%	 �	 �
-���	 $�	 &��02��%�'	 �%����	
%$��.���%	� NWR Holdings B.V. dne 9.9.2014 nazvanou „Agreement on Payment of 
Guarantee Fee – SSFA – OKD, a.s.“, ��	$�0��
�	0���'	
�%;��0	�I
�;��	&���I%	��	�J>�	
6.000 EUR. 

158.  ����;	�	� ��-��	&.�&�
�	���	&.�
&�0��
��	;�	�����������	�&�����	
�&���	���	���$���	
�	
B0�$2	0 &��0�$���	��@���nosti SSCF a na ni navazující ICA. 

*B0�$ :

- smlouva SSCF
- smlouva ICA

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

3.3. 
�/.������5�!"%����

159. ,�0%
	 �
�	 �	 ���$���	 �&��+	 H���I��0	 �/��
��	 �J$��-�'/�	 &.����%	 �	 �0���-��0'/�	
smyslu Restrukturalizace 2014 pro dlužníka �	 ��-	 �-��%�	 ;�	 ��	 $�0��
�	
�����%0�%����$����'/�	 D����������	 &.���-��	 �
	 AP 	 A+9+	 �0�����.�0'	 &B��02	 

��	
���$���	�&��+	H���I��0	�2��	&.���-��	��;	�
	��0%	8!"!�	��
2	�
	&����	�-���	
�%/�&��B��	
��0	 ����	 ���$���	 ���&��.%��	���	 $	 &�/��
%	 &���%$���	 ��@�������� SSN a SSCF jako 
����������+	�	
B0�$B	�$�����J�/	 �����������-	�&�����-	�	
�%;��0�-	 
$��-'��	&�0	
�2��
.���	�����������/�	�&�����	$�	
��	8:+8+8!"5�	����	*	�	�2��
.��í dlužníka ze dne 
5+<+8!"5	���� 39+��	��	&����'�	;�	&.���-	�D�����%�����	-���.�0'	�&��������� NWR N.V., 
�	��
2	�����;	��	����
������/	���I�	��&��-����	&�%$�	$	D����������	��	$�0��
�	�-���	

�%/�&��B	8!"!	�	 ����%0�%����$���	8!":+	1���.�0�	�&��������	�	�����/	8!!6	�;	8!"8	
$��0���	 $����'	 -��;����	 D��������/	 &����.�
0B	 $	 
���
��
	 �2&�����J�/	 
�%;��0�-.
C��$����	 ;�	 &����	 D�������	 &����.�
02	 $��0��'	 �-���	 I2�2	 ��$I2��'	 �	 �J/�
�'	 &��	
dlužníka, když spol. NWR A+9+�	 &.�&�
��	 ��0é NWR Holdings B.V. mohly

��&������	
��������J-	-��;����-	D��������/	&����.�
0B	0	&��02��%��	�0�����.�0J�/	
&B���0	 &.�&�
��	 �	 $	 ���J�/	 $
���B	 
���I	 ����
������/	 AP 	 A+9+��	 ��	 ���$���	
spekulativní �	��/�	&����$���	����	-�;�'	I�$	&�
��I�J�/	@
��B	�	/��&�
�.���	AP 	
A+9+	�	$&B��I%	�������0%&����'/�	D����������	�	0������%	AP +	C2��	
B0�$2	�&��+	
H���I��0	
�J/�
����	�0�����.�0J�/	&B���0	��	���$���-	�&��+	H���I��0�	��&.�
0��
�	�	�	
�/��
�-	��	����	���$���	��	�2��
.���	$�	
��	""+"!+8!"5	$.��-�	���	&.�
0��
��	��I%
�+				
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*B0�$	�

- 0�&��	 ��$/�
�%��	 ��
��'/�	 �0�����.�	 
�%;��0�	 �	 ��$
�����	 $��0%	 $�	 
��	 "8+K+8!!6�	 8:+	
��
��	8!!5�	"8+	������	8!!5�	8K+	��
��	8!!#�	8=+	������	8!!#�	8:+	������	8!!K�	"#+	0�����	
8!"!�	"5+	0�����	8!""	�	$�	
��	"=+	0�����	8!"8+

�>�	��%�����	�&��%	<8	3H-	<86!78!"6

VI.
Procesní stanovisko

160. S �/��
�-	 ��	 .�
%	 
��%
	 ���2������J�/	 ���$�0	 � .�$���	 (IV. c) v 
B���
0%	 �I�����	
��0���J�/	 ���$���	 �	 
B0�$���/	 ����/B� $��-'��	 $�	 �����2	 �����������/�	 �&�����	 �	

�%;��0��	0
2	��	����	��	��.�$���	&.�&����'	��
�����	�
���	���	��'	&�������	��������0�	
až poté, ��	��	��$��-�	��	�>�-�	
���%&�J-�	
B0�$2�	0���'	I%
�%	��	����	k dispozici. 

()*�+	 �I���	?��
�>M�� v.r.
státní zástupce 

6�
��7
�8
Výpis z nizozemského �I�/�
��/�	�����.�0% 0�	�&���������	AP 	A+9+	
Tiskové prohlášení NWR ze dne 8.8.2016
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Zuzana Koryntová

Zuzana 
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