
 

 

 
VYJÁDŘENÍ ŽALOVANÉ Č. 1  

- K DOPLNĚNÍ ODVOLÁNÍ ŽALOBCE A) PROTI ROZSUDKU KRAJSKÉHO 
SOUDU V OSTRAVĚ ZE DNE 23. 10. 2019, Č. J. 32 ICM 3260/2016-1280, A 

- K NÁMITCE NEDOSTATKU PODMÍNKY ŘÍZENÍ VZNESENÉ ŽALOBCEM B) 

 
E l e k t r o n i c k y  p r o s t ř e d n i c t v í m  d a t o v é  s c h r á n k y  
 
Přílohy dle textu  

Vrchní soud v Olomouci 
Masarykova třída 609/1 
771 11 Olomouc 
 
Ke sp. zn. 13 VSOL 133/2020, 32 ICm 3260/2016 

 V Praze dne 1. září 2020 

  
Žalobce a) Ing. Lee Louda, se sídlem Vodičkova 41, 110 00 Praha 1, IČO: 693 26 681, 

insolvenční správce dlužníka Správa pohledávek OKD, a.s., se sídlem 
Stonavská 2179, Doly, 735 06 Karviná, IČO: 268 63 154 

Zastoupen JUDr. Dušanem Dvořákem, advokátem, ev. č. ČAK 9714, se sídlem DRV 
Legal, s.r.o. advokátní kancelář, Hlinky 505/118, 603 00 Brno 

Žalobce b) Správa pohledávek OKD, a.s., společnost se sídlem Stonavská 2179, Doly, 
735 06 Karviná, IČO: 268 63 154, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném 
Krajským soudem v Ostravě, oddíl B, vložka 2900 

  

Žalovaná č. 1 Citibank N.A., London Branch, se sídlem Citigroup Centre, Canada 
Square, Canary Wharf, Londýn, E14 5LB, Spojené království, reg. č. BR001018 

Zastoupená JUDr. Petrem Přecechtělem, advokátem, ev. č. ČAK: 11109, BBH, 
advokátní kancelář, s.r.o., se sídlem Klimentská 1207/10, 110 00 Praha 1; 
další zmocnění: Mgr. Robert Klenka, advokát  

Žalovaná č. 2 New World Resources N.V., společnost založená podle zákonů Nizozemí 
registrovaná v holandském obchodním rejstříku pod č. 34239108, 
registrována jako zahraniční společnost v britském obchodním rejstříku 
s britským číslem založení BR016952, se sídlem 115 Park Street, Londýn, 
W1K 7AP, Velká Británie 

Zastoupená JUDr. Luďkem Chvostou, advokátem, ev. č. ČAK: 02911, White & Case 
(Europe) LLP, organizační složka, Na Příkopě 14, 110 00 Praha 1 

Žalovaná č. 3 NWR Holdings B.V., společnost založená podle zákonů Nizozemí 
registrovaná v holandském obchodním rejstříku pod č. 61294179, se sídlem 
Herengracht 448, 1017 CA Amsterdam, Nizozemské království 

Zastoupená Mgr. Davidem Ilczyszynem, advokátem, ev. č. ČAK: 04910, White & Case 
(Europe) LLP, organizační složka, Na Příkopě 14, 110 00 Praha 1 
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1. ÚVOD 

[1] Vyjádřením ze dne 26. 5. 2020 Žalobce a) doplnil své odvolání ze dne 3. 2. 2020 proti rozsudku 

Krajského soudu v Ostravě ze dne 23. 10. 2019, č. j. 32 ICm 3260/2016-1280 („Napadený 
rozsudek“)1, a to o další argumentaci ve vztahu k části V.A tohoto odvolání týkající se výkladu 

ustanovení §§ 235, 240 a 241 InsZ (dále jen „Doplnění odvolání“).  

[2] V Doplnění odvolání Žalobce a) zejména odkazuje na nedávné usnesení Vrchního soudu 

v Olomouci (dále jen „VSOL“) ze dne 26. 3. 2020, sp. zn. 12 VSOL 62/2020-227 (dále jen 

„Předmětné usnesení“), kterým byl zrušen rozsudek Krajského soudu v Brně ze dne 

2. 10. 2019, sp. zn. 24 ICm 2860/2011-181 (dále jen „Předmětné řízení“) a které dle jeho 

přesvědčení podporuje jím prezentovaný výklad předmětných ustanovení. 

[3] Podáním ze dne 3. 7. 2020 pak Žalobce b) vznesl námitku nedostatku podmínky řízení, kterou 

zakládá na tom, že Žalovaná č. 1 údajně nemá způsobilost být účastníkem zdejšího řízení 

(dále jen „Námitka“). 

[4] Žalovaná č. 1 tímto podáním krátce reaguje na opětovně zavádějící tvrzení Žalobce a) obsažená 

v jeho Doplnění odvolání, jakož i na zcela nesmyslnou Námitku vznesenou Žalobcem b). 

2. VYJÁDŘENÍ K DOPLNĚNÍ ODVOLÁNÍ ŽALOBCE A) 

2.1 Stručné shrnutí relevantních skutkových a právních závěrů soudu prvního stupně ve 
vztahu k Odpůrčí žalobě Žalobce a) 

[5] Je dlouhodobou procesní strategií Žalobce a) odvádět pozornost od skutečností, které jsou pro 

posouzení důvodnosti jeho Odpůrčí žaloby, resp. tvrzené neúčinnosti Smluv (SSN, SSCF 

a ICA), skutečně relevantní. Není tomu jinak ani při výkladu ustanovení § 235 až § 243 InsZ. 

[6] To, co je v dané věci skutečně podstatné a bude podrobněji rozvedeno dále, je to, že jediným 
důsledkem převzetí napadených ručitelských závazků Žalobcem b) bylo snížení objemu 
jeho závazků vůči Žalované č. 1 a menší zatížení jeho majetku, z něhož tak mohli / mohou 
být ve větší míře uspokojováni jeho další věřitelé.2 Již na základě právě řečeného je za použití 

selského rozumu i bez podrobné právní argumentace zřejmé, že v dané věci zcela absentuje 

obecný rys každého odporovatelného právního jednání, totiž, že jím došlo ke zkrácení možnosti 

uspokojení (ostatních) věřitelů či zvýhodnění Žalované č. 1 na úkor ostatních věřitelů. 

[7] Aby mohla být zavádějící argumentace Žalobce a) uvedena na pravou míru, dovoluje si Žalovaná 

č. 1 nejprve stručně zrekapitulovat hlavní skutkové závěry soudu prvního stupně3 ve vztahu 

 
1  Všechny pojmy uvedené s velkým počátečním písmenem mají stejný význam jako ve vyjádření 

Žalované č. 1 k odvolání ze dne 21. 4. 2020, není-li v tomto vyjádření výslovně uvedeno jinak.  

2  Jedná se tak o zcela odlišnou situaci, než jaká byla posuzována v rozsudku Nejvyššího soudu ze dne 
22. 12. 2015, sen. zn. 29 ICdo 48/2013 (na nějž odkazuje Žalobce a)), kde dlužník ve prospěch své 
mateřské společnosti zcela nově zatížil svůj majetek, resp. „vyrobil“ nového zajištěného věřitele, a to 
v době, kdy již byl v úpadku, k újmě svých stávajících věřitelů se splatnými pohledávkami.  

3  Žalovaná č. 1 cituje skutkové závěry tak, jak jsou obsaženy v odůvodnění Napadeného rozsudku. 
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k Odpůrčí žalobě, které nebyly odvolateli nijak relevantně zpochybněny, a na ně navazující 

právní posouzení prvoinstančního soudu, které je Žalobcem a) opakovaně dezinterpretováno: 

(a) V roce 2010 vydala žalovaná 2. na základě Smlouvy o vydání dluhopisů 2010 Staré 
dluhopisy, které byly stejně jako další závazky z této smlouvy zajištěny bezpodmínečným 
a neodvolatelným ručitelským závazkem žalobce b) (odst. 18.24 Napadeného rozsudku); 

(b) V rámci restrukturalizace došlo k uzavření nové Smlouvy o vydání dluhopisů ze dne 
7. 10. 2014, na základě které žalovaná 2. vydala dluhopisy v nominální výši 
300 mil. EUR s PIK úrokem. Tyto dluhopisy nahradily Staré dluhopisy v nominální výši 
500 mil. EUR a žalobce b) se zavázal poskytnout za nové dluhopisy a další závazky 
vzniklé z této smlouvy bezpodmínečné a neodvolatelné ručení stejného obsahu jako 
u Starých dluhopisů (odst. 18.27 Napadeného rozsudku); 

(c) Dále byla s původními věřiteli uzavřena Smlouva o úvěru ze dne 9. 9. 2014, na základě 
které investoři poskytli žalované 3. úvěr ve výši 35 mil. EUR a za který se žalobce b) 
taktéž zavázal poskytnout bezpodmínečné a neodvolatelné ručení (odst. 18.28 

Napadeného rozsudku); 

(d) Neformální restrukturalizace dluhu 2014 měla za následek, že došlo ke snížení 
ručitelských závazků žalobce b) z 500 mil. EUR na 335 mil. EUR sestávající z ručení za 
zaplacení dluhopisů emitovaných na základě smlouvy o vydání dluhopisů ze dne 
7. 10. 2014 ve výši 300 mil. EUR a za zaplacení úvěru poskytnutého investory (majiteli 
starých dluhopisů) na základě Smlouvy o úvěru ze dne 9. 9. 2014 ve výši 35 mil. EUR 
(odst. 18.31 Napadeného rozsudku); 

(e) Žalobce b) poskytl zajištění za nový dluh, ale jednalo se fakticky o nahrazení již 
existujících závazků s tím, že se snížil objem a skladba pohledávek, za které žalobce b) 
ručil (odst. 43.21 Napadeného rozsudku); 

(f) Z provedených důkazů bylo zjištěno, že uzavřením Smlouvy o vydání dluhopisů ze dne 
7. 10. 2014 došlo ke snížení celkového dluhu o 35 % (z 825 mil. EUR na 570 mil. EUR), 
byla snížena celková zátěž úhrady úroků, začal se využívat mechanismus věcného 
plnění, prodloužena lhůta splatnosti z roku 2018 na rok 2020. Skupina NWR získala 
nový kapitál ve výši 185 mil. EUR skládající se ze 150 mil. EUR ve formě emise práv 
a úvěr ve výši 35 mil. EUR získaný na základě Smlouvy o úvěru ze dne 9. 9. 2014, jenž 
byl výlučně určen na provozní činnost žalobce b). Dále byly vydány konvertibilních 
dluhopisy ve výši 150 mil. EUR splatné v roce 2020, které mohly být konvertovány na 
akcie NWR Plc. Tyto všechny skutečnosti měly přímý vliv na ručitelský závazek žalobce 
b) (odst. 43.22 Napadeného rozsudku). 

[8] Soud prvního stupně pak na základě správně a pečlivě zjištěného skutkového stavu a – 
v souladu s judikaturou Nejvyššího soudu4 – po přihlédnutí ke všem relevantním 
okolnostem, za nichž Žalobce b) napadené ručitelské závazky převzal, včetně jejich dopadu do 

 
4  Viz např. rozsudek Nejvyššího soudu ze dne 29. 2. 2016, sp. zn. 29 Cdo 307/2014. 
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majetkové sféry Žalobce b) z hlediska možnosti věřitelů, jimž k datu nabytí účinnosti Smluv 

svědčila pohledávka za Žalobcem b), dosáhnout vůči Žalobci b) úhrady pohledávek, dospěl ke 
správnému a jedinému možnému závěru, totiž že napadené ručitelské závazky Žalobce b):  

(a) nepředstavují (neúčinné) právní úkony bez přiměřeného protiplnění podle § 235 
a § 240 odst. 1 InsZ, kterými by Žalobce b) zkrátil možnost uspokojení věřitelů, 
neboť jimi došlo naopak ke zvýšení možnosti ostatních věřitelů dosáhnout vyššího 
uspokojení jejich pohledávek – „pokud by k uzavření ručitelských závazků žalobce b) 
v roce 2014 nedošlo, žalovaná 1. zastupující jednotlivé majitele dluhopisů by přihlásila 
do insolvenčního řízení žalobce b) pohledávku z titulu jeho ručení za Staré dluhopisy 
emitované na základě Smlouvy o vydání dluhopisů 2010 v mnohem vyšší výši, když 
nominální hodnota Starých dluhopisů představovala částku 500 mil. EUR, za které 
žalovaný b) převzal ručení v roce 2010“ (odst. 43.23 Napadeného rozsudku); a 

(b) nepředstavují (neúčinné) zvýhodňující právní úkony podle § 235 a § 241 odst. 1 
InsZ, neboť jimi nedošlo ke zvýhodnění některého věřitele na úkor jiného – „pokud 
by k Neformální restrukturalizaci dluhu 2014 nedošlo, žalovaná 1. zastupující 
jednotlivé věřitele (vlastníky dluhopisů) by měla právo přihlásit do insolvenčního řízení 
žalobce b) pohledávku z titulu ručení žalobce za „staré dluhopisy“ v nominální hodnotě 
500 mil. EUR mnohem vyšší výši, jak bylo shora popsáno, přičemž tento ručitelský 
závazek by nebylo možné napadnout odpůrčí žalobou z důvodu uplynutí všech odpůrčích 
lhůt. Lze tedy říci, že žalovaná 1. (vlastníci dluhopisů) byly v konečném důsledku 
Neformální restrukturalizace dluhu 2014 naopak znevýhodněni oproti ostatním 
věřitelům žalobce b), když se části svých nároků z dluhopisů 2010 vzdali, již v roce 
2014“ (odst. 43.25 Napadeného rozsudku). 

2.2 Žalobce a) dezinterpretuje Napadený rozsudek i Předmětné usnesení 

[9] Z výše uvedeného je zřejmé, že není pravdou, že soud prvního stupně v Napadeném rozsudku 

vyložil ustanovení § 235 odst. 1 InsZ jako samostatnou definici neúčinného právního úkonu. 

Naopak, soud prvního stupně v souladu s ustálenou judikaturou Nejvyššího soudu (viz dále) 

a odbornou literaturou, na kterou v Napadeném rozsudku odkázal, aplikoval ustanovení § 235 

až § 243 InsZ ve vzájemné souvislosti a vyložil, že aby mohl být právní úkon dlužníka posouzen 

jako neúčinný, musí být naplněn jak obecný rys odporovatelnosti uvedený v § 235 odst. 1 InsZ, 

tak znaky některé ze skutkových podstat uvedených v § 240 až § 242 InsZ.5  

[10] Žalobce a) se však snaží odvolací soud přesvědčit, že znaky odporovatelných právních úkonů 

podle § 240 a § 241 InsZ je třeba posuzovat samostatně a izolovaně, bez vazby na § 235 odst. 1 

InsZ, a že proto není třeba (ani možné) zkoumat, zda takový právní úkon reálně (s přihlédnutím 

ke všem relevantním okolnostem) zkracuje možnost uspokojení věřitelů či zvýhodňuje některé 

věřitele na úkor jiných. Žalobce a) tedy vlastně tvrdí, že ustanovení § 235 odst. 1 InsZ nemá 

žádný normativní význam, na základě čehož pak prosazuje absurdní závěry, jako například, že 

 
5  Viz odst. 43.13 Napadeného rozsudku. 
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snížení závazků dlužníka může poškodit jeho věřitele. Takový výklad je však v přímém rozporu 

s textem zákona, ustálenou judikaturou Nejvyššího soudu (včetně rozsudku R 60/2014 

odkazovaného Žalobcem a)), jakož i se smyslem právní úpravy neúčinnosti právních úkonů.  

[11] Výklad podávaný Žalobcem a) pak samozřejmě nepodporuje ani Předmětné usnesení. VSOL se 
v Předmětném usnesení k otázce výkladu ustanovení § 235 a § 240 až § 242 InsZ vyjádřil 
pouze prostřednictvím citace, resp. parafráze, závěrů rozsudku Nejvyššího soudu ze dne 
27. 2. 2014, sp. zn. 29 Cdo 677/2011 (dále jen „R 60/2014“). Z toho však nevyplývá, že 
ustanovení § 235 odst. 1 InsZ má být při posuzování neúčinnosti právního úkonu 
ignorováno. Vyplývá z něj tolik, že bez současného naplnění jedné ze skutkových podstat 
taxativně uvedených v § 240 až § 242 InsZ nelze právní úkon prohlásit za neúčinný.6 

[12] Žalobce a) však rozsudek R 60/2014 opětovně dezinterpretuje, jeho logiku převrací a na základě 

toho argumentuje druhým extrémem, totiž, že k prohlášení neúčinnosti stačí naplnění § 240 až 

§ 242 InsZ bez současného naplnění obecného rysu odporovatelnosti uvedeného v § 235 odst. 1 

InsZ. Takový závěr však z rozsudku R 60/2014 dovodit nelze. Zmíněná ustanovení je třeba 

aplikovat kumulativně a ve vzájemné souvislosti, jak správně učinil soud prvního stupně.  

[13] I kdyby tomu tak však nebylo, tak vzhledem k tomu, že v dané věci je odporováno právním 

jednáním, jimiž došlo fakticky pouze ke snížení již (od roku 2010) existujících ručitelských 

závazků Žalobce b) vůči Žalované č. 1, je naprosto zřejmé, že k naplnění speciální skutkové 

podstaty § 240 odst. 1 InsZ ani § 241 odst. 1 InsZ nedošlo (jak soud prvního stupně ostatně 

konstatuje v odst. 43.23 a 43.25 Napadeného rozsudku). Jinými slovy, v kontextu specifických 
skutkových okolností tohoto případu a zjištěného dopadu Smluv do majetkové sféry 
Žalobce b) nelze o „nepřiměřenosti protiplnění“ za poskytnuté ručení nebo „zvýhodnění 
Žalované č. 1“ pojmově vůbec uvažovat. Jak bylo uvedeno výše, izolovaný a formalistický 

výklad těchto pojmů (bez systematického zohlednění obecného rysu odporovatelnosti 

obsaženého v § 235 odst. 1 InsZ), jakkoli sugestivně a vehementně prosazován Žalobcem a), by 

byl v rozporu s uznávanými metodami interpretace práva a vedl by k nesprávným (až absurdním) 

závěrům. 

2.3 Předmětné usnesení se týká skutkově i právně zcela odlišné situace 

[14] Nutno doplnit, že dovozovat pro toto řízení jakékoliv závěry z Předmětného usnesení je značně 

přehnané a vytržené z kontextu, neboť VSOL v daném případě posuzoval zcela odlišnou situaci 

 
6  Nejvyšší soud se v rozsudku R 60/2014 vymezil vůči praxi nižších soudů, které dovozovaly, že k určení 

neúčinnosti právního úkonu postačí již samotné naplnění obecné definice uvedené v § 235 odst. 1 InsZ 
a že výčet skutkových podstat neúčinných právních úkonů uvedený v § 240 až § 242 InsZ je pouze 
demonstrativní – viz přípustnost dovolání: „Nejvyšší soud pak shledává dovolání přípustným pro 
zodpovězení otázky položené dovolatelem, totiž zda (…) podle ustanovení § 235 insolvenčního zákona 
lze odporovat i jiným právním úkonům, než o kterých pojednávají ustanovení § 240 až § 242 
insolvenčního zákona.“ a navazující hlavní právní závěr Nejvyššího soudu: „Ponechají-li se stranou 
úkony, které dlužník učinil poté, co nastaly účinky spojené se zahájením insolvenčního řízení, v rozporu 
s ustanovením § 111 a § 246 odst. 2 insolvenčního zákona, lze podle ustanovení § 235 až § 243 
insolvenčního zákona odporovat jen těm právním úkonům dlužníka, jež jsou taxativně vypočteny 
v ustanoveních § 240 až § 242 insolvenčního zákona.“ (zvýraznění přidáno) 
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než v nadepsaném řízení, a to po stránce skutkové i právní. Předmětným usnesením sice zrušil 
rozsudek soudu prvního stupně, nicméně učinil tak z řady procesních pochybení, 
spočívajících primárně v nesprávném a neúplném zjištění skutkového stavu (soud prvního 

stupně neprovedl potřebné důkazy a nezohlednil všechny relevantní okolnosti případu, skutková 

zjištění učinil pouze z některých provedených důkazů, aniž by to řádně odůvodnil atd.). 

V důsledku těchto pochybení byly zákonitě nepřezkoumatelné i jeho navazující právní závěry. 

[15] V Předmětném řízení byla navíc odporovaným právním úkonem kupní smlouva o převodu 

stavby parkoviště, přičemž bylo namítáno, že prodej parkoviště (představující část pozemku) 

vedl ke znehodnocení zbylé části pozemku, čímž došlo ke snížení hodnoty majetkové podstaty 

dlužníka (navzdory tomu, že prodejní cena za parkoviště se jinak – vztaženo čistě k předmětu 

prodeje, tj. části pozemku – mohla jevit jako adekvátní). Dále bylo zjištěno, že v době uzavření 

kupní smlouvy měl dlužník existující věřitele, kteří mohli být prodejem parkoviště potenciálně 

zkráceni. Soud prvního stupně v Předmětném řízení přesto dospěl k závěru, že nemohlo dojít 

ke zkrácení možnosti uspokojení věřitelů již jen z toho důvodu, že parkoviště bylo prodáno za 

vyšší cenu, než byla jeho hodnota uvedená ve znaleckém posudku. Celkový dopad tohoto 

prodeje do majetkové sféry dlužníka (resp. na hodnotu jeho majetku) však nezkoumal. 

[16] Není tedy překvapivé, že VSOL vyhodnotil závěr soudu prvního stupně o nenaplnění obecných 

podmínek pro prohlášení neúčinnosti právního úkonu (zkrácení věřitelů) jako nepřezkoumatelný 

pro nedostatek důvodů. Současně je zřejmé, že důvodem zrušení prvoinstančního rozhodnutí 

nebyla aplikace § 235 odst. 1 InsZ, jak účelově dovozuje Žalobce b), nýbrž to, že soud prvního 

stupně nezkoumal všechny rozhodné skutečnosti mající vliv na posouzení, zda v daném případě 

došlo k naplnění podmínek pro prohlášení neúčinnosti právního úkonu. 

[17] Napadený rozsudek však takovými vadami zjevně netrpí, neboť soud prvního stupně 
správně a úplně zjistil skutkový stav a své závěry velmi podrobně a přesvědčivě odůvodnil. 
Na rozdíl od prvoinstančního soudu v Předmětném řízení komplexně vyhodnotil celkový 
dopad Smluv na majetkovou situaci Žalobce b). V řízení bylo nade vší pochybnost prokázáno 

(a odvolatelé to nijak nezpochybňují), že v důsledku uzavření napadených Smluv došlo 

výhradně ke snížení ručitelských závazků Žalobce b), což samo o sobě vylučuje závěr, že by se 

mohlo jednat o odporovatelný právní úkon, jímž by byli věřitelé zkráceni nebo některý z nich 

zvýhodněn na úkor jiných. Soud dále zjistil, že Restrukturalizace 2014 byla pro Žalobce b) 

i jinak výhodná (viz odst. [7] výše), nad rámec toho byla Žalobci b) ještě poskytována standardní 

odměna za ručení ve výši určené nezávislým oceněním.7 Pohledávky věřitelů Žalobce b) z doby 

uzavření Smluv (s výjimkou věřitelů, kteří se účastnili Restrukturalizace 2014) byly posléze v plné 

 
7  Viz např. odst. 18.22 Napadeného rozsudku nebo odst. 39.10.11 Napadeného rozsudku: „Žalobci b) 

bylo poskytnuto přiměřené protiplnění spočívající jednak v tom, že se jeho ručitelský závazek snížil 
o 35 % (z 825 mil. EUR na 570 mil. EUR), došlo ke snížení celkové zátěže úhrad úroků, byly získány 
nové finanční prostředky, kterými byl financován provoz žalobce b), splatnost dluhopisů byla 
prodloužena a žalobci b) měla být také ze strany žalované 2. vyplacena odměna za poskytnuté ručení 
v 6 ročních splátkách (2 537 tis. EUR, další 4 splátky každá ve výši 2 537 tis. EUR, poslední splátka 1 
268 500 EUR), přičemž z důvodu zahájení insolvenčního řízení byla žalobci b) vyplacena odměna 
pouze ve výši 2 537 tis. EUR.“ 
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míře uspokojeny (žádné takové pohledávky nebyly přihlášeny do insolvenčního řízení Žalobce 

b)), tudíž je zjevné, že ke zkrácení věřitelů nedošlo.8 Veškeré zjištěné skutkové okolnosti byly 

soudem prvního stupně v Napadeném rozsudku důsledně posouzeny a vyhodnoceny.9  

[18] Z výše uvedeného plyne, že soud v Napadeném rozsudku (na rozdíl od soudu prvního stupně 

v Předmětném řízení) neposuzoval izolovaně jen přímé protiplnění za poskytnuté ručení 

(ve formě odměny za ručení), nýbrž zhodnotil věc komplexně a při zohlednění všech 

relevantních okolností případu. Postupoval tedy přesně v souladu s judikaturou Nejvyššího 

soudu (již výše odkazovaný rozsudek ze dne 29. 2. 2016, sp. zn. 29 Cdo 307/2014, v němž 

Nejvyšší soud aproboval postup odvolacího soudu, který při výkladu § 240 InsZ přihlédl ke 

všem z obsahu spisu plynoucím právně relevantním okolnostem), jakož i v souladu s právním 

názorem VSOL obsaženým v Předmětném usnesení. Předmětné usnesení tak nejenže 
nezpochybňuje správnost Napadeného rozsudku, ale naopak ji přímo potvrzuje.  

2.4 Výklad zastávaný v Napadeném rozsudku představuje ustálenou judikaturu 

[19] Soud prvního stupně již v Napadeném rozsudku uvedl odkaz na řadu odborných děl a soudních 

rozhodnutí podporujících výklad, že neúčinným je pouze takový právní úkon, který naplňuje 

současně obecnou definici odporovatelnosti obsaženou v § 235 odst. 1 InsZ a podmínky některé 

ze zvláštních skutkových podstat uvedených v ustanovení § 240 až § 242 InsZ. Na další prameny 

odkázala Žalovaná č. 1 ve svém vyjádření k podaným odvoláním ze dne 21. 4. 2020. 

[20] Uvedený výklad však podporuje mnoho dalších rozhodnutí (včetně celé řady rozhodnutí 

zdejšího soudu), viz například: 

- Rozsudek Vrchního soudu v Olomouci ze dne 3. 12. 2019, č.j. 13 VSOL 820/2019-169: 

„Právě prostřednictvím ustanovení § 240 až § 242 I. Z. se dává (pro insolvenční řízení) 
obsah pojmu zkracující právní úkon dlužníka a zvýhodňující právní úkon dlužníka (srov. 
závěry v rozsudku Nejvyššího soudu České republiky ze dne 27. 2. 2014 sp. zn. 29 Cdo 
677/2011, uveřejněném ve Sbírce soudních rozhodnutí a stanovisek pod č. 60/2014). Při 
hodnocení právního úkonu (právního jednání) dlužníka z hlediska jeho neúčinnosti přitom 
musí být současně naplněna jak obecná definice, tak jedna ze skutkových podstat 
neúčinných právních úkonů, upravených v ustanoveních § 240 až § 242 I. Z.“ (zvýraznění 

doplněno). Ke stejnému závěru dospěl zdejší soud i v rozsudku ze dne 24. 9. 2019, č.j. 13 

VSOL 602/2019-160 a rozsudku ze dne 15. 10. 2019, č.j. 13 VSOL 889/2019-99. 

- Rozsudek Vrchního soudu v Olomouci ze dne 29. 11. 2016, č.j. 12 VSOL 119/2016-98: 

„Úvahy vedoucí k závěru o neúčinnosti právního úkonu podle § 240 IZ musí být proto 
vedeny tak, zda je naplněna skutková podstata neúčinného úkonu vymezená v § 235 
odst. 1 IZ, zda jsou současně splněny všechny její pozitivní stránky formulované v § 240 

 
8  Viz rozsudek Nejvyššího soudu ze dne 22. 12. 2015, sen. zn. 29 ICdo 48/2013: „Podmínky 

odporovatelnosti se posuzují ke dni vzniku právního úkonu (právního jednání); ke stejnému okamžiku 
se zjišťuje i to, zda měl dlužník po uzavření odporovaného právního úkonu další dostatečný majetek 
k uspokojení věřitelů (v jejichž prospěch se insolvenční neúčinnost vyslovuje).“ 

9  Viz zejména odst. 43.10 a násl. Napadeného rozsudku. 
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odst. 1 a 2, zda úkon byl učiněn ve lhůtě určené v § 240 odst. 3, a zda není zahrnut v § 240 
odst. 4. Je nutno vzít v úvahu i právní úpravu ve vztahu k osobám blízkým. S ohledem 
na dosavadní tvrzení žalobce a žalované bude objasnění vztahu dlužnice a žalované pro 
dané řízení zásadní.“ (zvýraznění doplněno)  

- Usnesení Vrchního soudu v Praze ze dne 10. 1. 2019, č.j. 104 VSPH 665/2018-164.: „Jde o 
první z celkem tří skutkových podstat, které navazují na obecnou definici neúčinnosti 
právních úkonů pro účely insolvenčního řízení zakotvenou § 235 IZ. K naplnění této 
skutkové podstaty musí: a) být naplněna obecná definice neúčinného úkonu podle § 235 
odst. 1, b) musejí být splněny všechny předpoklady stanovené v § 240 IZ, c) k úkonu musí 
dojít ve lhůtě určené v § 240 IZ, d) k podání odpůrčí žaloby musí dojít za podmínek 
uvedených v § 239 IZ, přičemž úkon nemusí být činěn úmyslně, postačuje nedbalostní 
jednání.“ (zvýraznění doplněno) 

[21] Závěry obsažené v rozsudku R 60/2014 a na ně navazující soudní rozhodnutí představují 

ustálenou judikaturu,10 přičemž Napadený rozsudek je s touto judikaturou plně v souladu. 

3. VYJÁDŘENÍ K NÁMITCE NEDOSTATKU PODMÍNKY ŘÍZENÍ 

[22] Podáním ze dne 3. 7. 2020, tedy po bezmála 4 letech od zahájení tohoto řízení, vznesl Žalobce b) 

Námitku nedostatku podmínky řízení, když mimo jiné tvrdí, že Žalovaná č. 1 nemá způsobilost 

být účastníkem (tohoto) řízení, a tedy řízení musí být zastaveno.  

[23] Námitka nedostatku podmínky řízení nemá absolutně žádné opodstatnění. Vychází totiž 
z nesprávné aplikace českého práva (v tomto případě české právní úpravy odštěpných závodů, 
resp. organizačních složek), které však na daný případ vůbec nedopadá. Ze stejného 

důvodu není přiléhavá ani odkazovaná judikatura Nejvyššího soudu a Ústavního soudu ČR 

týkající se organizačních složek zahraničních právnických osob zapsaných v českém 

obchodním rejstříku.      

[24] Žalovaná č. 1 totiž není českou právnickou osobou ani odštěpným závodem, resp. organizační 

složkou zahraniční osoby registrovanou v České republice, nýbrž zahraniční právnickou osobou. 

[25] Podle § 9 odst. 2 zákona č. 91/2012 Sb., o mezinárodním právu soukromém, ve znění pozdějších 

předpisů (dále jen „ZMPS“), platí, že „způsobilost zahraničních osob jiných než fyzických být 
účastníkem řízení a jejich procesní způsobilost se řídí právním řádem, podle něhož taková osoba 
vznikla“. Podle § 30 odst. 1 ZMPS platí, že „právní osobnost právnické osoby a způsobilost jiné 
než fyzické osoby se řídí právním řádem státu, podle něhož vznikla. Tímto právním řádem se 
řídí i obchodní firma nebo název a vnitřní poměry takové osoby (…)“.  

[26] Způsobilost Žalované č. 1 být účastníkem řízení, její procesní způsobilost, jakož i právní 
osobnost je tak otázkou cizího práva, z čehož plyne, že na českém právu založená Námitka 
nedostatku podmínky řízení je zjevně bezobsažná a ryze obstrukční (což je zřejmé již 
z načasování uplatnění této Námitky v rámci odvolacího řízení, a to navíc v jeho pokročilé 

 
10  Viz např. rozsudek Nejvyššího soudu ze dne 27. 9. 2018, sen. zn. 29 ICdo 86/2016. 
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fázi). Skutečnost, že Žalobce b) jedná v průběhu tohoto řízení obstrukčně s cílem způsobit 
průtahy řízení a ignoruje aplikaci cizího práva, je však již notorietou. 

[27] Z hlediska aplikovatelného cizího práva přitom není jakéhokoliv sporu o tom, že anglické soudy 

plně uznávají postavení a způsobilost Žalované č. 1 vystupovat jako účastník řízení, žalovat 

a být žalován. Pro vyloučení jakýchkoliv pochybností přikládá Žalovaná č. 1 několik rozhodnutí 

anglických soudů vydaných ve věcech, v nichž byla účastníkem řízení. S ohledem na výše 

citované ustanovení § 9 odst. 2 ZMPS je ve stejném rozsahu dána způsobilost Žalované č. 1 

vystupovat v řízeních před českými soudy.  

Důkaz: rozhodnutí High Court of Justice ze dne 18. 6. 2012 ve věci Aveng (Africa) Limited 
v Government of Gabonese Republic v Citibank N.A., London Branch [2012] EWHC 

1687 (Comm) (příloha č. 1) 

 rozhodnutí High Court of Justice ze dne 9. 11. 2017 ve věci Kufpec Singapore Holding 
Limited v Sanderson Capital Resources Limited, Citibank N.A., London Branch [2017] 

EWHC 2816 (Comm) (příloha č. 2) 

[28] O způsobilosti Žalované č. 1 být účastníkem tohoto řízení ostatně nemá jakékoliv pochybnosti 

ani insolvenční správce dlužníka (Žalobce a)), který proti Žalované č. 1 vznesl odpůrčí žalobu, 

jež je společně se žalobou Žalované č. 1 na určení pravosti a výše přihlášených pohledávek 

předmětem projednání v tomto řízení. 

[29] Žalovaná č. 1 proto shrnuje, že Námitka nedostatku podmínky řízení nyní vznesená 
Žalobcem b) je zcela neopodstatněná, nesprávná a účelová. Jejím jediným cílem je oddálit 

pravomocné rozhodnutí ve věci a zvýšit náklady jednotlivých účastníků, jež musí v souvislosti 

s tímto řízením vynakládat (přestože v případě Žalobce b) mohou jít tyto náklady v konečném 

důsledku na úkor uspokojení jeho věřitelů v rámci insolvenčního řízení).  

4. ZÁVĚREČNÝ NÁVRH 

[30] S ohledem na to, že  

(a) Doplnění odvolání Žalobce a) nepřináší žádnou novou věcně-právní argumentaci, 
nýbrž pouze účelově dezinterpretuje závěry Napadeného rozsudku, Předmětného 
usnesení a ustálené judikatury, a 

(b) Námitka nedostatku podmínky řízení vznesená Žalobcem b) je zcela nedůvodná 
a argumentace v ní obsažená je zjevně irelevantní, 

trvá Žalovaná č. 1 na svém návrhu, aby odvolací soud Napadený rozsudek potvrdil 
a přiznal Žalované č. 1 náhradu nákladů odvolacího řízení.  

Citibank N.A., London Branch 
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G�Q��"��#��X����>��>���!���>��G"Q��Y��"��$**��"����"��������>���#���������?����>���#����
�>��"��Y��!����?�>���Y����"�!"�����##������"���\���>�������!�>��>�����������������>�������
����?����>���������"��������Y��"��Y��!����?�>��Y���������#����>������������>��"��������

G�Q�+>�!�>����������"��#������>��>�_�
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�>���"������#�!�����"���\���>�����#������Y�Y�>������"��"��Y��!����?�>������������Y�����
����?����>������"������"�������

{~���������$�������>��=?����"�>�?���>����������"��Y������>?�Y�X��Y�!������"�!"��?"����

��?������������??����X���Y���������
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�������"���������#�������\���>���"�!"��������Y����"����?��>���"���\���>�"��
>����?"�������#���>���>�����"���!�>��>?�>!���!!����
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G�Q���!���>����Y��"��$**�Y���"�����������"��������>���Y��>��������>��"���������"������
�����>��"���>>�������Y���"��>��"����������"��$��!���*?�>���"����>���������>������%�
#���>���>���������������Y�����"���Y����#���>��"������>���!��X���Y����"��^�#����!����"�!"
��>?��?���������Y����"����?��>���"����>!��\���>�"�������Y����#���>������"��$��!��
*?�>����"��$��!���*?�>��������>��������>�Y����"���#���>������"������"��������>���"�����!"
#���>��!�>>�����������Y����>����"���#��#����

G�Q��"�����������!�#���"�������Y�>���"���������!"��?�>���"�������"�����>������������!"��?�>�
�>���##������������Y���"�"����>��>��"����������>���!���>��G�Q��Y��"��$**�

{}��+>�!�>!�����>���������$�������>��=?��������>��"���Y������#�>��>��"����"��Y�!������?��>����"��������>!���Y
���������"�����������"��!������>��������%����"�����"����"��#����#���>��>�����������%������"��
����#�����Y�����#����!�����#��#���������>���!�����������������>������#��!����>��"��Y�!����Y��"���>���>��!����

{���@'��������>��>��#�>��>�?�X�>���������">�$�'��?"�>����#���>����>��"���������%�Y����Y�����������
^�Y%�>���"����>�_�\������>�������>����������������{w���>���+>�"����#�>��>�����'��?"�>���������"��
�������������!�>���!�����������>���>��������������!�#��>!�#����Y�!�>���!������>���#�������>��>��������%
�"����"�����"����>?��?���Y���!�>���!������>���?�����������>��!��X���>!��!�>>������!�>����������"����
"���X�����"����>?��?��������?�������"��!�������������%�����"���������>��!�>��!���Y��"��#�������
�>!����>?��>���!�����>X��X�>?��>���"�����>�����>%��!!��>����"��Y������>?�Y�!������G�Q��"����>?��?���Y
�>��?�X��>�>?���!��>�� �G��Q��"��"����"���!!��>��������?��?���� �G���Q���"��"����"����#��������X��
�������>��"���!!��>� �G�XQ���"��"����>��Y�>���������X��������>�������"����#�����������Y�����¡������Y
��!"������>������X������ �GXQ��"��"����"����#����������>����>��������>��"���!!��>� ��>��GX�Q���>�
��"�������X�>��!�������Y�!�>��!��

`w��+>����'��?"�>���X������"����>?��?���Y���!���>��G�Q�!��������>���>���?�������!����������������X��
�>���#�������\���>����@'��Y����"���%�>?��Y�#���>����>�����"��$**��=X�>��Y��"����>?��?���Y
��!���>��G�Q������>���Y��>�����������#�����X���"������Y��"���#�>��>��"����"������������Y�!��������?"�>?��>
Y�X�����Y����������$�������"��Y�>���������?��?������>��"����>����"����"�������#��!�����!����X�������"���"��
Y�>���Y����"�!"�������������>��>�������>��#���>����������"�X�����>�����Y�����>��>�
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`{�����'��?"�>�?�����>�����%����>������Y�!��>����>��������$�������>��=?������#�>��>���������Y
`������`w{`�����>������"����"��!������>�_�
��	��`�����>���!�>�������"���������Y�����X�!���������>�
?�����>���������"����"��!�>������%������!������>��"���>���>��!�����"�����X�!�����������>���!�>��#�����
����"��#���������>!���"�������>��#��X����>��>��"��$**�#��X���>?�Y�������>��Y���\���>�������"����
�>���#�����>����"���!!��>���Y�@'���*>��@'���������!������>���!���>����Y��"��$**������%�����!����
����������#���>����������"������������Y�Y�>���#��X��������\���>��>�����>������>������%����!"
#���>���>���������������Y�����"���Y����#���>��"������>���!��X���Y���\���>�

``�����'��?"�>�����������X����"����"��!������>�_�
��	��`�����>���������>��>��#��X����>��"���#���>����
�"����>�"�����������!�#�������#�>��"���>������>?���#�����������"���������

`����������$�������>��=?���#����!�������>?�"�����#�>��X���#�>��>��>����������������{����>��`w{`��+>��"��
��!��>���"�����>���>��"�����!������"����>?��?���>���!���>��G�Q���������>����@'�����!�����>?��������
!�����>��>���!�#���>�����"��#��!���>?���!�������>��"�����!"��Y��"���?�>��������>����������>�
����?����>�����������>�"�#��Y��?�>!�����������Y���������"��>���Y��"����>�������"��������Y��"��������
��!���>��G�Q�������?������>����!!����>?��������>��!��X���>!����X���#����"���?"����!��������>�
������>�������������������������������%�!������>�!�>�����>?��"��$**���>!����>?��"�����Y��>?
"��������Y��"���?����>����"��#��������!�������Y�!�>��!���>���>�������#��!��!��

`���+>�������������$�������>��=?���?��Y���"���������>?��"����X�>��Y��"����������>��>���?�������Y���>!����
�"��!������>��Y����������>�Y�X�����Y��"������"���������"���������>���������#�����X����!��������"�����>?
���>����������>�����������%������"����"�������Y��"����������>�������������"�����¡��X���>������>��
���#�����X���>�������>���>�!���������?�X�����������"��!������>��Y����������+>��������"��>�������Y��"���!!��>�
�>��"�!"��"����#�������Y�>�������"������#�>����>��"����?"����>������?����>���>��>��������"��#��������*�
����������X���Y��"���#��>����"���!�����"��!�����Y��{���+?�
��
	����?����?<?w�����?��<?Y�*`?�M?@��?]��`>
�|���`��{~�������!����>��Y��"���������%�@������Y�*##�������������!��#���������?�?�������?"�
�!���>��?��>�������>%��!��>?���������?�?���Y����>��!!��>��>?��Y�#���>�����!��X����>��"�����?�?�
�����!!��>�����?��"������"��>!������>����"����>���>��Y������?�>���?��>����"�����?�?���Y������
�>��������>!������>�����"�����?�?����!��>��!�>���>����>��?����>���"����"�����?�?��������
�%��#���>�������"�����?�?���Y����������������������>��"�����?�?���#��������"����#�>��"�
���?�?����"�����"������!"��>�"���#���>����>�����������##����"�������?��>�����!"��������"�>������
+>���>��>?��"�����?�?�������¡�����Y������������!!��>��>?���"���������%�@������Y�*##����������

�+>��"��!��!����>!����Y��"���������>�"�#�������>��"����#���������������>�����X�>!�����
�>¡������>����"��������>����>��Y��"����?"����Y��"�����?�?�������Y��"������?����>���Y��"�
���?�?������#��!�����>������>!���>�!���?���!���!�>!�#�����??�����������!"����������
�����������?�>!�������!��������������!����������Y��������������X���>���"����"���������>�"�#�"���
�����>���Y��������>��������>�����>���>���Y���!"�!�����!���"����>?������>�����>��Y�����
!���>����>��Y��"���^����>�>?�#����!������>���!"�!�>!�#����������!!����>?�����
�>���������"������!�>>����Y����>���>!���?���>���>��!�>!�����>��>��"�������Y��"����������>
��������>��"���#����!��������?�?��!�������^��������>��Y��"���������������#�>�����"����>
�"�����?"����>������?����>���"��#�����������Y��>�����"�X���>��>�������!����������>�Y�����
����"���������"���������>��"����������>��?����>������"�#������X���>!��������������
!����Y�����?���������Y��>����>������!�?>�����!�>�>���Y�!�>����!���>���G#�{~|Q
���������X���"����"��������>���#������>��Y��"���?����>���Y��"��#�������!�>���>��>�
��#��!���#��X����>���>����������"����"�������"����#�!�����#���>���Y��>�������������>�>?���>
�"������#���>�����"��#���>���Y��>�������������>�>?������>����>���#�>����������YY�!�����
�"������!��X����Y��"�����?�?���?����>���>���"�������>����"���#��X����>��Y��"��������>
�>�����>��Y����"�!"�����������>Y�������"����"��#��������>��>�����"����"�������#���>�
�Y��>�������������>�>?���+>������Y����"��#������������>!���"���>Y���>!������������>��"��
>����!"�#���>�������>��>�����=X�>��"��!�>�>��Y�!�>����!���>��"�����������>��>�����>����
�������>���#�������?��>����"��#��������#�>������Y����������Y���>�"�#�!�>>�������#�����
!�>!����X�������Y����"���������>��"���>�����>����������##���������������"�!"��"��#������
�"����X��������������%���>��#��X����>���"�������>?�>����#������?����>���Y��"�
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�"��������������!����!���"��������#��!������>����!!����>?�����"��#��������!�>���!���"������!"�#��!������>
������Y����"��X�>�����>������!"������"�������#�����X�������"��X�>������"���?����>������>�����¡������"�
�����������?��?�����"��X�>������#��!������>����>�Y�!����"��������!����!�����"��#��!������"���?"�������>
!��"���?��������>����>���>����"��Y�>����>�����?�>������!!��>������>?����"��"��#��!������Y�������Y��
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�>��������>���"��������>���#�����Y��"����>%��#�����������"��!�����Y��>���"���>�����"���>��>?��"�
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��%�>���?��"�����"�����"����������������>�����"��!������>��	{���*���??�����"���#��>!�#�����Y
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�>��������������!���������������>�"�#��>������������������>�"�#����������G#�|`�Q
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���������>!��{�}~��+������>���#������"����"��*?����>��!�>���>���>��#��X����>��"�����¡�����
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`����>�{��*#����`w{~�@�����>%��>Y������"��#��������"������#��#����������%����?�����X�!���>����#�!���Y��"�
!�>Y��!��>?��>����!���>�����"�����!��X����'��"��"��!����>���>��Y�������Y�>��>��������������>�
�"���?"��"������?�����X���������@�����>%���>�{{���#������`w{~�!��>�����##��>��������"����>%����
��>�>��@��?�X��"����#�>��>��"����"�������>���"���������Y�>���������!����>��>��"��������

`����>�{w������`w{~��"�������>����������>��"��!����>�����##��!����>�Y����>��>���#�������>��Y��"�����!"
�����������?���������Y�>��>?��>�!�����������Y���*{���"��!����>��"�������������"������"�����>����������
������}������`w{����"�!"������>���#�����������>���¡������"����"��!����>������������!"��Y�#���?��#"
`G�QG�QG�Q��Y��!"������{���Y���*{���"�������>���!�>!�������"�������>���#�����"���������>���!"���������
���������>��"������������#��X���"����"��!����>��"���!�#��������"�!��������������������¡��X���>����
��¡�����>?��"�������>��������!�>��������Y�>��>?���!������Y���>�����?��>����"��������#����������
�"�������>���>������"�������"���>��������������Y�>�����������>���"�����������������!�>��#"�����>��"�!"
�������>����������!�������������������#��X������"����"���!�#��������"��"���������Y��"������������>�

`����>�{�������`w{~��"�������>�������������!���������������{w���?����>?��##��!����>�����$�������!�Y�!���
��>���"��������Y���Y���>!���Y��"������������>�����>!������"��"����"�������>���������>?��>�!�����������Y
��*{�#��!�������"��!����>�������?���!������"��"����"��!����>���"����������������Y���"���"���
���"������"����!��������#�>���!����>���"��"����"��!����>���"���������������������?"���#���>�
�>����!���>�����!��>?�@�����>%�������������"���>���������>!���>��"����!�����!!��>������"��Y�������Y�>��>��
�"�������>����������"����"������������"�����������������"����"�>��"����!�>��#"�����Y��"������������>�
�"����������!�#������?����>���������!���>�����������>X��X�>?����"�>���Y�!���>�������?"�������?"���>���
�Y�����"��#��������������>���������Y����>?����"�>��"����!�>��#"����

`|���>�{����#������`w{~�@�����>%�������"���������������������"������>!���Y��"����!�����!!��>������"�
��Y�>��>���>�{����#������`w{~���"��#���������>�������?����������>���"����>����|���X�����`w{~�
?�X�>��"��������Y��"��#����>��"����>?�

`~���"��#�������"�X��!�#��������"�������>��>����!����!�>���>����>��"����!�����`w{|����#�>���!��

`}���"����`��Y��"������������>���"��!����>�������?���!��������������"������>����!"�>���������

F�����������`������

`����"��!����>����X�>!�������!����Y����"���>��������������#�����X���"���������¡���#�>��>?��������+>��"�
�>������>?�#��!����>?���>��"���!�����"��!����>�����%������!�������>��"����>����!���������Y��"����!���
�?����>��@�����>%�����>���#����"�������>��"����!�����!!��>������"��Y�������Y�>��>���>�������
���?���!������"�!"�Y�����"�������!���Y��"����!�����`w{|����#�>���!����������������������X���
���"�����>��>�������������"��!����>��!�>��>������"���>������>?��!���>�������YY�!��X��������X�����"�
�##�������������{`��>��"���!!��>������YY�!��X������!������Y����"����!�>����"�����?���#"������Y��"�
����������>��$�������!�Y�!���������>�Y���Y���������>����>?���>?��>�Y����>?������#��������"��+>��>����>
�������"����������>���������YY�!��X���������������������%���������"����#���>?���X�>��Y��"�������>��
������������������?����?��>������

�w���"��!����>������������"����>���>�����"�'������*?�+�*���=?<?�
	���*?q
=?
{�~���*@���|��"��������
���������������������������>���"������>!���Y�!�>X�>��>!�������>�����Y�X��������?���������>�������>
���¡�������������>!���"��Y�������Y�>��>�������'¤+�!�#�>���>������>��%�������"�X���>����?>�Y�!�>�
��������?��>����"�!"��>��!�����Y������?����������������"����`��Y��"������������>���������!��
�!����!���>!��$�������!�Y�!���������`�����>�!�#�>���"�������>��%�������"�X���>����?>�Y�!�>���������
'��!�>��������"��Y�������Y�>��>��������������¡�������!�#�>����������"���>��������!!���>?��>��"�
��!�����!!��>����>���"��!����>������#��#��������?�X���>��>�����%�>?����#������?�������"�
��Y�>��>����Y�����!�������������������>���"���>��>!���>����Y��>�����"�X��!���������������"�
��Y�>��>�����"������>!���Y�!�>X�>��>!������Y������>�Y�X�����Y��"��!����>�����##��!����>�

�{��*������"������������������������������"��!����>��!�>��>����Y�������"����"�����������������������������������
�������"��"����������?���!����������^���X�>��@������>�����"����!�����?����>����"�������>����
��!����>�����"��!�>�����������>������*{�������>������*`��^���X�>��@����������Y�>�������������
?�X�>��"��!��������>���*`���"��!����>�������?���!��������"���Y����!��?"��
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�`��*����>���X������"��!����>�������������"����Y���>!������^���X�>��@������>�!��������{G!QG��Q���"�>
!�>��������?��>����"������X�>��Y�!������������>��!���!����!�>���������������?�X�>����������
�>���#�������>��"�>�������Y�>����>��>���*{�����>!�#������"���!������>�����"����?����>����"�
��>�>?�����>Y����������>����%�������!�>�����Y�����!"������������"����!�����?����>����"�!"�����
��>?��?���"�!"����!��!"����>�����������������Y����>?��>�#���?��#"�������������������>��Y���"���!����
�>�����"����*����$���"���!���������Y���YY�!��>�����������#�������!�X�����>���!������>������*{�
�>!����>?��"�����?���!������"����������"�X�����>�>��>�����#�!�Y�!����������!�������!������
���������������>?���������"�������@����>?�*������>��������Y�>����>���*{���Y�������*{�!���������
��!��������"��^���X�>��@����������Y����#�����Y��"����������¡������>��������������

����*������!�>�������?��>����"��!����>����!���������"���!��������{G�Q���������!�����!��������{G!QG��Q�
>�����"���>��>?��"���#�>�>?��������Y�!��������{G!Q��+>�������������>���"��#"�����������!���������������
�>�#��#�����>����>�>?�����#��X������"�����##����>?���Y����#���?��#"��G�Q����G���Q��Y��"���!�������+>
��"����������"�����������"���!�#���>������"���������!��!"�������#���>����>��"���������>�!�����
��{G!Q��@���������{G�Q��>����{G!Q��!�>�������"������!��������������"��>��������Y�#��!���>!��������Y���>!�
����"�!"�#���>��������Y��"����!�����!!��>������������"����>�����"���������Y�>���������!����>��>����
���?���!�����"���������!�#���>���!�>��>������������#�>������>��"��!����>����!���������##���!"
����X���Y��!��Y���#���?��#"����Y��!"������������"����!�����?����>����"�!"��������������Y�!�����
{�`G?Q����#�����Y��"���?����>����"������>?�#��X����>��>�!������|�{G�Q�!�>>����##�����������>!�
@�����>%��!�������"���>���!���Y������"���!"�������"���Y����#�����Y��"������X�>��Y�!������������X�������
����"��#��������?��>����"�!"���>����'�*��=?<?Y��

�*�
`w{���*@�{|{���
`w{����¢�@��|��!��������{������
���!�>�������

�����"��������"��!����>�������������"����"���>����������>���Y�>���������!����>����"�>��"����>�>?��Y
!��������{G�Q��Y��"����!�����?����>���Y��"����?"����Y��"��#����������������Y�������������>���"�>
!�>��������"������!��������Y�>���������!����>������¡����������"��Y�����#�����Y��"��!���������>!���"�������"��
�>����?����#�>��>������>����>����������!�>��#�������������������*���>��!���������"�������>����
�>���#�������>���!����>��Y�{w������`w{~��>���������!����������������{w��"��������������������>��X��������
Y����"�������>��������!����

"���������

����+>���X����������!������"�����#��!�>�����>���������#�>���!���>�����"����!�����?����>�������^���X�>�
@������"�������"���@��������{G!QG��Q��Y��"����!�����?����>��#��X��������"������^���X�>��@�����"��
���>�����?"����>�����"���>������>?�*?����>������"������������"�������>?��>��"��!�>���!��������#
>���!���>��!"������{�����"���?����>� �@�����>%�����>����!�������!������������!���������!�#���>��
�������^���X�>��@�����"������>�����?"���>�����"���>������>?�*?����>��£���"�������>�������"�����
�>���?�������#��!�>�����>����^���X�>��@�����!�>�����>���#�����������>��>��Y���"���!������>���
�"���?����>�����!"�����"��!����>�������?���!�������������>�������������Y��"����!�����?����>����
�"����������������!������������>������>��^���X�>��@���������>��>��!�����>������*{��>���"��
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